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1º ( P RI M EI R O) A DI T A M E N T O A O T E R M O D E S E C U RI TI Z A Ç Ã O D O S C R É DI T O S I M O BI LI Á RI O S 

D A 1 0 1ª ( C E N T É SI M A P RI M EI R A) E MI S S Ã O, E M 2 ( D U A S) S É RI E S, D E C E R TI FI C A D O S D E 

R E C E BÍ V EI S I M O BI LI Á RI O S D A L E V E R A G E C O M P A N HI A S E C U RI TI Z A D O R A, L A S T R E A D O S E M 

C R É DI T O S I M O BI LI Á RI O S D E VI D O S P E L A VI S C O N D E I N C O R P O R A D O R A E C O N S T R U T O R A 

L T D A.   

P el o pr e s e nt e i n str u m e nt o p arti c ul ar e n a m el h or f or m a d e dir eit o,  

( A) L E V E R A G E C O M P A N HI A S E C U RI TI Z A D O R A , s o ci e d a d e p or a ç õ e s, c o m r e gi str o d e 

c o m p a n hi a s e c uriti z a d or a p er a nt e a C V M, n a c at e g ori a S 1, s o b o nº 9 4 9, c o m s e d e n a ci d a d e d e S ã o 

P a ul o, e st a d o d e S ã o P a ul o, n a A v e ni d a P a uli st a, 1 9 1 2, 1 3º a n d ar, s al a 1 3 2, B el a Vi st a, C E P 0 1 3 1 0 -

9 2 4, i n s crit a n o C N P J s o b o nº 4 8. 4 1 5. 9 7 8/ 0 0 0 1 -4 0, n e st e at o r e pr e s e nt a d a n a f or m a d o s e u e st at ut o 

s o ci al (“ E mi s s or a ”); e 

N a q u ali d a d e d e a g e nt e fi d u ci ári o, n o m e a d o n o s t er m o s d o arti g o 2 6 d a L ei 1 4. 4 3 0 e d a R e s ol u ç ã o 

C V M 1 7:  

( B) V Ó R T X DI S T RI B UI D O R A D E TÍ T U L O S E V A L O R E S M O BI LI Á RI O S L T D A. , i n stit ui ç ã o 

fi n a n c eir a, c o m s e d e n a Ci d a d e d e S ã o P a ul o, e st a d o d e S ã o P a ul o, n a R u a Gil b ert o S a bi n o, n.º 2 1 5, 

4º a n d ar, Pi n h eir o s, C E P 0 5. 4 2 5 -0 2 0, i n s crit a n o C N P J s o b o n.º 2 2. 6 1 0. 5 0 0/ 0 0 0 1 -8 8, n e st e at o 

r e pr e s e nt a d a n o s t er m o s d e s e u c o ntr at o s o ci al (“A g e nt e Fi d u ci ári o ”). 

R e s ol v e m  c el e br ar o pr e s e nt e “ 1º ( Pri m eir o) A dit a m e nt o a o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o d o s Cr é dit o s 

I m o bili ári o s d a 1 0 1ª ( C e nt é si m a Pri m eir a) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s, d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s 

I m o bili ári o s d a L e v er a g e C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a 

Vi s c o n d e I n c or p or a d or a e C o n str ut or a Lt d a. ” (“A dit a m e nt o ”). 

C O N SI D E R A N D O Q U E:  

(i) e m 2 7  d e j ul h o d e 2 0 2 6 , a s P art e s c el e br ar a m o “T er m o d e S e c uriti z a ç ã o d o s Cr é dit o s 

I m o bili ári o s d a 1 0 1ª ( C e nt é si m a Pri m eir a) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s, d e C ertifi c a d o s d e 

R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s 

I m o bili ári o s D e vi d o s p el a Vi s c o n d e I n c or p or a dor a e C o n str ut or a Lt d a. ” (“A g e nt e Fi d u ci ári o d o s 

C RI ” e “T er m o d e S e c uriti z a ç ã o ”, r e s p e cti v a m e nt e), pr e v e n d o o s t er m o s e c o n di ç õ e s d a 1 0 1 ª 

(c e nt é si m a pri m eir a ) e mi s s ã o, d e c ertifi c a d o s d e r e c e bí v ei s i m o bili ári o s, e m 2  (d u a s ) s éri e s, d a 

E mi s s or a (“ C RI ”); 

(ii) a s P art e s d e s ej a m a dit ar o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, n a f or m a pr e vi st a n a Cl á u s ul a Pri m eir a 

a b ai x o, p ar a r efl etir d et er mi n a d a s c o n di ç õ e s ali n h a d a s e ntr e a s P art e s; e  

(iii) at é o m o m e nt o o s C RI ai n d a n ã o f or a m s u b s crit o s e i nt e gr ali z a d o s, d e m o d o q u e n ã o s e f a z 

n e c e s s ári a a r e ali z a ç ã o d e a s s e m bl ei a g er al d e tit ul ar e s d o s C RI p ar a a pr o v ar a s m at éri a s o bj et o 

d e st e A dit a m e nt o o u n o v a a pr o v a ç ã o s o ci et ári a p el a  D e v e d or a  ( c o nf or m e d efi ni d o n o T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o) o u p el a E mi s s or a.  
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C L Á U S U L A P RI M EI R A –  A L T E R A Ç Õ E S  

1. 1  A s P art e s d e ci d e m alt er ar o T er m o D efi ni d o “ A g e nt e d e A s s e s s o ri a e G e st ã o ”, pr e vi st o n a 

Cl á u s ul a 1. 1. d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, q u e p a s s a a vi g er c o nf or m e a r e d a ç ã o a b ai x o:  

“ A g e nt e d e 

A s s e s s ori a e 

G e st ã o ”  

A T RI N U S T E C N O L O GI A L T D A. , s o ci e d a d e li mit a d a c o m s e d e n a 

ci d a d e d e G oi â ni a, E st a d o d e G oi á s, n a R u a 7 2, nº 3 2 5, Q u a dr a C 1 4, 

L ot e 1 0/ 1 3, S al a 1 9 0 5, E difí ci o Tr e n d Offi c e H o m e, J ar di m G oi á s, 

C E P 7 4. 8 0 5 -4 8 0, i n s crit a n o C N P J s o b o nº 3 6. 1 2 0. 5 0 6/ 0 0 0 1 -8 1.  

1. 2  Ai n d a, a s P art e s d e ci d e m alt er ar a r e d a ç ã o d o it e m ( xiii) d a  Cl á u s ul a 4 . 1. d o T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o, q u e p a s s a a vi g er c o nf or m e a r e d a ç ã o a b ai x o:  

“( xiii) Pr a z o e D at a d e V e n ci m e nt o d o s C RI . R e s s al v a d a s a s hi p ót e s e s d e R e s g at e 

A nt e ci p a d o d o s C RI, o s C RI t er ã o pr a z o d e v e n ci m e nt o d e:  

a.  2. 4 6 4 ( d oi s mil, q u atr o c e nt o s e s e s s e nt a e q u atr o) di a s p ar a o s C RI 1ª S éri e, 

c o nt a d o s d a D at a d e E mi s s ã o, v e n c e n d o -s e, p ort a nt o, e m 2 5 d e a bril d e 2 0 3 3; e  

b.  2. 4 3 1 ( d oi s mil, q u atr o c e nt o s e tri nt a e u m) di a s p ar a o s C RI 2ª S éri e, c o nt a d o s d a 

D at a d e E mi s s ã o, v e n c e n d o -s e, p ort a nt o, e m 2 3 d e m ar ç o d e 2 0 3 3;”  

1. 3  P or fi m, a s P art e s d e s ej a m alt er ar o s  A n e x o I , A n e x o VII, A n e x o VIII  e  A n e x o XII  d o T er m o 

d e S e c uriti z a ç ã o, d e m o d o q u e, a p artir d a pr e s e nt e d at a, p a s s ar ã o a vi g or ar c o nf or m e a v er s ã o 

c o n s oli d a d a d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o c o n st a nt e d o A n e x o I  d e st e A dit a m e nt o.  

C L Á U S U L A S E G U N D A –  D A R A TI FI C A Ç Ã O  

2. 1.  A s P art e s e x pr e s s a m e nt e r atifi c a m t o d o s o s t er m o s, c o n di ç õ e s e cl á u s ul a s d o T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o n ã o alt er a d a s p el o pr e s e nt e A dit a m e nt o, o s q u ai s p er m a n e c er ã o i nt e gr al m e nt e e m vi g or 

n a f or m a ori gi n al m e nt e a v e n ç a d a, p a s s a n d o o pr e s e nt e A dit a m e nt o a f a z er p art e i nt e gr a nt e d o T er m o 

d e S e c uriti z a ç ã o p ar a t o d o s o s fi n s d e dir eit o.  

C L Á U S U L A T E R C EI R A –  DI S P O SI Ç Õ E S G E R AI S  

3. 1.  Di vi si bili d a d e : N a hi p ót e s e d e q u al q u er di s p o si ç ã o d e st e A dit a m e nt o s er j ul g a d a il e g al, i n efi c a z 

o u i n v áli d a, pr e v al e c er ã o a s d e m ai s di s p o si ç õ e s n ã o af et a d a s p or t al j ul g a m e nt o, c o m pr o m et e n d o -s e 

a s P art e s a s u b stit uir a di s p o si ç ã o af et a d a p or o utr a q u e, n a m e di d a d o p o s sí v el, pr o d u z a ef eit o s 

s e m el h a nt e s.  

3. 2.  A u s ê n ci a d e Ví ci o s : A E mi s s or a e o A g e nt e Fi d u ci ári o d e cl ar a m, s o b a s p e n a s d a l ei, q u e 

v erifi c ar a m a l e g ali d a d e e a u s ê n ci a d e ví ci o s d a pr e s e nt e o p er a ç ã o d e s e c uriti z a ç ã o, al é m d a 

v er a ci d a d e, c o n si st ê n ci a, c orr e ç ã o e s ufi ci ê n ci a d a s i nf or m a ç õ e s pr e st a d a s n e st e A dit a m e nt o.  

3. 3.  Pr o bi d a d e e B o a -f é: A s P art e s d e cl ar a m q u e n e g o ci ar a m d e b o a-f é t o d o s o s t er m o s e 

c o n di ç õ e s d e st e A dit a m e nt o, s e n d o q u e a r e d a ç ã o fi n al d e t o d o s o s s e u s t er m o s f oi r e s ult a d o d e 

c o n s e n s o e ntr e a s P art e s, a s si sti d a s p or s e u s a d v o g a d o s. N o c a s o d e a m bi g ui d a d e, n ã o d e v er á h a v er  
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i nt er pr et a ç ã o e m t er m o s m ai s b e n éfi c o s e m f a v or d e q u al q u er P art e, fi c a n d o af a st a d a, p ort a nt o, a 

a pli c a ç ã o d o arti g o 1 1 3, § 1º, i n ci s o I V, d o C ó di g o Ci vil, d e v e n d o s er r e s p eit a d o o di s p o st o n o arti g o 

4 2 1 -A d o C ó di g o Ci vil.  

3. 4.  A s si n at ur a di git al : A s P art e s a d mit e m e c o n c or d a m, p ar a t o d o s o s fi n s e ef eit o s d e dir eit o, q u e 

e st e A dit a m e nt o s ej a a s si n a d o di git al m e nt e, n o s t er m o s d a M e di d a Pr o vi s óri a nº 2. 2 0 0 -2, d e 2 4 d e 

a g o st o d e 2 0 0 1, p el o q u e r e c o n h e c e m, d e s d e j á, a a ut ori a, v ali d a d e, efi c á ci a, i nt e gri d a d e e 

a ut e nti ci d a d e d e st e A dit a m e nt o a s si n a d o di git al m e nt e. A s P art e s d e cl ar a m, ai n d a, q u e a s a s si n at ur a s 

di git ai s c o nti d a s n o pr e s e nt e A dit a m e nt o s ã o u n a s e i n di vi sí v ei s, i n d e p e n d e nt e m e nt e d e a p o si ç ã o d e 

r u bri c a o u o b s er v â n ci a d e c a m p o s e s p e cífi c o s de a s si n at ur a s e g ar a nt e m a a ut e nti ci d a d e e i nt e gri d a d e 

d o c o nt e ú d o d o d o c u m e nt o a s si n a d o di git al m e nt e p or s e u s r e pr e s e nt a nt e s l e g ai s, g ar a nti n d o q u e e st e s 

t ê m a ut ori z a ç ã o e p o d er e s p ar a a s si m a gir. 

3. 5.  L ei A pli c á v el : O s t er m o s e c o n di ç õ e s d e st e A dit a m e nt o  d e v e m s er i nt er pr et a d o s d e a c or d o c o m 

a l e gi sl a ç ã o vi g e nt e n a R e p ú bli c a F e d er ati v a d o Br a sil.  

3. 6.  F or o : A s P art e s el e g e m o f or o d a C o m ar c a d e S ã o P a ul o, E st a d o d e S ã o P a ul o, c o m o o ú ni c o 

c o m p et e nt e p ar a diri mir q u ai s q u er q u e st õ e s o u lití gi o s ori gi n ári o s d e st e A dit a m e nt o , r e n u n ci a n d o 

e x pr e s s a m e nt e a q u al q u er o utr o, p or m ai s pri vil e gi a d o q u e s ej a o u v e n h a a s er.  

E st e A dit a m e nt o  é fir m a d o e m f or m at o el etr ô ni c o, c o m a di s p e n s a d e t e st e m u n h a s, n o s t er m o s d o § 4º 

d o arti g o 7 8 4 d o C ó di g o d e Pr o c e s s o Ci vil.  

S ã o P a ul o, 0 5 d e a g o st o d e 2 0 2 6  

( O r e st a nt e d e s s a p á gi n a f oi i nt e n ci o n al m e nt e d ei x a d o e m br a n c o. A s a s si n at ur a s s e g u e m n a s 

p á gi n a s s e g ui nt e s.)  
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( P á gi n a d e a s si n at ur a s d o 1º ( Pri m eir o) A dit a m e nt o a o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o d o s Cr é dit o s 

I m o bili ári o s d a 1 0 1ª ( C e nt é si m a Pri m eir a) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s, d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s 

I m o bili ári o s d a L e v er a g e C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a 

Vi s c o n d e I n c or p or a d or a e C o n str ut or a Lt d a. , c el e br a d o e m 0 5  d e a g o st o d e 2 0 2 6 ) 

 

 

 

 

L E V E R A G E C O M P A N HI A S E C U RI TI Z A D O R A  

E mi s s or a  

 

 

 

 

 

V Ó R T X DI S T RI B UI D O R A D E TÍ T U L O S E V A L O R E S M O BI LI Á RI O S L T D A.  

A g e nt e Fi d u ci ári o  
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A N E X O  I 

C O N S O LI D A Ç Ã O D O T E R M O D E S E C U RI TI Z A Ç Ã O  

 

T E R M O D E S E C U RI TI Z A Ç Ã O D O S  C R É DI T O S  I M O BI LI Á RI O S D A  1 0 1 ª ( C E N T É SI M A P RI M EI R A)  

E MI S S Ã O , E M 2 ( D U A S) S É RI E S, D E C E R TI FI C A D O S D E R E C E BÍ V EI S I M O BI LI Á RI O S D A 

L E V E R A G E C O M P A N HI A S E C U RI TI Z A D O R A , L A S T R E A D O S E M C R É DI T O S I M O BI LI Á RI O S  

D E VI D O S P E L A  VI S C O N D E I N C O R P O R A D O R A E C O N S T R U T O R A L T D A.  

P el o pr e s e nt e i n str u m e nt o p arti c ul ar e n a m el h or f or m a d e dir eit o,  

( A) L E V E R A G E C O M P A N HI A S E C U RI TI Z A D O R A, s o ci e d a d e p or a ç õ e s, c o m r e gi str o d e 

c o m p a n hi a s e c uriti z a d or a p er a nt e a C V M, n a c at e g ori a S 1, s o b o nº 9 4 9, c o m s e d e n a ci d a d e d e S ã o 

P a ul o, e st a d o d e S ã o P a ul o, n a A v e ni d a P a uli st a, 1 9 1 2, 1 3 º a n d ar, s al a 1 3 2 , B el a Vi st a, C E P 0 1 3 1 0-

9 2 4, i n s crit a n o C N P J s o b o nº 4 8. 4 1 5. 9 7 8/ 0 0 0 1 -4 0 , n e st e at o r e pr e s e nt a d a n a f or m a d o s e u e st at ut o 

s o ci al (“ E mi s s or a ”); e 

N a q u ali d a d e d e a g e nt e fi d u ci ári o, n o m e a d o n o s t er m o s d o arti g o 2 6  d a L ei 1 4. 4 3 0  e d a R e s ol u ç ã o 

C V M 1 7:  

( B) V Ó R T X DI S T RI B UI D O R A D E TÍ T U L O S E V A L O R E S M O BI LI Á RI O S  L T D A., i n stit ui ç ã o 

fi n a n c eir a, c o m s e d e n a Ci d a d e d e S ã o P a ul o, E st a d o d e S ã o P a ul o, n a R u a Gil b ert o S a bi n o, nº 2 1 5, 

4º a n d ar, C E P 0 5 4 2 5 -0 2 0, i n s crit a n o C N P J s o b o nº 2 2. 6 1 0. 5 0 0/ 0 0 0 1 -8 8 , n e st e at o r e pr e s e nt a d a n a 

f or m a d e c o ntr at o s o ci al (“A g e nt e Fi d u ci ári o ”). 

R e s ol v e m c el e br ar o pr e s e nt e “ T er m o d e S e c uriti z a ç ã o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 1 0 1 ª ( C e nt é si m a 

Pri m eir a) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e 

C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a Vi s c o n d e I n c or p or a d or a 

e C o n str ut or a Lt d a. ” (“T er m o ” o u “T er m o d e S e c uriti z a ç ã o ”), p ar a f or m ali z ar a s e c uriti z a ç ã o d o s 

Cr é dit o s  I m o bili ári o s r e pr e s e nt a d o p el a C CI e a c orr e s p o n d e nt e e mi s s ã o d o s C RI p el a E mi s s or a, d e 

a c or d o c o m o arti g o  2 2  d a L ei 1 4. 4 3 0,  d a R e s ol u ç ã o C V M 1 6 0  e d e m ai s di s p o si ç õ e s l e g ai s a pli c á v ei s 

e a s cl á u s ul a s a b ai x o r e di gi d a s.  

1.  T E R M O S D E FI NI D O S E R E G R A S D E I N T E R P R E T A Ç Ã O  

1. 1.  P ar a o s fi n s d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, a d ot a m -s e a s s e g ui nt e s d efi ni ç õ e s, s e m pr ej uí z o 

d a q u el a s q u e f or e m e st a b el e ci d a s n o c or p o d e st e i n str u m e nt o:  

“ Afili a d a s ”  É q u al q u er s o ci e d a d e q u e s ej a c o ntr ol a d a p el a D e v e d or a, p el a s 

S P E s  e/ o u p el o s G ar a nti d or e s, o u s ej a c o ntr ol a d a, dir et a o u 

i n dir et a m e nt e, p el o c o ntr ol a d or d a D e v e d or a, d a s  S P E s  e/ o u d o s 

G ar a nti d or e s.  

“ A d q uir e nt e s ”  S ã o a s p e s s o a s fí si c a s e/ o u j urí di c a s q u e a d q uirir a m o u ir ã o a d q uirir 

a s u ni d a d e s a ut ô n o m a s i nt e gr a nt e s d o s E m pr e e n di m e nt o s, p or m ei o 

d o s C o ntr at o s I m o bili ári o s.  
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“A g e nt e d e 

M e di ç ã o ” 

A P L A T A F O R M A T RI N U S L T D A. , s o ci e d a d e e m pr e s ári a li mit a d a, 

c o m s e d e n a ci d a d e d e G oi â ni a, E st a d o d e G oi á s, n a R u a 7 2, nº 3 2 5, 

Q u a dr a C 1 4, L ot e 1 0/ 1 3, E d. Tr e n d Offi c e H o m e, s al a s 6 0 7 E 1 4 0 7, 

b airr o J ar di m G oi á s, C E P 7 4. 8 0 5. 4 8 0, i n s crit a n o C N P J s o b o nº 

2 8. 7 8 8. 2 0 5/ 0 0 0 1 -0 0 . 

“ A g e nt e d e 

M o nit or a m e nt o ”  

A  N E O S E R VI Ç O S A D MI NI S T R A TI V O S E R E C U P E R A Ç Ã O D E 

C R É DI T O L T D A. , s o ci e d a d e e m pr e s ári a li mit a d a, c o m s e d e n a 

Ci d a d e d e S ã o P a ul o, E st a d o d e S ã o P a ul o, n a R u a Fi d ê n ci o 

R a m o s, nº 1 9 5, c o nj u nt o 7 2, Vil a Oli m pi a C E P 0 4 -5 5 4 -0 1 0, i n s crit a 

n o C N P J s o b o n.º 1 7. 4 0 9. 3 7 8/ 0 0 0 1 -4 6.  

“ A g e nt e d e 

Li q ui d a ç ã o ”  

A  i n stit ui ç ã o  fi n a n c eir a  c o ntr at a d a  p el a  E mi s s or a  p ar a 

o p er a ci o n ali z ar a li q ui d a ç ã o fi n a n c eir a d o s C RI n o a m bi e nt e d a B 3, 

c o nf or m e i nf or m a d a p el a E mi s s or a a o s pr e st a d or e s d e s er vi ç o d a 

O p er a ç ã o e à B 3, n o s t er m o s d a r e g ul a m e nt a ç ã o a pli c á v el.  

“ A g e nt e d e 

A s s e s s ori a e 

G e st ã o ”  

A T RI N U S T E C N O L O GI A L T D A. , s o ci e d a d e li mit a d a c o m s e d e n a 

ci d a d e d e G oi â ni a, E st a d o d e G oi á s, n a R u a 7 2, nº 3 2 5, Q u a dr a C 1 4, 

L ot e 1 0/ 1 3, S al a 1 9 0 5, E difí ci o Tr e n d Offi c e H o m e, J ar di m G oi á s, 

C E P 7 4. 8 0 5 -4 8 0, i n s crit a n o C N P J s o b o nº 3 6. 1 2 0. 5 0 6/ 0 0 0 1 -8 1.  

“ A g e nt e Fi d u ci ári o ”   P o s s ui o si g nifi c a d o atri b uí d o n a S e ç ã o I –  P art e s.  

“ Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e 

I m ó v ei s ( M ur al h a)”  

A ali e n a ç ã o fi d u ci ári a a s er c o n stit uí d a s o br e o I m ó v e l M ur al h a, p el a 

O p p ort u nit y , n a q u ali d a d e d e pr o pri et ári a e fi d u ci a nt e, e m b e n efí ci o 

d a S e c uriti z a d or a, n a q u ali d a d e d e fi d u ci ári a, p ar a a s s e g ur ar o 

c u m pri m e nt o d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, n o s t er m o s d o C o ntr at o 

d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s (M ur al h a ). T e n d o e m vi st a a 

e xi st ê n ci a d e ali e n a ç ã o fi d u ci ári a a nt eri or m e nt e r e gi str a d a s o br e o s 

I m ó v ei s M ur al h a, a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s ( M ur al h a) 

r ef er e nt e a os I m ó v ei s M ur al h a é r e ali z a d a s o br e a pr o pri e d a d e 

s u p er v e ni e nt e, n o s t er m o s d o arti g o 2 2, § 3º, d a L ei nº 9. 5 1 4, 

s u s c etí v el d e r e gi str o n o r e gi str o d e i m ó v ei s d e s d e a d at a d e s u a 

c el e br a ç ã o, e t or n a n d o -s e efi c a z a p artir d o c a n c el a m e nt o d o Ô n u s 

E xi st e nt e.  

“ Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s ”  

A  Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s ( Vi s c o n d e) e a Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s ( S P E s).  

“ Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s ( Vi s c o n d e) ”  

A ali e n a ç ã o fi d u ci ári a a s er c o n stit uí d a s o br e a t ot ali d a d e d a s q u ot a s 

d a Vi s c o n d e, p el o Sr. M ár ci o M or elli, n a q u ali d a d e d e ú ni c o s ó ci o e 

fi d u ci a nt e, e m b e n efí ci o d a S e c uriti z a d or a, n a q u ali d a d e d e 

fi d u ci ári a, p ar a a s s e g ur ar o c u m pri m e nt o d a s O bri g a ç õ e s 

G ar a nti d a s, n o s t er m o s d o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 
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Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s ( Vi s c o n d e),  o b s er v a d a a 

C o n di ç ã o S u s p e n si v a . 

“ Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s ( S P E s) ”  

A ali e n a ç ã o fi d u ci ári a a s er c o n stit uí d a s o br e a s q u ot a s d a s S P E s d e 

tit ul ari d a d e d a Vi s c o n d e, n a q u ali d a d e d e tit ul ar e fi d u ci a nt e, e m 

b e n efí ci o d a S e c uriti z a d or a, n a q u ali d a d e d e fi d u ci ári a, p ar a 

a s s e g ur ar o c u m pri m e nt o d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, n o s t er m o s 

d o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Di vi d e n d o s ( S P E s), o b s er v a d a a C o n di ç ã o S u s p e n si v a . 

“A m orti z a ç ã o 

Pr o gr a m a d a d o s 

C RI ”: 

T e m o si g nifi c a d o q u e l h e é atri b uí d o n a Cl á u s ul a 7. 1  d e st e T er m o 

d e S e c uriti z a ç ã o . 

“ A N BI M A ”  A A s s o ci a ç ã o Br a sil ei r a d a s E nti d a d e s d o s M er c a d o s 

Fi n a n c ei r o e d e C a pit ai s –  A N BI M A , p e s s o a j urí di c a d e dir eit o 

pri v a d o c o m s e d e n a ci d a d e d o Ri o d e J a n eir o, e st a d o d o Ri o d e 

J a n eir o, n a Pr ai a d e B ot af o g o, nº  5 0 1, Bl o c o II, c o nj u nt o 7 0 4, i n s crit a 

n o C N P J s o b o nº  3 4. 2 7 1. 1 7 1/ 0 0 0 1 -7 7.  

“ A n ú n ci o d e 

E n c e rr a m e nt o ”  

O a n ú n ci o d e e n c err a m e nt o d a Of ert a, el a b or a d o n o s t er m o s d o 

A n e x o M d a R e s ol u ç ã o C V M nº 1 6 0.  

“A n ú n ci o d e I ní ci o ” O a n ú n ci o d e i ní ci o d a Of ert a, el a b or a d o n o s t er m o s d o p ar á gr af o 

3º, d o arti g o 5 9 d a R e s ol u ç ã o C V M nº 1 6 0.  

“A pli c a ç õ e s 

Fi n a n c ei r a s 

P er miti d a s ” 

S ã o o s i n v e sti m e nt o s e m:  

(i) Tít ul o s d e e mi s s ã o d o T e s o ur o N a ci o n al;  

(ii) C ertifi c a d o s e r e ci b o s d e d e p ó sit o b a n c ári o d e e mi s s ã o d a s 

s e g ui nt e s i n stit ui ç õ e s fi n a n c eir a s: B a n c o Br a d e s c o S. A., 

B a n c o d o Br a sil S. A., It a ú U ni b a n c o S. A., o u B a n c o 

S a nt a n d er ( Br a sil) S. A., e m a m b o s o s c a s o s c o m li q ui d e z 

di ári a;  

(iii) F u n d o s d e i n v e sti m e nt o s d e R e n d a Fi x a R ef er e n ci a d o s -DI, 

c o m li q ui d e z di ári a;  

(i v) F u n d o s d e i n v e sti m e nt o d e R e n d a Fi x a Si m pl e s c o m li q ui d e z 

di ári a; e/ o u  

( v) O p er a ç õ e s c o m pr o mi s s a d a s c o m li q ui d e z di ári a.  

“A p r o v a ç õ e s 

S o ci et á ri a s ” 

T o d o s o s at o s e a pr o v a ç õ e s s o ci et ári o s e xi gi d o s e m l ei e p el o s 

d o c u m e nt o s c o n stit uti v o s d a s r e s p e cti v a s P art e s p ar a r e ali z a ç ã o d a 

O p er a ç ã o, c o n stit ui ç ã o d a s G ar a nti a s e c el e br a ç ã o d e t o d o s o s 

D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o , b e m c o m o p ar a a s s u mir t o d a s a s 

r e s p e cti v a s o bri g a ç õ e s e sti p ul a d a s n o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o.  

Docusign Envelope ID: B4574021-5FBC-8D6B-81FE-F49B8831D188



 

J U R _ S P - 5 8 6 3 6 4 6 2 v 3 - 1 5 2 2 9 0 0 2. 5 6 7 7 3 3  

“ A s s e m bl ei a 

E s p e ci al ”  

Si g nifi c a q u al q u er a s s e m bl ei a e s p e ci al d e Tit ul ar e s d o s C RI, 

r e ali z a d a n a f or m a pr e vi st a n a Cl á u s ul a 1 4  d e st e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o.  

“ At u ali z a ç ã o 

M o n et ári a ”  

A at u ali z a ç ã o m o n et ári a, c o m b a s e n a v ari a ç ã o a c u m ul a d a d o I P C A.  

“ A u dit or 

I n d e p e n d e nt e d o 

P atri m ô ni o 

S e p a r a d o ”  

Si g nifi c a a B L B B R A SI L A U DI T O R E S I N D E P E N D E N T E S S P , c o m 

e st a b el e ci m e nt o n a Al a m e d a J o a q ui m E u g e ni o d e Li m a, 6 8 0, 

c o nj u nt o 6 8 0, J ar di m P a uli st a, S ã o P a ul o/ S P, C e p. 0 1. 0 4 3 -0 0 0, 

i n s crit a n o C N P J/ M F s o b o n.º 3 3. 7 6 1. 5 0 8/ 0 0 0 1-6 1.  

N o s t er m o s d o i n ci s o II, d o §  2º, d o arti g o 3 3, d a R e s ol u ç ã o C V M 6 0, 

a d e stit ui ç ã o o u a s u b stit ui ç ã o d o A u dit or I n d e p e n d e nt e d o 

P atri m ô ni o S e p ar a d o n ã o e st á s uj eit a a d eli b er a ç ã o e m A s s e m bl ei a 

E s p e ci al.  

“ A v ali a d o r 

A ut ori z a d o ”  

J o n e s L a n g L a S all e e/ o u a C u s h m a n & W a k efi el d C olli er s.  

“ A v al ”  A g ar a nti a fi d ej u s s óri a pr e st a d a p el o s A v ali st a s p ar a a s s e g ur ar o 

c u m pri m e nt o d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, n o s t er m o s d o T er m o d e 

E mi s s ã o.  

“ A v ali st a 1 ”  M Á R CI O M O R E L LI, br a sil eir o, s olt eir o, e m pr e s ári o, p ort a d or d a 

C é d ul a d e I d e nti d a d e R G n.º 2 9. 5 6 0, 7 7 1 -3 ( S S P/ S P), i n s crit o n o 

C P F nº 3 2 2. 2 3 7. 7 0 8 -1 9, c o m e n d er e ç o c o m er ci al n a s e d e d a 

Vi s c o n d e.  

“ A v ali st a 2 ”  o u  

“ O p p ort u nit y ”  

O P P O R T U NI T Y A D MI NI S T R A Ç Ã O E P A R TI CI P A Ç Õ E S S. A. , 

s o ci e d a d e a n ô ni m a, c o m s e d e n a ci d a d e d e S a nt o A m ar o, e st a d o 

d e S ã o P a ul o, R u a J o a o C arl o s d a Sil v a B or g e s, nº 2 5 9, C E P 0 4 7 2 6 -

0 0 0, i n s crit a n o C N P J s o b o nº 0 4. 8 7 1. 1 1 5/ 0 0 0 1 -0 2 . 

“ A v ali st a s ”  Q u a n d o d e n o mi n a d o s e m c o nj u nt o, o s A v ali st a 1  e A v ali st a 2.  

“B ol eti m d e 

S u b s c ri ç ã o ” 

Si g nifi c a c a d a u m d o s b ol eti n s d e s u b s cri ç ã o p or m ei o d o s q u ai s o s 

I n v e sti d or e s Pr ofi s si o n ai s f or m ali z ar ã o s u a s u b s cri ç ã o d o s C RI e 

f or m ali z ar ã o a s u a a d e s ã o a t o d o s o s t er m o s e c o n di ç õ e s d e st e 

T er m o d e S e c uriti z a ç ã o e d a Of ert a.  

“ B 3 ”  A B 3  S. A.  –  B R A SI L , B O L S A , B A L C Ã O –  B A L C Ã O B 3 , i n stit ui ç ã o 

d e vi d a m e nt e a ut ori z a d a p el o B a n c o C e ntr al d o Br a sil p ar a pr e st a ç ã o 

d e s er vi ç o s d e d e p o sit ári a c e ntr al e li q ui d a ç ã o fi n a n c eir a, c o m s e d e 

n a ci d a d e d e S ã o P a ul o, e st a d o d e S ã o P a ul o, n a Pr a ç a A nt o ni o 
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Pr a d o, nº 4 8, 7º a n d ar, C e ntr o, C E P 0 1. 0 1 0 -9 0 1, i n s crit a n o C N P J 

s o b o nº 0 9. 3 4 6. 6 0 1/ 0 0 0 1 -2 5.  

“ C CI ”  A c é d ul a  d e cr é dit o i m o bili ári o i nt e gr a l e miti d a p el a S e c uriti z a d or a, 

n o s t er m o s d o pr e s e nt e i n str u m e nt o e d a L ei  1 0. 9 3 1, p ar a 

r e pr e s e nt ar o s Cr é dit o s I m o bili ári o s. 

“ C e s s ã o 

Fi d u ci ári a ”  

Q u a n d o d e n o mi n a d a s  e m c o nj u nt o:  

(i) C e s s ã o Fi d u ci ári a ( Di vi d e n d o s Vi s c o n d e);  

(ii) C e s s ã o Fi d u ci ári a ( Di vi d e n d o s S P E s);  

(iii) C e s s ã o Fi d u ci ári a ( R e c e bí v ei s C o nt a Vi n c ul a d a); e  

(i v) C e s s ã o Fi d u ci ári a ( U ni d a d e s B ot â ni c a).  

“ C e s s ã o Fi d u ci ári a 

( Di vi d e n d o s 

Vi s c o n d e) ”  

A c e s s ã o fi d u ci ári a d o dir eit o a o r e c e bi m e nt o d e t o d a e q u al q u er 

Di stri b ui ç ã o d e Di vi d e n d o s d a Vi s c o n d e, o ut or g a d a p el o Sr. M ár ci o 

M or elli à E mi s s or a n o s t er m o s d o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s ( Vi s c o n d e), e m 

g ar a nti a d o p a g a m e nt o fi el, p o nt u al e i nt e gr al d a s O bri g a ç õ e s 

G ar a nti d a s, pr e s e nt e s e f ut ur a s, pri n ci p ai s e a c e s s óri a s, o b s er v a d a 

a C o n di ç ã o S u s p e n si v a . 

“ C e s s ã o Fi d u ci ári a 

( Di vi d e n d o s S P E s) ”  

A c e s s ã o fi d u ci ári a d o dir eit o a o r e c e bi m e nt o d e t o d a e q u al q u er 

Di stri b ui ç ã o d e Di vi d e n d o s d a s S P E s,  d e tit ul ari d a d e d a Vi s c o n d e, à 

E mi s s or a, n o s t er m o s d o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s ( S P E s), e m g ar a nti a d o 

p a g a m e nt o fi el, p o nt u al e i nt e gr al d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, 

pr e s e nt e s e f ut ur a s, pri n ci p ai s e a c e s s óri a s, o b s er v a d a a C o n di ç ã o 

S u s p e n si v a . 

“ C e s s ã o Fi d u ci ári a 

( U ni d a d e s 

B ot â ni c a ) ” 

A c e s s ã o fi d u ci ári a , s o b C o n di ç ã o S u s p e n si v a, a s er c o n stit uí d a 

s o br e o s Dir eit o s Cr e dit óri o s ( U ni d a d e s B ot â ni c a ), p el a S P E 

B ot â ni c a , n a q u ali d a d e d e tit ul ar e fi d u ci a nt e, e m b e n efí ci o d a 

E mi s s or a, n a q u ali d a d e d e fi d u ci ári a, p ar a a s s e g ur ar o c u m pri m e nt o 

d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, n o s t er m o s d o C o ntr at o d e C e s s ã o 

Fi d u ci ári a ( U ni d a d e s B ot â ni c a ). 

“ C E TI P 2 1 ”  Si g nifi c a C E TI P 2 1 –  Tít ul o s e V al or e s M o bili ári o s, o a m bi e nt e d e 

n e g o ci a ç ã o s e c u n d ári a d e tít ul o s e v al or e s m o bili ári o s, a d mi ni str a d o 

e o p er a ci o n ali z a d o p el a B 3.  

“ C N P J ”  O C a d a str o N a ci o n al d a P e s s o a J urí di c a.  

“ C P F ”  O C a d a str o N a ci o n al d a P e s s o a Fí si c a.  

“C ó di g o A N BI M A ” O “ C ó di g o A N BI M A d e Of ert a s P ú bli c a s”, at u al m e nt e vi g e nt e.  
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“ C ó di g o Ci vil ”  A L ei nº  1 0. 4 0 6, d e 1 0 d e j a n eir o d e 2 0 0 2.  

“ C ó di g o d e 

Pr o c e s s o Ci vil ”  

A L ei nº  1 3. 1 0 5, d e 1 6 d e m ar ç o d e 2 0 1 5.  

“ C ó di g o P e n al ”  O D e cr et o -L ei n.º  2. 8 4 8, d e 7 d e d e z e m br o d e 1 9 4 0.  

“ C O FI N S ”  C o ntri b ui ç ã o p ar a o Fi n a n ci a m e nt o d a S e g uri d a d e S o ci al.  

“ C o n di ç ã o 

S u s p e n si v a ”  

O s n e g ó ci o s j urí di c o s pr e vi st o s n o s C o ntr at o s d e G ar a nti a, s ã o 

d e s d e l o g o e xi st e nt e s, v áli d o s e vi n c ul a nt e s e ntr e a s p art e s, e st a n d o 

s u a efi c á ci a, e ntr et a nt o, e x cl u si v a m e nt e n o q u e t a n g e a o s b e n s e 

dir eit o s vi n c ul a d o s à s Dí vi d a s E xi st e nt e s, c o n di ci o n a d a à 

i m pl e m e nt a ç ã o, d e d et er mi n a d a s hi p ót e s e s i n di c a d a s n o s 

r e s p e cti v o s C o ntr at o s d e G ar a nti a, n a f or m a d o s arti g o s 1 2 1 e 1 2 5 

d o C ó di g o Ci vil.  

“ C o n di ç õ e s 

Pr e c e d e nt e s ”  

S ã o a s c o n di ç õ e s pr e c e d e nt e s q u e d e v e m s er i nt e gr al e 

c u m ul ati v a m e nt e c u m pri d a s p ar a a r e ali z a ç ã o d a s i nt e gr ali z a ç õ e s 

d o s C RI, d e s crit a s n o A n e x o XII  d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

“ C o n d ut a s 

I n d e vi d a s ” 

Si g nifi c a a (i) utili z a ç ã o d e r e c ur s o s p ar a c o ntri b ui ç õ e s, d o a ç õ e s o u 

d e s p e s a s d e r e pr e s e nt a ç ã o il e g ai s o u o utr a s d e s p e s a s il e g ai s 

r el ati v a s a ati vi d a d e s p olíti c a s; (ii) r e ali z a ç ã o d e q u al q u er p a g a m e nt o 

il e g al, dir et o o u i n dir et o, a e m pr e g a d o s o u f u n ci o n ári o s p ú bli c o s, 

a g e nt e s p ú bli c o s, p arti d o s p olíti c o s, p olíti c o s o u c a n di d at o s p olíti c o s 

(i n cl ui n d o s e u s f a mili ar e s), n a ci o n ai s o u e str a n g eir o s, (iii) r e ali z a ç ã o 

d e q u ai s q u er at o s p ar a o bt er o u m a nt er q u al q u er n e g ó ci o, tr a n s a ç ã o 

o u v a nt a g e m c o m er ci al i n d e vi d a; (i v) vi ol a ç ã o d a L e gi sl a ç ã o 

A nti c orr u p ç ã o e A ntil a v a g e m ; o u ( v) r e ali z a ç ã o d e q u al q u er 

p a g a m e nt o d e pr o pi n a, a b ati m e nt o ilí cit o, r e m u n er a ç ã o ilí cit a, 

s u b or n o, tr áfi c o d e i nfl u ê n ci a, “ c ai xi n h a” o u o utr o p a g a m e nt o il e g al.  

“ C o nt a 

C e nt r ali z a d o r a ”  

A c o nt a c orr e nt e d e tit ul ari d a d e d a E mi s s or a d e n.º 9 8 4 1 7 -4 , m a nti d a 

n a a g ê n ci a n.º 0 3 9 3  d o B a n c o It a ú  ( C ó di g o 3 4 1 ). 

“ C o nt a d a 

Vi s c o n d e ”  

A c o nt a c orr e nt e d e tit ul ari d a d e d a D e v e d or a  a s er i nf or m a d a p or 

e s crit o p el a D e v e d or a à E mi s s or a pr e vi a m e nt e à pri m eir a D at a d e 

I nt e gr ali z a ç ã o, p ar a fi n s d e r e c e bi m e nt o d o s r e c ur s o s lí q ui d o s 

d e c orr e nt e s d a i nt e gr ali z a ç ã o d a s N ot a s C o m er ci ai s, n o s t er m o s d o 

T er m o d e E mi s s ã o.  

“ C o nt a d e 

Li q ui d a ç ã o ”  

A c o nt a d e tit ul ari d a d e d a E mi s s or a a b ert a j u nt o a o B a n c o Li q ui d a nt e 

( C ó di g o 3 1 0 ), d e nº 1 1 5 0 5 0 -6 , n a a g ê n ci a nº 0 0 0 1 , d e sti n a d a à 

li q ui d a ç ã o fi n a n c eir a: (i) d a s i nt e gr ali z a ç õ e s d e C RI r e ali z a d a s p or 
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m ei o d a B 3; e (ii ) d o s p a g a m e nt o s a o s Tit ul ar e s d e C RI p or m ei o d a 

B 3.  

“ C o nt a s d o 

P atri m ô ni o 

S e p a r a d o ”  

Q u a n d o d e n o mi n a d a s e m c o nj u nt o:  

(i) C o nt a C e ntr ali z a d or a;   

(ii) C o nt a d a Vi s c o n d e; e  

(iii) C o nt a d e Li q ui d a ç ã o . 

“ C o nt a d o r –  

Pr e st a d or d e 

S er vi ç o ”  

A LI N K C O N S U L T O RI A C O N T Á BI L E T RI B U T Á RI A L T D A. , 

s o ci e d a d e c o m s e d e n a Ci d a d e d e S ã o P a ul o, E st a d o d e S ã o P a ul o, 

n a R u a Si q u eir a B u e n o, nº 1. 7 3 7, C E P 0 3. 1 7 2 -0 1 0, i n s crit a n o C N P J 

s o b nº 0 3. 9 9 7. 5 8 0/ 0 0 0 1 -2 1, e n o C o n s el h o R e gi o n al d e 

C o nt a bili d a d e –  C R C/ S P, s o b nº 2 S P 0 2 1 5 5 8, c o ntr at a d a p el a 

S e c uriti z a d or a p ar a r e ali z ar a e s crit ur a ç ã o c o nt á bil d o P atri m ô ni o 

S e p ar a d o e a el a b or a ç ã o d a s d e m o n str a ç õ e s fi n a n c eir a s d o 

P atri m ô ni o S e p ar a d o e m c o nf or mi d a d e c o m o di s p o st o n a L ei d a s 

S o ci e d a d e s p or A ç õ e s.  

“ C o nt r at o d e 

Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e 

I m ó v ei s (M ur al h a ) ” 

O C o ntr at o  d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e B e m I m ó v el e m G ar a nti a e 

O utr a s A v e n ç a s , a s er c el e br a d o e ntr e a O p p ort u nit y, n a q u ali d a d e 

d e pr o pri et ári a e fi d u ci a nt e, e p el a E mi s s or a, n a q u ali d a d e d e 

fi d u ci ári a, p ar a a c o n stit ui ç ã o d a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s 

( M ur al h a), e s u a s p o st eri or e s alt er a ç õ e s.  

“ C o nt r at o s d e 

Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s e C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e 

Di vi d e n d o s ”  

Q u a n d o m e n ci o n a d o s e m c o nj u nt o, o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s ( Vi s c o n d e) 

e o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Di vi d e n d o s ( S P E s).  

“ C o nt r at o d e 

Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s e C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e 

Di vi d e n d o s 

( Vi s c o n d e) ” 

O I n str u m e nt o P arti c ul ar d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s e m G ar a nti a e O utr a s A v e n ç a s , a 

s er c el e br a d o, p el o Sr. M ár ci o M or elli, n a q u ali d a d e d e ú ni c o s ó ci o e 

fi d u ci a nt e, e m f a v or d a E mi s s or a, n a q u ali d a d e d e fi d u ci ári a, b e m 

c o m o p el a Vi s c o n d e, n a q u ali d a d e d e i nt er v e ni e nt e a n u e nt e, p ar a 

c o n stit ui ç ã o d a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Di vi d e n d o s ( Vi s c o n d e), e s u a s p o st eri or e s alt er a ç õ e s.  

“ C o nt r at o d e 

Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s e C e s s ã o 

O I n str u m e nt o P arti c ul ar d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s e m G ar a nti a e O utr a s A v e n ç a s , a 

s er c el e br a d o, p el a Vi s c o n d e, n a q u ali d a d e d e pr o pri et ári a e 

fi d u ci a nt e, e m f a v or d a E mi s s or a, n a q u ali d a d e d e fi d u ci ári a, b e m 

c o m o p el a s S P E s, n a q u ali d a d e d e i nt er v e ni e nt e s a n u e nt e s, p ar a 
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Fi d u ci ári a d e 

Di vi d e n d o s ( S P E s) ”  

c o n stit ui ç ã o d a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s  ( S P E s) e C e s s ã o 

Fi d u ci ári a (Di vi d e n d o s S P E s),  e s u a s p o st eri or e s alt er a ç õ e s.  

 “ C o nt r at o d e 

C e s s ã o Fi d u ci á ri a 

(U ni d a d e s 

B ot â ni c a ) ” 

O C o ntr at o  d e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Dir eit o s Cr e dit óri o s e m G ar a nti a 

e O utr a s A v e n ç a s , c el e br a d o e m 2 7  d e j ul h o d e 2 0 2 6 e ntr e a S P E 

B ot â ni c a, n a q u ali d a d e d e fi d u ci a nt e, e a S e c uriti z a d or a, n a 

q u ali d a d e d e fi d u ci ári a, p ar a a c o n stit ui ç ã o d a C e s s ã o Fi d u ci ári a 

( U ni d a d e s B ot â ni c a), e s u a s p o st eri or e s alt er a ç õ e s.  

“ C o nt r at o d e 

Di stri b ui ç ã o ”  

O C o ntr at o d e C o or d e n a ç ã o, C ol o c a ç ã o e Di stri b ui ç ã o P ú bli c a, s o b 

o R e gi m e d e M el h or e s E sf or ç o s d e C ol o c a ç ã o d a 1 0 1 ª (C e nt é si m a 

Pri m eir a ) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e C ertifi c a d o s d e 

R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a , 

c el e br a d o e ntr e a D e v e d or a , a E mi s s or a e o C o or d e n a d or Lí d er d a 

Of ert a, e s u a s p o st eri or e s alt er a ç õ e s.  

“ C o nt r at o d e 

M o nit or a m e nt o ”  

O C o ntr at o d e Pr e st a ç ã o d e S er vi ç o s d e A d mi ni str a ç ã o Fi n a n c eir a 

I m o bili ári a, c el e br a d o e ntr e o A g e nt e d e M o nit or a m e nt o, a Vi s c o n d e  

e a E mi s s or a, e s u a s p o st eri or e s alt er a ç õ e s . 

“ C o nt r at o s d e 

G ar a nti a ”  

 

S ã o, q u a n d o m e n ci o n a d o s e m c o nj u nt o:  

(i) O T er m o d e E mi s s ã o, p ar a o s fi n s d o A v al;  

(ii) O C o ntr at o d e C e s s ã o Fi d u ci ári a ( U ni d a d e s B ot â ni c a ); 

(iii) O C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s  ( M ur al h a); 

(i v) O s C o ntr at o s d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s; e  

( v) O i n str u m e nt o d e c o n stit ui ç ã o d e q u al q u er g ar a nti a a di ci o n al 

e v e nt u al m e nt e c o n stit uí d a p ar a c u m pri m e nt o d a s O bri g a ç õ e s 

G ar a nti d a s.  

“ C o nt r at o s d e 

V e n d a e C o m pr a ”  

S ã o o s r e s p e cti v o s c o ntr at o s/ pr o m e s s a s d e c o m pr a e v e n d a, 

e s crit ur a d e tr a n sf er ê n ci a, c o ntr at o d e fi n a n ci a m e nt o c o m i n stit ui ç ã o 

fi n a n c eir a e/ o u i n str u m e nt o c o m p et e nt e utili z a d o p ar a a v e n d a o u 

pr o m e s s a d e v e n d a, d e c a d a U ni d a d e, c el e br a d o s e ntr e a D e v e d or a  

e o s r e s p e cti v o s A d q uir e nt e s d a s U ni d a d e s, c o nf or m e d e vi d a m e nt e 

d e s crit o s n o C o ntr at o d e C e s s ã o Fi d u ci ári a ( U ni d a d e s  B ot â ni c a ). 

“ C o nt r ol e ”   Si g nifi c a a d efi ni ç ã o pr e vi st a n o arti g o 1 1 6 d a L ei d a s S o ci e d a d e s 

p or A ç õ e s.  

“ C o n v e n ç ã o 

A nti c orr u p ç ã o ”  

A C o n v e n ç ã o A nti c orr u p ç ã o d a Or g a ni z a ç ã o p ar a a C o o p er a ç ã o e 

D e s e n v ol vi m e nt o E c o n ô mi c o –  O C D E  (C o n v e nti o n o n C o m b ati n g 

Bri b er y of F or ei g n P u bli c Offi ci al s i n I nt er n ati o n al B u si n e s s 

Tr a n s a cti o n s ), d e 1 9 9 7. 
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“ C o or d e n a d or a 

Lí d er ”  

A T RI N U S C A PI T A L DI S T RI B UI D O R A D E TÍ T U L O S E V A L O R E S 

M O BI LI Á RI O S S. A. , s o ci e d a d e p or a ç õ e s, c o m s e d e n a ci d a d e d e 

G oi â ni a, E st a d o d e G oi á s, n a R u a 7 2, nº 3 2 5, Q u a dr a C 1 4, l ot e s 1 0, 

1 1, 1 2 e 1 3, s al a 1 4 0 7 –  E difí ci o Tr e n d Offi c e H o m e, J ar di m G oi á s, 

C E P 7 4 8 0 5 -4 8 0, i n s crit a n o C N P J s o b o nº 0 2. 2 7 6. 6 5 3/ 0 0 0 1 -2 3 . 

“ Cr é dit o s d o 

P atri m ô ni o 

S e p a r a d o ”  

Si g nifi c a m: (i) o s Cr é dit o s I m o bili ári o s r e pr e s e nt a d o s p el a C CI , b e m 

c o m o o s cr é dit o s i m o bili ári o s q u e v e n h a m a s er p o st eri or m e nt e 

vi n c ul a d o s à E mi s s ã o ; (ii) o F u n d o d e R e s er v a; (iii) A pli c a ç õ e s 

Fi n a n c eir a s P er miti d a s; ( iv ) o s v al or e s q u e v e n h a m a s er 

d e p o sit a d o s n a s C o nt a s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o; ( v) o s v al or e s 

r ef er e nt e s à i nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI, e n q u a nt o n ã o li b er a d o s à 

D e v e d or a ; e ( vi) o s b e n s e/ o u dir eit o s, a c e s s óri o s o u n ã o, 

d e c orr e nt e s d o s b e n s e/ o u dir eit o s i n di c a d o s n o s it e n s (i) a ( v) a ci m a, 

c o nf or m e a pli c á v el.  

“ Cr é dit o s 

I m o bili ári o s” o u 

“Cr é dit o s 

I m o bili ári o s 

I ni ci ai s” 

T o d a s a s o bri g a ç õ e s p e c u ni ári a s, pri n ci p ai s e a c e s s óri a s, d e vi d a s 

p el a Vi s c o n d e n o â m bit o d a s N ot a s C o m er ci ai s, b e m c o m o t o d o s e 

q u ai s q u er e n c ar g o s m or at óri o s, m ult a s, pr ê mi o s, p e n ali d a d e s, 

i n d e ni z a ç õ e s, d e s p e s a s, c u st a s, h o n or ári o s e d e m ai s e n c ar g o s 

c o ntr at u ai s e l e g ai s pr e vi st o s o u d e c orr e nt e s d o T er m o d e E mi s s ã o 

e m r el a ç ã o à s N ot a s C o m er ci ai s, a s q u ai s r e pr e s e nt a m cr é dit o s 

c o n si d er a d o s i m o bili ári o s p or d e sti n a ç ã o, n o s t er m o s d a l e gi sl a ç ã o 

e r e g ul a m e nt a ç ã o a pli c á v el, s e m pr ej uí z o d o s cr é dit o s i m o bili ári o s 

q u e v e n h a m a s er p o st eri or m e nt e vi n c ul a d o s à E mi s s ã o p ar a 

c o m p or o l a str o r e m a n e s c e nt e d o s C RI.  

“ C RI ”  O s C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a 1 0 1 ª E mi s s ã o, e m 2 

( d u a s) s éri e s, da S e c uriti z a d or a.  

“ Cr o n o g r a m a d e 

P a g a m e nt o s ”  

O cr o n o gr a m a d e p a g a m e nt o s e sti p ul a d o n o A n e x o I d e st e T er m o 

d e S e c uriti z a ç ã o, q u e e st a b el e c e a s D at a s d e P a g a m e nt o d o s C RI.  

“ C S L L ”  A C o ntri b ui ç ã o S o ci al s o br e o L u cr o Lí q ui d o.  

“ C V M ”  A C o mi s s ã o d e V al or e s M o bili ári o s.  

“ D at a d e A p u r a ç ã o ”  Si g nifi c a (i) o di a 1 5 ( q ui n z e) d e c a d a m ê s s u b s e q u e nt e à pri m eir a 

D at a d e I nt e gr ali z a ç ã o o u, c a s o o di a 1 5 ( q ui n z e) n ã o s ej a u m Di a 

Útil, o Di a Útil i m e di at a m e nt e s u b s e q u e nt e; o u (ii) o 2º ( s e g u n d o) Di a 

Útil  i m e di at a m e nt e  s u b s e q u e nt e  a o  r e c e bi m e nt o,  p el a 

S e c uriti z a d or a, d o R el at óri o d e M o nit or a m e nt o, o q u e o c orr er p or 

últi m o.  

“ D at a d e 

I nt e gr ali z a ç ã o ” 

C a d a d at a e m q u e o c orr er u m a i nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI, o u, s e 

r e ali z a d a e m p ar c el a ú ni c a, a d at a e m q u e o c orr er a i nt e gr ali z a ç ã o 
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d o s C RI, c o m o d e p ó sit o d o s r e s p e cti v o s r e c ur s o s n a C o nt a 

C e ntr ali z a d or a. A c a d a D at a d e I nt e gr ali z a ç ã o c orr e s p o n d er á u m a 

D at a d e I nt e gr ali z a ç ã o d a s N ot a s C o m er ci ai s.  

“ D at a d e E mi s s ã o 

d o s C RI ”  

A d at a d e 2 7 d e j ul h o d e 2 0 2 6 . 

“ D at a d e 

P a g a m e nt o ”  

É c a d a u m a d a s d at a s d e p a g a m e nt o e sti p ul a d a s n o Cr o n o gr a m a 

d e P a g a m e nt o s.  

“ D at a d e 

V e n ci m e nt o ”  

A últi m a D at a d e P a g a m e nt o e sti p ul a d a n o Cr o n o gr a m a d e 

P a g a m e nt o s.  

“ D e s p e s a s I ni ci ai s ”  S ã o a s d e s p e s a s n e c e s s ári a s p ar a r e ali z a ç ã o d a O p er a ç ã o, a s 

q u ai s s ã o cl a s sifi c a d a s c o m o “ D e s p e s a s I ni ci ai s” n o A n e x o VII  d e st e 

T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

“ D e s p e s a s 

R e c or r e nt e s ”  

S ã o a s d e s p e s a s n e c e s s ári a s p ar a m a n ut e n ç ã o d a O p er a ç ã o, a s 

q u ai s s ã o cl a s sifi c a d a s c o m o “ D e s p e s a s R e c orr e nt e s”, n o A n e x o VII 

d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

“ D e s p e s a s 

E xtr a o r di n á ri a s ”  

S ã o a s d e s p e s a s e v e nt u al m e nt e n e c e s s ári a s p ar a m a n ut e n ç ã o d a 

O p er a ç ã o, a s q u ai s s ã o cl a s sifi c a d a s c o m o “ D e s p e s a s 

E xtr a or di n ári a s” n o A n e x o VII d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

“ D e s p e s a s d a 

O p er a ç ã o ”  

S ã o t o d a s a s d e s p e s a s e n v ol vi d a s n a o p er a ç ã o, i n cl ui n d o a s 

d e s p e s a s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, a s D e s p e s a s I ni ci ai s, a s 

D e s p e s a s R e c orr e nt e s e D e s p e s a s E xtr a or di n ári a s, e ntr e o utr a s.  

“ D e sti n a ç ã o d e 

R e c ur s o s ”  

A d e sti n a ç ã o d e r e c ur s o s p ar a o fi n a n ci a m e nt o dir et o p ar a a 

a q ui si ç ã o, c o n str u ç ã o e/ o u r ef or m a e d e s e n v ol vi m e nt o d o s 

E m pr e e n di m e nt o s, c o nf or m e o cr o n o gr a m a d e d e sti n a ç ã o i n di c ati v o 

e sti p ul a d o n o A n e x o VIII  d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, e 

o b s er v a d a s a s pr e vi s õ e s d a Cl á u s ul a 4. 1 1  e d at a d a s a p ó s a D at a d e 

I nt e gr ali z a ç ã o d a o p er a ç ã o. 

“ D e v e d o r a ” o u  

“ Vi s c o n d e ”  

A VI S C O N D E I N C O R P O R A D O R A E C O N S T R U T O R A L T D A. , 

s o ci e d a d e li mit a d a c o m s e d e n a ci d a d e d e It u, e st a d o d e S ã o P a ul o, 

R u a C arl o s Z ai m, n.º 1 0 3, It u N o v o C e ntr o, C E P 1 3. 3 0 3 -5 3 2, i n s crit a 

n o C N P J s o b o n.º 0 6. 2 3 7. 8 3 3/ 0 0 0 1 -5 7 . 

“ Di a( s) Útil( ei s) ”  É, p ar a o s fi n s d e st e i n str u m e nt o, c o m r el a ç ã o a q u al q u er 

p a g a m e nt o:  

(i) R e ali z a d o p or m ei o d a B 3, q u al q u er di a q u e n ã o s ej a s á b a d o, 

d o mi n g o o u f eri a d o d e cl ar a d o n a ci o n al; e  
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(ii) N ã o r e ali z a d o p or m ei o d a B 3, b e m c o m o c o m r el a ç ã o a 

o utr a s o bri g a ç õ e s pr e vi st a s n e st e i n str u m e nt o, q u al q u er di a 

n o q u al h aj a e x p e di e nt e b a n c ári o n a ci d a d e d e S ã o P a ul o, 

E st a d o d e S ã o P a ul o, e q u e n ã o s ej a s á b a d o o u d o mi n g o.  

“ Dir eit o s 

Cr e dit óri o s 

( U ni d a d e s 

B ot â ni c a )” 

O s f ut ur o s cr é dit o s i m o bili ári o s d e c orr e nt e s d o s C o ntr at o s 

I m o bili ári o s a s er e m c el e br a d o s n o â m bit o d a c o m er ci ali z a ç ã o d a s 

U ni d a d e s B ot â ni c a , i nt e gr a nt e s d o E m pr e e n di m e nt o B ot â ni c a , 

c e di d o s fi d u ci ari a m e nt e p el a S P E B ot â ni c a , li st a d o s n o C o ntr at o d e 

C e s s ã o Fi d u ci ári a ( U ni d a d e s B ot â ni c a ), c o m pr e e n d e n d o a 

t ot ali d a d e d o s r e s p e cti v o s a c e s s óri o s, i n cl u si v e, s e m li mit a ç ã o, j ur o s 

r e m u n er at óri o s e m or at óri o s, m ult a s, at u ali z a ç ã o m o n et ári a, 

p e n ali d a d e s, i n d e ni z a ç õ e s, dir eit o s d e r e gr e s s o, e n c ar g o s p or atr a s o 

e q u ai s q u er o utr o s e n c ar g o s a s er e m p r e vi st o s n o s r e s p e cti v o s 

c o ntr at o s im o bili ári o s.  

“ Di stri b ui ç õ e s d e 

Di vi d e n d o s ”  

S ã o t o d o s o s l u cr o s, b ô n u s, pr ê mi o s, r e c eit a s, v al or e s, dir eit o s, 

r e n di m e nt o s, fr ut o s, di stri b ui ç õ e s, di vi d e n d o s, j ur o s s o br e c a pit al, 

b ô n u s d e s u b s cri ç ã o, c o nf or m e a pli c á v el, e t o d a s a s d e m ai s 

q u a nti a s r el ati v a s à s q u ot a s, i n cl ui n d o, s e m li mit a ç ã o, q u ai s q u er 

m o nt a nt e s o u ati v o s r e c e bi d o s o u d e o utr a f or m a a di stri b uir.  

“ Dí vi d a E xi st e nt e 

B ot â ni c a ”  

A C é d ul a d e Cr é dit o B a n c ári o n o S P 2 1 0 0 6 7 -2 4 , e miti d a e m 1 7 d e 

d e z e m br o d e 2 0 2 4, p el a S P E B ot â ni c a e m f a v or d a I n stit ui ç ã o 

Fi n a n c eir a e e n d o s s a d a à S e c uriti z a d or a, vi n c ul a d a s a 2 5ª ( vi g é si m a 

q ui nt a) e mi s s ã o, e m 5 ( ci n c o) s éri e s, d a S e c uriti z a d or a, n o â m bit o 

d a q u al f or a m c o n stit uí d a s, e ntr e o utr a s g ar a nti a s, a ali e n a ç ã o 

fi d u ci ári a d a t ot ali d a d e d a s q u ot a s d a S P E B ot â ni c a. 

“Dí vi d a E xi st e nt e 

P ar q u e d o s 

I n gl e s e s” 

a) A 1ª ( pri m eir a) e mi s s ã o d e n ot a s c o m er ci ai s, e m 2 ( d u a s) s éri e s, 

p ar a c ol o c a ç ã o pri v a d a d a S P E Li v er p o ol; e a ( b) 2ª ( s e g u n d a) 

e mi s s ã o d e n ot a s c o m er ci ai s, e m 2 ( d u a s) s éri e s, p ar a c ol o c a ç ã o 

pri v a d a d a S P E L o n dr e s; a m b a s vi n c ul a d a s a 1 8ª ( d é ci m a oit a v a)  

e mi s s ã o, e m 4 ( q u atr o) s éri e s, d e c ertifi c a d o s d e r e c e bí v ei s 

i m o bili ári o s ( C RI), d a S e c uriti z a d or a, n o â m bit o d a q u al f or a m 

c o n stit uí d a s, e ntr e o utr a s g ar a nti a s, a ali e n a ç ã o fi d u ci ári a d a 

t ot ali d a d e d a s q u ot a s d a S P E L o n dr e s e d a S P E Li v erp o ol e a 

c e s s ã o fi d u ci ári a d a Di stri b ui ç ã o d e Di vi d e n d o s d a S P E L o n dr e s e 

d a S P E Li v er p o ol . 

“ Dí vi d a E xi st e nt e 

M ai s o n ”  

A s C é d ul a s d e Cr é dit o B a n c ári o n o s  S P 6 4 0 0 3 6 3 2 0 2 3 1 e 

S P 6 4 0 0 3 6 3 2 0 2 3 2, e miti d a s e m 2 1 d e m ai o d e 2 0 2 4, p el a S P E 

M ai s o n e m f a v or d a I n stit ui ç ã o Fi n a n c eir a e e n d o s s a d a s à 

S e c uriti z a d or a, vi n c ul a d a s a 1 0ª ( d é ci m a) e mi s s ã o, e m 1 0 ( d e z) 

s éri e s, d a S e c uriti z a d or a, n o â m bit o d a q u al f or a m c o n stit uí d a s, 

e ntr e o utr a s g ar a nti a s, a ali e n a ç ã o fi d u ci ári a d a t ot ali d a d e d a s 
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q u ot a s d a S P E M ai s o n e a c e s s ã o fi d u ci ári a d a Di stri b ui ç ã o d e 

Di vi d e n d o s d a S P E M ai s o n.  

“ Dí vi d a E xi st e nt e 

Vi s c o n d e ”  

A 1ª e mi s s ã o d e n ot a s c o m er ci ai s, e m s éri e ú ni c a, p ar a c ol o c a ç ã o 

pri v a d a, d a Vi s c o n d e, n o â m bit o d a q u al f or a m c o n stit uí d a s, e ntr e 

o utr a s g ar a nti a s, a c e s s ã o fi d u ci ári a d a t ot ali d a d e:  

(i) d o s dir eit o s cr e dit óri o s pr e s e nt e s e f ut ur o s, ori u n d o s d e c a d a 

“ C o ntr at o d e Pr e st a ç ã o d e S er vi ç o d e G e st ã o I m o bili ári a”, 

fir m a d o e ntr e a Vi s c o n d e e a s S P E M ai s o n, S P E B o s q u e , 

S P E L o n dr e s e S P E Li v er p o ol, q u e c o m pr e e n d e m o  

p a g a m e nt o d o pr e ç o d e c o ntr at a ç ã o, ori u n d o s d a pr e st a ç ã o 

d e s er vi ç o s d e a d mi ni str a ç ã o e g e st ã o i m o bili ári a e x e c ut a d o s 

p el a Vi s c o n d e, n a f or m a e pr a z o e st a b el e ci d o n o s r e s p e cti v o s 

i n str u m e nt o s; 

(ii) o p er c e nt u al e q ui v al e nt e a 4 0, 0 0 % ( q u ar e nt a p or c e nt o) d a 

Di stri b ui ç ã o d e Di vi d e n d o s d a S P E B o s q u e, q u e a Vi s c o n d e 

f a z j u s n a q u ali d a d e d e q u oti st a d a S P E B o s q u e; 

(iii) s o b c o n di ç ã o s u s p e n si v a , o p er c e nt u al e q ui v al e nt e a 2, 2 7 % 

( d oi s i nt eir o s e vi nt e e s et e c e nt é si m o s p or c e nt o) d a 

Di stri b ui ç ã o d e Di vi d e n d o s d a S P E M ai s o n, q u e a Vi s c o n d e 

f a z j u s n a q u ali d a d e d e q u oti st a d a S P E M ai s on;  

(i v) o p er c e nt u al e q ui v al e nt e a 5 0, 0 0 % ( ci n q u e nt a p or c e nt o) d a 

Di stri b ui ç ã o d e Di vi d e n d o s d a S P E Li v er p o ol, q u e a Vi s c o n d e 

f a z j u s n a q u ali d a d e d e q u oti st a d a S P E Li v er p o ol; e 

( v) o p er c e nt u al e q ui v al e nt e a 6 3, 6 1 % ( s e s s e nt a e tr ê s i nt eir o s e 

s e s s e nt a e u m c e nt é si m o s p or c e nt o) d a Di stri b ui ç ã o d e 

Di vi d e n d o s d a S P E L o n dr e s, q u e a Vi s c o n d e f a z j u s n a 

q u ali d a d e d e q u oti st a d a S P E L o n dr e s.  

“Dí vi d a E xi st e nt e 

Si c o o b ” 

Q u a n d o m e n ci o n a d a s e m c o nj u nt o : 

(i) a C é d ul a d e Cr é dit o B a n c ári o nº 2 6 0 3 6 1, e miti d a e m 3 0 d e 

j ul h o d e 2 0 2 4, p el a Vi s c o n d e e m f a v or d a SI C O O B U NI M AI S 

C e ntr o L e st e P a uli st a, n o v al or d e R $ 6. 2 0 3. 1 1 7, 3 3;  

(ii) a C é d ul a d e Cr é dit o B a n c ári o nº 3 0 3 4 1 7, e miti d a e m 1 9 d e 

f e v er eir o d e 2 0 2 5, p el a Vi s c o n d e e m f a v or d a SI C O O B 

U NI M AI S C e ntr o L e st e P a uli st a, n o v al or d e R $ 2. 1 3 8. 5 7 9, 2 6;  

(iii) a C é d ul a d e Cr é dit o B a n c ári o nº 2 7 7 0 6 3 2, e miti d a e m 2 7 d e 

m ar ç o d e 2 0 2 5, p el a Vi s c o n d e e m f a v or d a SI C O O B 

U NI C E N T R O B R, n o v al or d e R $ 1. 5 0 5. 4 7 7, 6 6;  

(i v) a C é d ul a d e Cr é dit o B a n c ári o nº 2 8 4 6 5 8 6, e miti d a e m 0 5 d e 

j u n h o d e 2 0 2 5, p el a Vi s c o n d e e m f a v or d a SI C O O B 

U NI C E N T R O B R, n o v al or d e R $ 1. 0 1 9. 7 4 4, 7 9;  
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( v) a C é d ul a d e Cr é dit o B a n c ári o nº 2 8 4 6 5 8 6, e miti d a e m 0 5 d e 

j u n h o d e 2 0 2 5, p el a Vi s c o n d e e m f a v or d a SI C O O B 

U NI C E N T R O B R, n o v al or d e R $ 1. 0 1 9. 7 4 4, 7 9;  

( vi) a C é d ul a d e Cr é dit o B a n c ári o nº 4 8 2 9 4 1, e miti d a e m 0 7 d e 

j ul h o d e 2 0 2 5, p el a Vi s c o n d e e m f a v or d a SI C O O B 

DI VI C R E D, n o v al or d e R $ 6. 2 0 0. 0 0 0, 0 0;  

( vii) a C é d ul a d e Cr é dit o B a n c ári o nº 3 4 2 6 0 1, e miti d a e m 2 8 d e 

a g o st o d e 2 0 2 5, p el a Vi s c o n d e e m f a v or d a SI C O O B 

U NI M AI S C e ntr o L e st e P a uli st a, n o v al or d e R $  5 1 7. 4 6 4, 2 3;  

( viii) a C é d ul a d e Cr é dit o B a n c ári o nº 1 0 0 6 8 2 8, e miti d a e m 1 0 d e 

s et e m br o d e 2 0 2 5, p el a Vi s c o n d e e m f a v or d a SI C O O B 

P a uli st a, n o v al or d e R $ 2. 6 2 0. 7 4 6, 5 5; e  

a C é d ul a d e Cr é dit o B a n c ári o nº 5 3 7 8 6 3, e miti d a e m 2 9 d e o ut u br o 

d e 2 0 2 5, p el a Vi s c o n d e e m f a v or d a SI C O O B DI VI C R E D, n o v al or 

d e R $ 6. 0 8 6. 8 5 6, 6 0.  

“ Dí vi d a E xi st e nt e 

Tri c ur y ”  

A C é d ul a d e Cr é dit o B a n c ári o nº 0 1 5/ 2 0 2 5 , e miti d a e m 24  d e m ar ç o  

d e 2 0 2 5 , p el a Vi s c o n d e  e m f a v or d o B a n c o Tri c ur y S. A., n o v al or d e 

R $  4. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 . 

“ D o c u m e nt o s 

C o m p r o b at ó ri o s ”  

S er ã o t o d o s e q u ai s q u er d o c u m e nt o s q u e e vi d e n ci e m a v áli d a e 

efi c a z c o n stit ui ç ã o d o s r e s p e cti v o s Dir eit o s Cr e dit óri o s, c o nf or m e 

a pli c á v el . 

“ D o c u m e nt o s d a 

D e sti n a ç ã o d e 

R e c ur s o s ”  

T o d o s o s d o c u m e nt o s n e c e s s ári o s p ar a a c o m pr o v a ç ã o d a 

D e sti n a ç ã o d o s R e c ur s o s, i n cl ui n d o (i) r el at óri o s d e m e di ç ã o d e 

o br a s el a b or a d o s p el o t é c ni c o r e s p o n s á v el p el o E m pr e e n di m e nt o 

B ot â ni c a; (ii) c o m pr o v a nt e s d o s p a g a m e nt o s e/ o u d e m o n str ati v o s 

c o nt á b ei s q u e  d e m o n str e m a c orr et a d e sti n a ç ã o d o s r e c ur s o s; (ii ) 

c ó pi a s d a s n ot a s fi s c ai s o u n ot a s fi s c ai s el etr ô ni c a s e d e s e u s 

ar q ui v o s n o f or m at o “ X M L” d e a ut e nti c a ç ã o d a s n ot a s fi s c ai s 

( c o nf or m e o c a s o); e (iii) c a s o o s r e c ur s o s s ej a m tr a n sf eri d o s à S P E 

B ot â ni c a, c ó pi a d o( s) at o( s) c o m pr o b at óri o( s) r el ati v o( s) ( a)  a o 

a u m e nt o d e c a pit al; ( b) a o a di a nt a m e nt o p ar a f ut ur o a u m e nt o d e 

c a pit al –  A F A C; ( c) à s u b s cri ç ã o d e q u ot a s o u a ç õ e s d e e mi s s ã o; o u 

( d) d e q u al q u er o utr a f or m a p er miti d a e m l ei, b e m c o m o r e s p e cti v o( s) 

c o m pr o v a nt e( s) d e tr a n sf er ê n ci a d o s r e c ur s o s  d a D e v e d or a , c ó pi a 

d a s d e m o n str a ç õ e s fi n a n c eir a s e/ o u b al a n ç o s e/ o u e xtr at o s q u e 

d e m o n str e m a s tr a n sf er ê n ci a s p el a D e v e d or a  à S P E B ot â ni c a .  

“ D o c u m e nt o s d a 

O p er a ç ã o ”  

O s d o c u m e nt o s e n v ol vi d o s n a O p er a ç ã o, q u ai s s ej a m:  

(i) T er m o d e E mi s s ã o;  

(ii) E s crit ur a d e E mi s s ã o d e C CI;  
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(iii) C o ntr at o s d e G ar a nti a;  

(i v) T er m o d e S e c uriti z a ç ã o;  

( v) C o ntr at o d e M o nit or a m e nt o;  

( vi) C o ntr at o d e Di stri b ui ç ã o;  

( vii) B ol eti m(i n s) d e S u b s cri ç ã o d o s C RI;  

( viii) B ol eti m(i n s) d e S u b s cri ç ã o d a s N ot a s C o m er ci ai s;  

(i x) Q u ai s q u er a dit a m e nt o s a o s d o c u m e nt o s a ci m a m e n ci o n a d o s;  

e  

( x) Q u ai s q u er d o c u m e nt o s vi n c ul a d o s a o s d o c u m e nt o s a ci m a 

m e n ci o n a d o s.  

“ E mi s s ã o ”  A e mi s s ã o d o s C RI, d e a c or d o c o m e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

“ E m p r e e n di m e nt o s

”  

Q u a n d o d e n o mi n a d o s e m c o nj u nt o, o E m pr e e n di m e nt o B ot â ni c a, 

E m pr e e n di m e nt o Li v er p o ol, E m pr e e n di m e nt o L o n dr e s e o 

E m pr e e n di m e nt o M ai s o n.  

“ E m p r e e n di m e nt o 

B ot â ni c a ”  

O e m pr e e n di m e nt o i m o bili ári o d e n o mi n a d o  " B ot â ni c a Vi s c o n d e", 

d e s e n v ol vi d o p el a S P E B ot â ni c a n a m o d ali d a d e d e i n c or p or a ç ã o, 

n o s t er m o s d a L ei 4. 5 9 1, e d e sti n a d o a u s o r e si d e n ci al, c o nf or m e 

r e gi str a d o n a m atrí c ul a d o I m ó v el n ° 5. 4 3 6 d o Ofi ci al d e R e gi str o d e 

I m ó v ei s d a C o m ar c a d e I n d ai at u b a/ S P a o R. 1 4, d e 1 5 d e d e z e m br o 

d e 2 0 2 3, l o c ali z a d o n a A v e ni d a J o ã o A m bi el n ° 1. 0 2 1, Síti o S ã o 

J o s é, B airr o Síti o V el h o, c o n stit uí d o d e 2 s u b c o n d o mí ni o s 

d e n o mi n a d o s “ B ot â ni c a T err a Br a síli s” e “ B ot â ni c a Fl or a Br a síli s”.  

“ E m p r e e n di m e nt o 

Li v er p o ol ”  

O e m pr e e n di m e nt o i m o bili ári o d e s e n v ol vi d o p el a S P E Li v er p o ol, 

l o c ali z a d o n a A v e ni d a Dr. L ui z M e n d e s d e Al m ei d a, S or o c a b a/ S P, 

r e gi str a d o n a m atrí c ul a nº 1 3 1. 0 4 2 d o 2º Ofi ci al d e R e gi str o d e 

I m ó v ei s d e S or o c a b a/ S P. 

“ E m p r e e n di m e nt o 

L o n dr e s ”  

O e m pr e e n di m e nt o i m o bili ári o d e s e n v ol vi d o p el a S P E L o n dr e s, 

l o c ali z a d o n a A v e ni d a Dr. L ui z M e n d e s d e Al m ei d a, S or o c a b a/ S P, 

r e gi str a d o n a m atrí c ul a nº 1 3 1. 0 4 3 d o 2º Ofi ci al d e R e gi str o d e 

I m ó v ei s d e S or o c a b a/ S P. 

“ E m p r e e n di m e nt o 

M ai s o n ”  

O e m pr e e n di m e nt o i m o bili ári o d e s e n v ol vi d o p el a S P E M ai s o n, 

l o c ali z a d o n a R u a A nt ô ni o P er e z H er n a n d e z, l a d o í m p ar, B airr o 

V o s s or o c a, S or o c a b a/ S P, r e gi str a d o n a m atrí c ul a nº 1 1 1. 2 1 5 d o 2º 

Ofi ci al d e R e gi str o d e I m ó v ei s d e S or o c a b a/ S P.  

“ E n c ar g o s 

M or at óri o s ”  

E m c a s o d e m or a d e q u al q u er o bri g a ç ã o p e c u ni ári a pr e vi st a n e st e 

i n str u m e nt o, s er á d e vi d o, d e f or m a i m e di at a e i n d e p e n d e nt e m e nt e 

d e q u al q u er n otifi c a ç ã o, p el o p erí o d o q u e d e c orr er d a d at a d a 
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ef eti v a ç ã o d a m or a at é a ef eti v a li q ui d a ç ã o d a dí vi d a, o p a g a m e nt o 

d o s s e g ui nt e s e n c ar g o s m or at óri o s, c al c ul a d o s, c u m ul ati v a m e nt e, 

d a s e g ui nt e f or m a:  

a) M ult a: 2 % ( d oi s p or c e nt o) s o br e o s al d o t ot al v e n ci d o e n ã o p a g o, 

a cr e s ci d o d o s e n c ar g o s c al c ul a d o s n o s it e n s ( b) e ( c), a b ai x o;  

b)  J ur o s M or at óri o s: 1 % ( u m p or c e nt o) a o m ê s, o u fr a ç ã o, 

c al c ul a d o s pr o r at a t e m p ori s,  d e s d e a d at a d e i n a di m pl e m e nt o at é a 

d at a d o ef eti v o p a g a m e nt o, i n ci d e nt e s o br e o v al or e m atr a s o ; e 

c)   D e s p e s a s: r e e m b ol s o d e q u ai s q u er d e s p e s a s c o m pr o v a d a m e nt e  

i n c orri d a s p el a S e c uriti z a d or a n a c o br a n ç a d o cr é dit o, o q u e i n cl ui, 

m a s  s e m li mit a ç ã o, a q u el a s vi n c ul a d a s à c o ntr at a ç ã o d e a d v o g a d o.  

“E s crit ur a d e 

E mi s s ã o d e C CI ” 

O I n str u m e nt o P arti c ul ar d e E s crit ur a d e E mi s s ã o d e C é d ul a d e 

Cr é dit o I m o bili ári o s e m G ar a nti a R e al I m o bili ári a s o b a F or m a 

E s crit ur al , a s er c el e br a d o p el a E mi s s or a, n a q u ali d a d e d e e mi s s or a 

d a C CI e p el a I n stit ui ç ã o C u st o di a nt e, n a q u ali d a d e d e i n stit ui ç ã o 

c u st o di a nt e d a C CI, p or m ei o d a q u al s er á  e miti d a a C CI p ar a 

r e pr e s e nt ar o s Cr é dit o s I m o bili ári o s. 

“ E s crit ur a d o r ”  A V Ó R T X DI S T RI B UI D O R A D E TÍ T U L O S E V A L O R E S 

M O BI LI Á RI O S L T D A. , i n stit ui ç ã o fi n a n c eir a, c o m s e d e n a Ci d a d e 

d e S ã o P a ul o, E st a d o d e S ã o P a ul o, n a R u a Gil b ert o S a bi n o, nº 2 1 5, 

4º a n d ar, C E P 0 5 4 2 5 -0 2 0, i n s crit a n o C N P J s o b o nº 

2 2. 6 1 0. 5 0 0/ 0 0 0 1 -8 8.  

“ E v e nt o s d e 

I n a di m pl e m e nt o ” 

S ã o o s e v e nt o s d e v e n ci m e nt o a nt e ci p a d o d a s N ot a s C o m er ci ai s, 

pr e vi st o s n o T er m o d e E mi s s ã o e n o A n e x o XI  d e st e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o.  

“ E v e nt o s d e 

Li q ui d a ç ã o d o 

P atri m ô ni o 

S e p a r a d o ”  

Si g nifi c a o s e v e nt o s q u e p o d er ã o e n s ej ar a a s s u n ç ã o i m e di at a e 

tr a n sit óri a d a a d mi ni str a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o p el o A g e nt e 

Fi d u ci ári o e a c o n s e q u e nt e li q ui d a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o e m 

f a v or d o s Tit ul ar e s d e C RI, c o nf or m e pr e vi st o s n a Cl á u s ul a 1 5  d e st e 

T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

“ E xti n ç ã o d o 

P atri m ô ni o d e 

Af et a ç ã o ”  

A e xti n ç ã o d o p atri m ô ni o d e af et a ç ã o c o n stit uí d o s o br e o 

e m pr e e n di m e nt o, q u e s er á c o n si d er a d o r e ali z a d o c o m a a v er b a ç ã o 

d a c o n cl u s ã o d a c o n str u ç ã o n a( s) r e s p e cti v a( s) m atrí c ul a( s) d o 

i m ó v el, o b s er v a d o s o s d e m ai s r e q ui sit o s l e g ai s a pli c á v ei s, n o s 

t er m o s d o arti g o 3 1 -E d a L ei nº 4. 5 9 1, d e 1 6 d e d e z e m br o d e 1 9 6 4.  

“ F C P A ”  A L ei d e Pr áti c a s d e C orr u p ç ã o n o E xt eri or ( F or ei g n C orr u pt 

Pr a cti c e s A ct ) d o s E st a d o s U ni d o s d a A m éri c a, d e 1 9 7 7.  
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“ F u n d o d e 

R e s e r v a ”  

O f u n d o d e r e s er v a a s er c o n stit uí d o n a C o nt a C e ntr ali z a d or a, 

m a nti d o s n a C o nt a C e ntr ali z a d or a p ar a g ar a ntir o p a g a m e nt o d a s 

o bri g a ç õ e s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, o q u e i n cl ui, m a s s e m li mit a ç ã o, 

a s d e s p e s a s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o e a s p ar c el a s d e p a g a m e nt o 

d e r e m u n er a ç ã o e d e a m orti z a ç ã o d o s C RI, di a nt e d e e v e nt u al 

i n s ufi ci ê n ci a d e r e c ur s o s n a C o nt a C e ntr ali z a d or a. 

“ G ar a nti a s ”  S ã o, q u a n d o m e n ci o n a d a s e m c o nj u nt o:  

(i) A v al;  

(ii) A li e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s ( M ur al h a); 

(iii) Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s ( Vi s c o n d e) ; 

(i v) Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s ( S P E s);  

( v) C e s s ã o  Fi d u ci ári a ( Di vi d e n d o s Vi s c o n d e) ;  

( vi) C e s s ã o Fi d u ci ári a ( Di vi d e n d o s S P E s);  

( vii) C e s s ã o Fi d u ci ári a ( R e c e bí v ei s C o nt a Vi n c ul a d a);  

( viii) C e s s ã o Fi d u ci ári a ( U ni d a d e s B ot â ni c a); e  

(i x) F u n d o d e R e s er v a.  

Q u al q u er g ar a nti a a di ci o n al e v e nt u al m e nt e c o n stit uí d a p ar a 

c u m pri m e nt o d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s.  

“ G ar a nti a s 

A di ci o n ai s ”  

A s g ar a nti a s a di ci o n ai s q u e v e n h a m a s er c o n stit uí d a s n o s t er m o s 

d o T er m o d e E mi s s ã o e d o s d e m ai s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o p ar a 

a s s e g ur ar o c u m pri m e nt o d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s.  

“ G ar a nti d o r e s ”  S ã o, q u a n d o m e n ci o n a d o s e m c o nj u nt o:  

(i) A Vi s c o n d e;  

(ii) O s A v ali st a s;  

(iii) A s S P E s ; e 

(i v) Q u al q u er p e s s o a fí si c a o u j urí di c a q u e e v e nt u al m e nt e 

c o n stit u a g ar a nti a a di ci o n al p ar a c u m pri m e nt o d a s 

O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s.  

“I B G E ”  O I n stit ut o Br a sil eir o d e G e o gr afi a e E st atí sti c a.  

“I m ó v el(i s) 

D e sti n a ç ã o d o s 

R e c ur s o s ” 

O s i m ó v ei s o bj et o d a D e sti n a ç ã o d o s R e c ur s o s, d e s crit o s n o A n e x o 

VIII  d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  
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“I m ó v ei s M ur al h a ” O s i m ó v ei s o bj et o d a s m atrí c ul a s 4. 4 5 6 e 4. 4 5 7 a m b a s d o Ofi ci al d e 

R e gi str o d e I m ó v ei s d a C o m ar c a d e It u/ S P, d e tit ul ari d a d e d a 

O p p ort u nit y.  

“Í n di c e d e Li q ui d e z 

d e G ar a nti a s ”  

O í n di c e d e li q ui d e z d e g ar a nti a s a s er v erifi c a d o p el a S e c uriti z a d or a 

e q u e d e v er á s er o b s er v a d a p el a D e v e d or a  n o s t er m o s d a Cl á u s ul a 

1 1  d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

“I n stit ui ç ã o 

C u st o di a nt e ”  

A V Ó R T X DI S T RI B UI D O R A D E TÍ T U L O S E V A L O R E S 

M O BI LI Á RI O S  L T D A. , i n stit ui ç ã o fi n a n c eir a, c o m s e d e n a Ci d a d e 

d e S ã o P a ul o, E st a d o d e S ã o P a ul o, n a R u a Gil b ert o S a bi n o, nº 2 1 5, 

4º a n d ar, C E P 0 5 4 2 5 -0 2 0, i n s crit a n o C N P J s o b o nº 

2 2. 6 1 0. 5 0 0/ 0 0 0 1 -8 8.  

“I nt e gr ali z a ç ã o 1 ”  A pri m eir a i nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI, d e 5 0. 0 0 0 ( ci n q u e nt a mil) C RI, o 

q u e t ot ali z ar á o m o nt a nt e t ot al d e R $  5 0. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 ( ci n q u e nt a 

mil h õ e s d e r e ai s).  

“ I n v e sti d or e s ” Si g nifi c a m o s I n v e sti d or e s Pr ofi s si o n ai s, q u e v e n h a m a s u b s cr e v er 

e i nt e gr ali z ar o u a d q uirir, c o nf or m e o c a s o, o s C RI o bj et o d a Of ert a.  

“I n v e sti d or( e s) 

Pr ofi s si o n al(i s) ”  

Si g nifi c a o s i n v e sti d or e s pr ofi s si o n ai s c o nf or m e d efi ni d o n o s t er m o s 

d o s arti g o s 1 1 d a R e s ol u ç ã o C V M 3 0.  

“I O F” O I m p o st o s o br e O p er a ç õ e s d e Cr é dit o, C â m bi o e S e g ur o o u 

r el ati v a s a Tít ul o s e V al or e s M o bili ári o s. 

“I P C A ”  O Í n di c e N a ci o n al d e Pr e ç o s a o C o n s u mi d or A m pl o, a p ur a d o e 

di v ul g a d o m e n s al m e nt e p el o I B G E.  

“I G P -M ”  O Í n di c e G er al d e Pr e ç o s d o M er c a d o, a p ur a d o d e di v ul g a d o p el a 

F G V.  

“I N C C ”  Í n di c e N a ci o n al d e C u st o d e C o n str u ç ã o, a p ur a d o e di v ul g a d o p el a 

F G V.   

“I R P J ”  O I m p o st o d e R e n d a –  P e s s o a J urí di c a.  

“ J U C E S P ”  J u nt a C o m er ci al d o E st a d o d e S ã o P a ul o.  

“ L e gi sl a ç ã o 

A nti c orr u p ç ã o e 

A ntil a v a g e m ”  

S ã o, q u a n d o m e n ci o n a d o s e m c o nj u nt o:  

(i) L ei 1 2. 8 4 6;  

(ii) L ei 9. 6 1 3;  

(iii) L ei 8. 6 6 6;  

(i v) L ei 8. 4 2 9;  
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( v) L ei 8. 1 3 7;  

( vi) L ei 7. 4 9 2;  

( vii) L ei 6. 3 8 5;  

( viii) D e cr et o 8. 4 2 0;  

(i x) D e cr et o 5. 6 8 7;  

( x) C ó di g o P e n al;  

( xi) P ort ari a s  e  i n str u ç õ e s  n or m ati v a s  e x p e di d a s  p el a 

C o ntr ol a d ori a G er al d a U ni ã o;  

( xii) F C P A ; 

( xiii) U K B A ; e 

( xi v) C o n v e n ç ã o A nti c orr u p ç ã o . 

“ L e gi sl a ç ã o 

S o ci o a m bi e nt al ”  

A s l ei s, r e g ul a m e nt o s e d e m ai s n or m a s a m bi e nt ai s e tr a b al hi st a s e m 

vi g or, r el ati v a à s a ú d e e s e g ur a n ç a o c u p a ci o n al, i n cl u si v e n o q u e s e 

r ef er e à i n e xi st ê n ci a d e tr a b al h o i nf a ntil, tr a b al h o a n ál o g o a d e 

e s cr a v o, e pr o stit ui ç ã o, i n cl ui n d o l e gi sl a ç ã o p erti n e n t e à P olíti c a 

N a ci o n al d o M ei o A m bi e nt e e R e s ol u ç õ e s d o C o n s el h o N a ci o n al d o 

M ei o A m bi e nt e –  C O N A M A, al é m d a l e gi sl a ç ã o, r e g ul a m e nt a ç ã o, e 

d e m ai s r e gr a s d efi ni d a s p el o s ór g ã o s a m bi e nt ai s c o m p et e nt e s.  

“ L ei 4. 5 9 1 ”  A L ei n.º  4. 5 9 1, d e 1 6 d e d e z e m br o d e 1 9 6 4.  

“ L ei  4. 5 9 5 ”  A L ei n.º  4. 5 9 5, d e 3 1 d e d e z e m br o d e 1 9 6 4.  

“ L ei  4. 7 2 8 ”  A L ei n.º  4. 7 2 8, d e 1 4 d e j ul h o d e 1 9 6 5.  

“ L ei  6. 7 6 6 ”  A L ei n.º  6. 7 6 6, d e 1 9 d e d e z e m br o d e 1 9 7 9.  

“ L ei  6. 4 0 4 ”  A L ei n.º  6. 4 0 4, d e 1 5 d e d e z e m br o d e 1 9 7 6.  

“ L ei 6. 3 8 5 ”  A L ei n.º 6. 3 8 5, d e 7 d e d e z e m br o d e 1 9 7 6.  

“ L ei 7. 4 9 2 ”  A L ei n.º 7. 4 9 2, d e 1 6 d e j u n h o d e 1 9 8 6.  

“ L ei 8. 1 3 7 ”  A L ei n.º 8. 1 3 7, d e 2 7 d e d e z e m br o d e 1 9 9 0.  

“ L ei 8. 4 2 9 ”  A L ei n.º 8. 4 2 9, d e 2 d e j u n h o d e 1 9 9 2.  

“ L ei 8. 6 6 6 ”  A L ei n.º 8. 6 6 6, d e 2 1 d e j u n h o d e 1 9 9 3.  

“L ei  9. 5 1 4 ” A L ei nº  9. 5 1 4, d e 2 0 d e n o v e m br o d e 1 9 9 7.  

“L ei  9. 6 1 3 ” A L ei n.º  9. 6 1 3, d e 0 3 d e m ar ç o d e 1 9 9 8 . 
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“L ei  1 0. 9 3 1 ” A L ei nº  1 0. 9 3 1, d e 0 2 d e a g o st o d e 2 0 0 4.  

“L ei  1 2. 8 4 6 ” A L ei n.º  1 2. 8 4 6, d e 1º d e a g o st o d e 2 0 1 3.  

“ L ei 1 3. 8 7 4 ”  A L ei nº 1 3. 8 7 4, d e 2 0 d e s et e m br o d e 2 0 1 9.  

“ L ei 1 4. 4 3 0 ”  A L ei 1 4. 4 3 0, d e 3 d e a g o st o d e 2 0 2 2  

“ M D A ”  Si g nifi c a o M D A –  M ó d ul o d e Di stri b ui ç ã o d e Ati v o s, a m bi e nt e d e 

d e p ó sit o e di stri b ui ç ã o pri m ári a d e ati v o s d e r e n d a fi x a, a d mi ni str a d o 

e o p er a ci o n ali z a d o p el a B 3.  

“ M e di d a 

Pr o vi s óri a  2. 2 0 0 -2 ”  

A M e di d a Pr o vi s óri a nº  2. 2 0 0 -2,  d e  2 4  d e  a g o st o  d e  2 0 0 1 . 

“ M e di d a 

Pr o vi s óri a  9 8 3 ”  

A M e di d a Pr o vi s óri a n.º  9 8 3, d e 1 6 d e j u n h o d e 2 0 2 0.  

“M ê s d e A p ur a ç ã o ” O m ê s d a D at a d e A p ur a ç ã o.  

“M ê s d e 

C o m p et ê n ci a ” 

O m ê s i m e di at a m e nt e a nt eri or a o m ê s d a D at a d e A p ur a ç ã o.  

“N ot a s C o m er ci ai s ” 

o u “ N ot a s 

C o m er ci ai s 

( Vi s c o n d e)” 

A s n ot a s c o m er ci ai s d a 2 ª (s e g u n d a ) e mi s s ã o d a Vi s c o n d e, e m s éri e 

ú ni c a, p ar a c ol o c a ç ã o pri v a d a, n o s t er m o s d o T er m o d e E mi s s ã o, 

q u e t ot ali z a m 1 6 9. 3 0 0 ( c e nt o e s e s s e nt a e n o v e mil e tr e z e nt a s)  

N ot a s C o m er ci ai s, c o m v al or n o mi n al u nit ári o d e R $  1. 0 0 0, 0 0 ( mil 

r e ai s), n o v al or t ot al d e R $ 1 6 9. 3 0 0. 0 0 0, 0 0  (c e nt o e s e s s e nt a e n o v e 

mil h õ e s e tr e z e nt o s mil  r e ai s). 

“O bri g a ç õ e s 

A nti c orr u p ç ã o ” 

A s o bri g a ç õ e s d e s crit a s n a Cl á u s ul a X VI d o  T er m o d e E mi s s ã o.  

“ O bri g a ç õ e s 

G ar a nti d a s ”  

S ã o, q u a n d o m e n ci o n a d a s e m c o nj u nt o:  

(i) T o d a s a s o bri g a ç õ e s, pr e s e nt e s e f ut ur a s, pri n ci p ai s e 

a c e s s óri a s, a s s u mi d a s o u q u e v e n h a m a s er a s s u mi d a s p el a 

Vi s c o n d e e o s A v ali st a s p or f or ç a d o T er m o d e E mi s s ã o e 

s u a s p o st eri or e s alt er a ç õ e s, o q u e i n cl ui, m a s s e m li mit a ç ã o, 

o p a g a m e nt o d e t o d o s o s Cr é dit o s I m o bili ári o s;  e  

(ii) O p a g a m e nt o fi el e i nt e gr al d e t o d a s e q u ai s q u er d e s p e s a s 

i n c orri d a s c o m a a d mi ni str a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, n o s 

t er m o s d a l ei e d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o. 

A e n u n ci a ç ã o d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s n ã o é e x a u sti v a, s e n d o 

c ert o q u e a f alt a d e m e n ç ã o e s p e cífi c a n e st e i n str u m e nt o, o u a 

Docusign Envelope ID: B4574021-5FBC-8D6B-81FE-F49B8831D188



 

J U R _ S P - 5 8 6 3 6 4 6 2 v 3 - 1 5 2 2 9 0 0 2. 5 6 7 7 3 3  

i n cl u s ã o d e r ef eri d a o bri g a ç ã o n e st a d efi ni ç ã o n ã o si g nifi c a a 

e x cl u s ã o d a r e s p o n s a bili d a d e p el o s e u c u m pri m e nt o.  

“ Of ert a ”  A of ert a p ú bli c a d e di stri b ui ç ã o  a s er r e gi str a d a n a C V M s o b  o rit o d e 

r e gi str o a ut o m áti c o, n o s t er m o s d a R e s ol u ç ã o C V M  1 6 0, d a q u al o s 

C RI s er ã o o bj et o.  

“ Ô n u s ” e o v er b o 

c orr el at o  “ O n e r ar ”  

É: (i) q u al q u er g ar a nti a (r e al o u fi d ej u s s óri a) , c e s s ã o o u ali e n a ç ã o 

fi d u ci ári a, p e n h or a, arr ol a m e nt o, arr e st o, s e q u e str o, p e n h or, 

hi p ot e c a, u s ufr ut o, arr e n d a m e nt o, vi n c ul a ç ã o d e b e n s, dir eit o s e 

o p ç õ e s, a s s u n ç ã o d e c o m pr o mi s s o, c o n c e s s ã o d e pri vil é gi o, 

pr ef er ê n ci a o u pri ori d a d e, o u (ii) q u al q u er o utr o  ô n u s, r e al o u n ã o, 

gr a v a m e; o u (iii) q u al q u er u m d o s at o s, c o ntr at o s o u i n str u m e nt o s 

a ci m a, c o m o m e s m o ef eit o o u ef eit o s s e m el h a nt e s, s e e q u a n d o 

r e ali z a d o s n o â m bit o d e j uri s di ç õ e s i nt er n a ci o n ai s e/ o u c o m r el a ç ã o 

a ati v o s l o c ali z a d o s n o e xt eri or.  

“ Ô n u s E xi st e nt e d a 

Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e 

I m ó v ei s ” 

S ã o o s Ô n u s i d e ntifi c a d o s n o s I m ó v ei s a b ai x o d e s crit o s: 

(i) M at rí c ul a nº 4. 4 5 6 d o Ofi ci al d e R e gi str o d e I m ó v ei s d a 

C o m ar c a d e It u –  S P . O i m ó v el d e tit ul ari d a d e d a O p p ort u nit y e st á 

gr a v a d o c o m ali e n a ç ã o fi d u ci ári a e m f a v or d o B a n c o Pi n e S. A. 

( C N P J nº 0 6. 2 3 7. 8 3 3/ 0 0 0 1-5 7), c o nf or m e R. 3 0 d a r ef eri d a 

m atrí c ul a.  

(ii) M at rí c ul a nº 4. 4 5 7 d o Ofi ci al d e R e gi str o d e I m ó v ei s d a 

C o m ar c a d e It u –  S P . O i m ó v el d e tit ul ari d a d e d a O p p ort u nit y e st á 

gr a v a d o c o m ali e n a ç ã o fi d u ci ári a e m f a v or d a C a n al C o m p a n hi a d e 

S e c uriti z a ç ã o ( C N P J nº 4 1. 8 1 1. 3 7 5/ 0 0 0 1 -1 9), c o nf or m e R. 2 7 d a 

r ef eri d a m atrí c ul a. 

“ O p er a ç ã o ”  A pr e s e nt e o p er a ç ã o d e s e c uriti z a ç ã o, n o s t er m o s d a L ei 1 4. 4 3 0, 

q u e e n v ol v e a e mi s s ã o d o s C RI e a c a pt a ç ã o d e r e c ur s o s d e 

t er c eir o s n o m er c a d o d e c a pit ai s br a sil eir o, b e m c o m o t o d a s a s 

c o n di ç õ e s c o n st a nt e s d e st e i n str u m e nt o e d o s d e m ai s D o c u m e nt o s 

d a O p er a ç ã o.  

“ O r d e m d e 

Pri o ri d a d e d e 

P a g a m e nt o s N ot a s 

C o m er ci ai s ”  

A s e g ui nt e or d e m d e pri ori d a d e d e p a g a m e nt o s:  

(i) D e s p e s a s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o i n c orri d a s e n ã o p a g a s at é 

a r e s p e cti v a d at a d e p a g a m e nt o;  

(ii) Q u ai s q u er D e s p e s a s d a O p er a ç ã o e m a b ert o;  

(iii) P a g a m e nt o d e p ar c el a( s) d e j ur o s r e m u n er at óri o s d a s N ot a s 

C o m er ci ai s v e n ci d o s e n ã o p a g o s, s e a pli c á v el, d e f or m a pr o 

r at a; 
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(i v) P a g a m e nt o d a p ar c el a d e j ur o s r e m u n er at óri o s d a s N ot a s 

C o m er ci ai s i m e di at a m e nt e vi n c e n d o n o r e s p e cti v o m ê s, 

c o nf or m e a pli c á v el, d e f or m a pr o r at a ; 

( v) P a g a m e nt o d a a m orti z a ç ã o pr o gr a m a d a d a s N ot a s 

C o m er ci ai s, i m e di at a m e nt e vi n c e n d o s, n a D at a d e 

V e n ci m e nt o, d e a c or d o c o m o cr o n o gr a m a d e p a g a m e nt o s 

pr e vi st o s n o  T er m o d e E mi s s ã o;  

( vi) R e c o m p o si ç ã o d o F u n d o d e R e s er v a, c a s o n e c e s s ári o; e  

( vii) A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a  C o m p ul s óri a d a s N ot a s C o m er ci ai s.  

“ O r d e m d e 

Pri o ri d a d e d e 

P a g a m e nt o s C RI ”  

A s e g ui nt e or d e m d e pri ori d a d e d e p a g a m e nt o s:  

(i) D e s p e s a s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o i n c orri d a s e n ã o p a g a s at é 

a r e s p e cti v a d at a d e p a g a m e nt o;  

(ii) Q u ai s q u er D e s p e s a s d a O p er a ç ã o e m a b ert o;  

(iii) P a g a m e nt o d e p ar c el a( s) d a  R e m u n er a ç ã o d o s C RI  v e n ci d o s 

e n ã o p a g o s, s e a pli c á v el, d e f or m a pr o r at a ; 

(i v) P a g a m e nt o d a p ar c el a d a  R e m u n er a ç ã o d o s C RI , d e f or m a 

pr o r at a ; 

( v) P a g a m e nt o  d a  a m orti z a ç ã o  pr o gr a m a d a  d o s  C RI 

i m e di at a m e nt e vi n c e n d o s, n a D at a d e V e n ci m e nt o; 

( vi) R e c o m p o si ç ã o d o F u n d o d e R e s er v a, c a s o n e c e s s ári o; e  

( vii) A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a  C o m p ul s óri a d o s C RI.  

“P a g a m e nt o 

A nt e ci p a d o 

F a c ult ati v o d a s 

N ot a s C o m e r ci ai s ”: 

A a m orti z a ç ã o a nt e ci p a d a f a c ult ati v a d a s N ot a s C o m er ci ai s, d e 

f or m a p ar ci al o u t ot al, n a s hi p ót e s e s e n a f or m a pr e vi st a s n o A n e x o 

XI  d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

“P a g a m e nt o 

A nt e ci p a d o 

O bri g at óri o d a s 

N ot a s C o m e r ci ai s ”: 

A a m orti z a ç ã o a nt e ci p a d a o bri g at óri a d a s N ot a s C o m er ci ai s, d e 

f or m a p ar ci al o u t ot al, n a s hi p ót e s e s e n a f or m a pr e vi st a s n o A n e x o 

XI d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

“A m orti z a ç ã o 

A nt e ci p a d a d o s 

C RI ”: 

A a m orti z a ç ã o a nt e ci p a d a d o s C RI, n a f or m a pr e vi st a n a Cl á u s ul a 8  

d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, c a s o s ej a r e ali z a d o o P a g a m e nt o 

A nt e ci p a d o d o L a str o, e x cl u si v a m e nt e d e f or m a p ar ci al.  

“ P art e 

R el a ci o n a d a ”  

É q u al q u er p e s s o a, o u u m m e m br o pr ó xi m o d e s u a f a míli a, q u e, 

dir et a o u i n dir et a m e nt e ( a) ti v er o c o ntr ol e pl e n o o u c o m p artil h a d o 

d a D e v e d or a  e/ o u d o s G ar a nti d or e s; ( b) ti v er i nfl u ê n ci a si g nifi c ati v a 

s o br e a D e v e d or a  e/ o u s o br e o s G ar a nti d or e s; ( c) f or m e m br o d o 

p e s s o al c h a v e d a a d mi ni str a ç ã o d a D e v e d or a  e/ o u d o s 
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G ar a nti d or e s. A d e m ai s, s er á c o n si d er a d a p art e r el a ci o n a d a u m a 

e nti d a d e q u e s e e n q u a dr e e m q u al q u er d a s cir c u n st â n ci a s a di a nt e 

d e s crit a s (i) e nti d a d e e a D e v e d or a  s ã o m e m br o s d o m e s m o gr u p o 

e c o n ô mi c o ( o q u e si g nifi c a di z er q u e a c o ntr ol a d or a e c a d a 

c o ntr ol a d a s ã o i nt er -r el a ci o n a d a s, b e m c o m o a s e nti d a d e s s o b 

c o ntr ol e c o m u m s ã o r el a ci o n a d a s e ntr e si); (ii) e nti d a d e é c o ntr ol a d a 

e m c o nj u nt o ( j oi nt v e nt ur e) c o m o utr a e nti d a d e ( o u c o ntr ol a d a e m 

c o nj u nt o c o m e nti d a d e m e m br o d e gr u p o e c o n ô mi c o d o q u al a o utr a 

e nti d a d e s ej a m e m br o); (iii) 2 ( d u a s) e nti d a d e s e st ã o s o b o c o ntr ol e 

c o nj u nt o ( j oi nt v e nt ur e s) d e u m a t er c eir a e nti d a d e; (i v) u m a e nti d a d e 

e st á s o b o c o ntr ol e c o nj u nt o ( j oi nt v e nt ur e) d e u m a t er c eir a e nti d a d e 

e a o utr a e nti d a d e f or c oli g a d a d e s s a t er c eir a e nti d a d e; ( v) a e nti d a d e 

é u m pl a n o d e b e n efí ci o p ó s -e m pr e g o c uj o s b e n efi ci ári o s s ã o o s 

e m pr e g a d o s d a D e v e d or a , d o s G ar a nti d or e s e d a e nti d a d e; ( vi) a 

e nti d a d e é c o ntr ol a d a, d e m o d o pl e n o o u s o b c o ntr ol e c o nj u nt o, p or 

u m a p e s s o a i d e ntifi c a d a n a l etr a ( a); e ( vii) u m a p e s s o a i d e ntifi c a d a 

n a l etr a ( a) (i) t e m i nfl u ê n ci a si g nifi c ati v a s o br e a e nti d a d e, o u é 

m e m br o d a  a d mi ni str a ç ã o d a e nti d a d e ( o u d e c o ntr ol a d or a d a 

e nti d a d e).  

“ P art e s ”  O s si g n at ári o s d e st e i n str u m e nt o.  

“ P atri m ô ni o 

S e p a r a d o ”  

O p atri m ô ni o s e p ar a d o d o s C RI a s er c o n stit uí d o p el a 

S e c uriti z a d or a, p or m ei o d a i n stit ui ç ã o d e r e gi m e fi d u ci ári o, n o s 

t er m o s d o s arti g o s 2 5 e 2 6 d a L ei nº 1 4. 4 3 0, o q u al n ã o s e c o nf u n d e 

c o m o p atri m ô ni o c o m u m d a S e c uriti z a d or a e s e d e sti n a 

e x cl u si v a m e nt e à li q ui d a ç ã o d o s C RI a q u e e st á af et a d o, b e m c o m o 

a o p a g a m e nt o d o s r e s p e cti v o s c u st o s d e a d mi ni str a ç ã o, i n cl u si v e, 

m a s n ã o s e li mit a n d o a o s c u st o s d a I n stit ui ç ã o C u st o di a nt e. E s s e 

p atri m ô ni o s e p ar a d o s er á c o m p o st o p or : 

(i) Cr é dit o s I m o bili ári o s, i n cl u si v e o s cr é dit o s i m o bili ári o s q u e 

v e n h a m a s er p o st eri or m e nt e vi n c ul a d o s à E mi s s ã o, e a s 

N ot a s C o m er ci ai s;  

(ii) C CI e e v e nt u ai s C CI a di ci o n ai s;  

(iii) G ar a nti a s;  

(i v) C o nt a I n v e sti m e nt o s , C o nt a C e ntr ali z a d or a  e C o nt a d e 

Li q ui d a ç ã o ; e 

( v) Q u ai s q u er v al or e s q u e v e n h a m a s er d e p o sit a d o s n a C o nt a 

C e ntr ali z a d or a, i n cl ui n d o o s m o nt a nt e s d o  F u n d o  d e R e s er v a . 

“ P erí o d o( s) d e 

C a pit ali z a ç ã o ”  

O i nt er v al o d e t e m p o q u e s e i ni ci a: (i) n a pri m eir a D at a d e 

I nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI, n o c a s o d o pri m eir o P erí o d o d e 

C a pit ali z a ç ã o, i n cl u si v e, o u (ii) n a D at a d e P a g a m e nt o 

i m e di at a m e nt e a nt eri or, i n cl u si v e n o c a s o d o s d e m ai s P erí o d o s d e 
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C a pit ali z a ç ã o, e t er mi n a n a pr ó xi m a D at a d e P a g a m e nt o 

i m e di at a m e nt e s u b s e q u e nt e, e x cl u si v e. C a d a P erí o d o d e 

C a pit ali z a ç ã o s u c e d e o a nt eri or s e m s ol u ç ã o d e c o nti n ui d a d e.  

“ PI S ”  O Pr o gr a m a d e I nt e gr a ç ã o S o ci al.  

“ P M T ”  A p ar c el a d e p a g a m e nt o d o v al or n o mi n al u nit ári o o u s al d o d o v al or 

n o mi n al u nit ári o d o s  C RI, a cr e s ci d o d a r e m u n er a ç ã o d e vi d a d e s d e 

a r e s p e cti v a d at a d e i nt e gr ali z a ç ã o o u d e s d e a últi m a d at a d e 

p a g a m e nt o d a r e m u n er a ç ã o, c o nf or m e o c a s o, at é a r e s p e cti v a d at a 

d e p a g a m e nt o, c o nf or m e pr e vi st a n o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

“ Pr a z o d e 

C ol o c a ç ã o ”  
T e m o si g nifi c a d o q u e l h e é atri b uí d o n a Cl á u s ul a 4. 6  a b ai x o.  

“ Pr e ç o d e 

I nt e gr ali z a ç ã o ” 

O s C RI s er ã o i nt e gr ali z a d o s p el o V al or N o mi n al U nit ári o n a pri m eir a 

D at a d e I nt e gr ali z a ç ã o e n a s d e m ai s i nt e gr ali z a ç õ e s, a cr e s ci d o d a 

R e m u n er a ç ã o, c al c ul a d a pr o r at a t e m p ori s , d e s d e a pri m eir a D at a 

d e I nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI o u a últi m a D at a d e P a g a m e nt o d o s C RI 

d a r e s p e cti v a s éri e , c o nf or m e o c a s o, o q u e o c orr er p or últi m o, at é a 

d at a d e s u a ef eti v a i nt e gr ali z a ç ã o.  

“ R el at óri o s d e 

M e di ç ã o ” e  

“ R el at óri o d e 

M e di ç ã o ”  

O( s) r el at óri o( s) d e m e di ç ã o d e o br a s d o( s) E m pr e e n di m e nt o( s), 

i nf or m a n d o, i n cl u si v e o s c u st o s fi n a n c eir o s i n c orri d o s e ef eti v a m e nt e 

e m pr e g a d o s n a s r ef eri d a s o br a s, el a b or a d o m e n s al m e nt e p el o 

A g e nt e d e M e di ç ã o, c o m b a s e n o( s) cr o n o gr a m a( s) fí si c o -fi n a n c eiro 

d a s o br a s, e e ntr e g u e à E mi s s or a, c o m c ó pi a à D e v e d or a , at é o di a 

1 0 ( d e z) d e c a d a m ê s, o u Di a Útil s u b s e q u e nt e q u a n d o o di a 1 0 ( d e z) 

c oi n ci dir c o m s á b a d o, d o mi n g o o u f eri a d o d e cl ar a d o n a ci o n al. O 

r el at óri o s er á utili z a d o c o m o b a s e p ar a v erifi c a ç ã o d a e v ol u ç ã o d a s 

o br a s d o( s) E m pr e e n di m e nt o( s) . 

“ R el at óri o d e 

M o nit or a m e nt o ”  

O r el at óri o d e m o nit or a m e nt o el a b or a d o e e n vi a d o m e n s al m e nt e 

p el o A g e nt e d e M o nit or a m e nt o à S e c uriti z a d or a, at é o di a 1 0 ( d e z) 

d e c a d a m ê s, o u Di a Útil s u b s e q u e nt e q u a n d o o di a 1 0 ( d e z) c oi n ci dir 

c o m s á b a d o, d o mi n g o o u f eri a d o d e cl ar a d o n a ci o n al, e q u e c o n t er á 

a s i nf or m a ç õ e s c o m pl e m e nt ar e s n e c e s s ári a s p ar a a v erifi c a ç ã o d o 

Í n di c e d e Li q ui d e z d e G ar a nti a s, n o s t er m o s d o T er m o d e E mi s s ã o, 

q u ai s s ej a m: (i) i d e ntifi c a ç ã o d o s Dir eit o s Cr e dit óri o s e d a 

Di stri b ui ç ã o d e Di vi d e n d o s; (ii ) V al or pr e s e nt e d o s Dir eit o s 

Cr e dit óri o s e d a Di stri b ui ç ã o d e Di vi d e n d o s à T a x a d e R e m u n er a ç ã o 

d o s C RI;  e  (iii) m e m óri a d e c ál c ul o d o it e m (ii). 

“ R el at óri o 

S e m e str al ” e 

O( s) r el at óri o( s) s e m e str al(i s) a s er( e m) a pr e s e nt a d o( s) p el a 

D e v e d or a a o A g e nt e Fi d u ci ári o, c o m c ó pi a à E mi s s or a, n a f or m a d o 
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“R el at óri o s 

S e m e str ai s ” 

A n e x o III d o T er m o d e E mi s s ã o, p ar a fi n s d e c o m pr o v a ç ã o d a 

D e sti n a ç ã o d e R e c ur s o s.  

“ R e m u n er a ç ã o  d o s 

C RI ”  

O s j ur o s r e m u n er at óri o s i n ci d e nt e s s o br e o V al or N o mi n al U nit ári o 

At u ali z a d o, c o nf or m e d e s crit o s n a Cl á u s ul a 6. 3  d o pr e s e nt e T er m o.  

“ R e pr e s e nt a nt e s ”  A s s o ci e d a d e s i nt e gr a nt e s d o gr u p o e c o n ô mi c o d a D e v e d or a , b e m 

c o m o r e s p e cti v o s s ó ci o s, a ci o ni st a s, q u oti st a s, c o n s el h eir o s, 

dir et or e s, pr o c ur a d or e s, f u n ci o n ári o s, e q u ai s q u er t er c eir o s, 

i n cl ui n d o a s s e s s or e s o u pr e st a d or e s d e s er vi ç o a gi n d o e m s e u s 

r e s p e cti v o s b e n efí ci o s. 

“ R e s g at e 

A nt e ci p a d o d o s 

C RI ”  

Si g nifi c a o r e s g at e a nt e ci p a d o d a t ot ali d a d e d o s C RI, n o s t er m o s 

pr e vi st o s n a Cl á u s ul a 8 e n o A n e x o XI d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

“ R e s ol u ç ã o 

C M N  2. 7 2 4 ”  

A R e s ol u ç ã o d o C o n s el h o M o n et ári o N a ci o n al n.º  2. 7 2 4, d e 3 1 d e 

m ai o d e 2 0 0 0.  

“ R e s ol u ç ã o 

C o n a m a 2 3 7 ”  

A R e s ol u ç ã o C o n a m a n.º 2 3 7, d e 1 9 d e d e z e m br o d e 1 9 9 7.  

“R e s ol u ç ã o C V M 

1 7 ” 

A R e s ol u ç ã o C V M nº 1 7, d e 0 9 d e f e v er eir o d e 2 0 2 1, c o nf or m e 

alt er a d a.  

“R e s ol u ç ã o C V M 

3 0 ” 

A R e s ol u ç ã o C V M nº 3 0, d e 1 1 d e m ai o d e 2 0 2 1.  

“R e s ol u ç ã o C V M 

4 4 ” 

A R e s ol u ç ã o C V M nº 4 4, d e 2 3 d e a g o st o d e 2 0 2 1, c o nf or m e 

alt er a d a.  

“R e s ol u ç ã o C V M 

6 0 ” 

A R e s ol u ç ã o C V M nº 6 0, d e 2 3 d e d e z e m br o d e 2 0 2 1, c o nf or m e e m 

alt er a d a.  

“ R e s ol u ç ã o C V M 

8 1 ”  

A R e s ol u ç ã o C V M nº 8 1, d e 2 9 d e m ar ç o d e 2 0 2 2.  

“R e s ol u ç ã o C V M 

1 6 0 ” 

A R e s ol u ç ã o C V M nº 1 6 0, d e 1 3 d e j ul h o d e 2 0 2 2.  

“ S e c uriti z a d o r a ”  A  L E V E R A G E  C O M P A N HI A  S E C U RI TI Z A D O R A , q u alifi c a d a n o 

pr e â m b ul o d e st e i n str u m e nt o . 

“ Si st e m a 

El etr ô ni c o ”  

Si g nifi c a o si st e m a d e c u st ó di a e li q ui d a ç ã o fi n a n c eir a d e vi d a m e nt e 

a ut ori z a d o a o p er ar p el o B a n c o C e ntr al d o Br a sil o u p el a C o mi s s ã o 

d e V al or e s M o bili ári o s.  
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“ S P E s ”  Q u a n d o d e n o mi n a d o s e m c o nj u nt o, S P E L o n dr e s, S P E Li v er p o ol, 

S P E M ai s o n  e S P E B ot â ni c a.  

“ S P E L o n dr e s ”  P A R Q U E D O S I N G L E S E S L O N D R E S E M P R E E N DI M E N T O 

I M O BI LI Á RI O S P E L T D A., s o ci e d a d e li mit a d a c o m s e d e n a R u a 

A d olf o R o dri g u e s d e Arr u d a, nº 2 2 6, P ar q u e I n d u stri al, C E P 1 3. 3 0 9 -

5 6 5, It u, S ã o P a ul o, i n s crit a n o C N P J s o b o nº 4 1. 8 8 7. 9 5 4/ 0 0 0 1 -4 5.  

“ S P E Li v e r p o ol ”  R E SI D E N CI A L  L UI Z  M E N D E S  E M P R E E N DI M E N T O S 

I M O BI LI Á RI O S S P E L T D A., s o ci e d a d e li mit a d a c o m s e d e n a R u a 

A d olf o R o dri g u e s d e Arr u d a, nº 2 0 6, P ar q u e I n d u stri al, C E P 1 3. 3 0 9 -

5 6 5, It u, S ã o P a ul o, i n s crit a n o C N P J s o b o nº 4 0. 4 0 8. 8 4 4/ 0 0 0 1 -9 0.  

“ S P E M ai s o n ”  M AI S O N  VI S C O N D E  E M P R E E N DI M E N T O S  S P E  L T D A. , 

s o ci e d a d e li mit a d a c o m s e d e n a R u a A nt o ni o P er e z H er n a n d e z, nº 

9 0 0, c a s a 2 0 2, Q u a dr a D, C E P 1 8. 0 4 8 -1 1 5, S or o c a b a, S ã o P a ul o, 

i n s crit a n o C N P J s o b o nº 4 1. 0 0 1. 5 9 7/ 0 0 0 1-7 6.  

“ S P E B ot â ni c a ”  R E SI D E N CI A L S Ã O J O S É E M P R E E N DI M E N T O S I M O BI LI Á RI O S 

S P E L T D A. , s o ci e d a d e li mit a d a c o m s e d e n a a v e ni d a J o ã o A m bi el, 

nº 1. 0 2 1, C a s a B ell a B o s q u e R e si d e n ci al, C E P 1 3. 3 3 2 -8 1 0, 

I n d ai at u b a, S ã o P a ul o, i n s crit a n o C N P J s o b o n.º 4 1. 8 5 8. 9 0 1/ 0 0 0 1-

0 4.  

“ T a x a d e 

R e m u n er a ç ã o d o s 

C RI ”  

A t a x a d e r e m u n er a ç ã o a q u e f a z e m j u s o s C RI, c o nf or m e e sti p ul a d o 

n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

“ T er m o ” o u  “ T er m o 

d e S e c uriti z a ç ã o ”  

O pr e s e nt e “T er m o d e S e c uriti z a ç ã o  d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 

1 0 1 ª (C e nt é si m a Pri m eir a ) Emi s s ã o , e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e 

C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e C o m p a n hi a 

S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a 

Vi s c o n d e I n c or p or a d or a e C o n str ut or a Lt d a.” , a s er c el e br a d o n o s 

t er m o s d a L ei 1 4. 4 3 0, e ntr e a S e c uriti z a d or a e o A g e nt e Fi d u ci ári o. 

 “ T er m o d e 

E mi s s ã o ”  

O  “ T er m o d a 2 ª (S e g u n d a ) E mi s s ã o d e N ot a s C o m er ci ai s E s crit ur ai s, 

e m S éri e Ú ni c a, P ar a C ol o c a ç ã o Pri v a d a, d a Vi s c o n d e 

I n c or p or a d or a e C o n str ut or a Lt d a.”, c el e br a d o e m 2 7  d e j ul h o d e 

2 0 2 6 e ntr e a Vi s c o n d e, a S e c uriti z a d or a e o s A v ali st a s.  

“ Tit ul ar e s d o s C RI ”  S ã o o s i n v e sti d or e s pr ofi s si o n ai s, c o nf or m e arti g o 1 1 d a R e s ol u ç ã o 

C V M 3 0, q u e vi er e m a s u b s cr e v er o u a d q uirir o s C RI . 

“ U K B A ”  A L ei A nti c orr u p ç ã o d o R ei n o U ni d o ( U nit e d Ki n g d o m Bri b er y A ct ), 

d e 2 0 1 0.  
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“ U ni d a d e s 

B ot â ni c a ”  

A s u ni d a d e s a ut ô n o m a s c o m er ci ali z a d a s q u e f or a m e/ o u s er ã o 

c o m er ci ali z a d a s d o E m pr e e n di m e nt o, pr e vi st a s n o C o ntr at o d e 

C e s s ã o Fi d u ci ári a ( U ni d a d e s B ot â ni c a).  

“ V al or d o F u n d o d e 

R e s e r v a ”  

O v al or  q u e , a p ó s a e mi s s ã o d o s C RI, d e v er á s er c o n stit uí d o n o v al or 

d e R $  1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0  (u m mil h ã o d e r e ai s ) e p o st eri or m e nt e 

r e c o m p o st o c o nf or m e a s r e gr a s d o T er m o d e E mi s s ã o.  

“ V al or N o mi n al 

U nit ári o ”  

Si g nifi c a o v al or n o mi n al u nit ári o d o s C RI, q u e c orr e s p o n d er á a 

R $  1. 0 0 0, 0 0  (mil r e ai s) c a d a, n a D at a d e E mi s s ã o. 

“ V al or T ot al d a 

E mi s s ã o ”  

Si g nifi c a o v al or n o mi n al d a t ot ali d a d e d o s C RI a s er e m e miti d o s n o 

â m bit o d e st a Of ert a, q u e c orr e s p o n d er á a R $ 1 8 5. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 ( c e nt o 

e oit e nt a e ci n c o mil h õ e s) , n a D at a d e E mi s s ã o. 

“ V X I nf or m a ”  Si g nifi c a a pl at af or m a di git al di s p o ni bili z a d a p el o A g e nt e Fi d u ci ári o 

e m s e u w e b sit e ( htt p s:// v ort x. c o m. br ), p ar a c o m pr o v a ç ã o d o 

c u m pri m e nt o d a s o bri g a ç õ e s a s s u mi d a s n e st e i n str u m e nt o 

r ef er e nt e s a o e n vi o d e d o c u m e nt o s e i nf or m a ç õ e s p eri ó di c a s.  

1. 2.  R e gr a s d e I nt er pr et a ç ã o . O pr e s e nt e i n str u m e nt o d e v e s er li d o e i nt er pr et a d o d e a c or d o c o m 

a s s e g ui nt e s d et er mi n a ç õ e s:  

(i) S e m pr e q u e e xi gi d o p el o c o nt e xt o, a s d efi ni ç õ e s c o nti d a s n e st e i n str u m e nt o a pli c ar -s e -

ã o t a nt o n o si n g ul ar q u a nt o n o pl ur al e o g ê n er o m a s c uli n o i n cl uir á o f e mi ni n o e vi c e -

v er s a;  

(ii) Q u al q u er r ef er ê n ci a a “ R $” o u “ R e ai s” d e v er á si g nifi c ar a m o e d a c orr e nt e d a R e p ú bli c a 

F e d er ati v a d o Br a sil;  

(iii) O pr e â m b ul o e o s A n e x o s q u e i nt e gr a m e st e i n str u m e nt o d e v er ã o vi g or ar e pr o d u zir o s 

m e s m o s ef eit o s c o m o s e e sti v e s s e m e x pr e s s a m e nt e pr e vi st o s n o c or p o d e st e 

i n str u m e nt o, s e n d o c ert o q u e q u al q u er r ef er ê n ci a a e st e i n str u m e nt o d e v e i n cl uir t o d o s 

o s it e n s d o pr e â m b ul o e t o d o s o s A n e x o s;  

(i v) R ef er ê n ci a s a e st e o u a q u al q u er o utr o D o c u m e nt o d a O p er a ç ã o d e v e m s er 

i nt er pr et a d a s c o m o r ef er ê n ci a s a e st e i n str u m e nt o o u a t al o utr o D o c u m e nt o d a 

O p er a ç ã o, c o nf or m e a dit a d o, m o difi c a d o, r e p a ct u a d o, c o m pl e m e nt a d o o u s u b stit uí d o, 

d e t e m p o s e m t e m p o s;  

( v) Q u a n d o a i n di c a ç ã o d e pr a z o c o nt a d o p or di a n o pr e s e nt e i n str u m e nt o n ã o vi er 

a c o m p a n h a d a d a i n di c a ç ã o d e “ Di a Útil”, e nt e n d e -s e q u e o pr a z o é c o nt a d o e m di a s 

c orri d o s;  

( vi) A s e x pr e s s õ e s “ d e st e i n str u m e nt o”, “ n e st e i n str u m e nt o” e “ c o nf or m e pr e vi st o n e st e 

i n str u m e nt o” e p al a vr a s d e si g nifi c a d o s e m el h a nt e, q u a n d o e m pr e g a d a s n e st e 
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i n str u m e nt o, a n ã o s er q u e d e o utr a f or m a e xi gi d o p el o c o nt e xt o, r ef er e m-s e a e st e 

d o c u m e nt o c o m o u m t o d o e n ã o a u m a d et er mi n a d a di s p o si ç ã o e s p e cífi c a;  

( vii) S al v o s e d e o utr a f or m a e x pr e s s a m e nt e e st a b el e ci d o n e st e i n str u m e nt o, r ef er ê n ci a s a 

Cl á u s ul a, s u b cl á u s ul a, it e m, alí n e a, a d e n d o e/ o u a n e x o, s ã o r ef er ê n ci a s a Cl á u s ul a, 

s u b cl á u s ul a, it e m, alí n e a a d e n d o e/ o u a n e x o d e st e i n str u m e nt o;  

( viii) T o d o s o s t er m o s a q ui d efi ni d o s t er ã o a s d efi ni ç õ e s a el e s atri b uí d a s n e st e i n str u m e nt o 

q u a n d o utili z a d o s e m q u al q u er c ertifi c a d o o u d o c u m e nt o c el e br a d o o u f or m ali z a d o d e 

a c or d o c o m o s t er m o s a q ui pr e vi st o s;  

(i x) O s c a b e ç al h o s e tít ul o s d e st e i n str u m e nt o s er v e m a p e n a s p ar a c o n v e ni ê n ci a d e 

r ef er ê n ci a e n ã o li mit ar ã o o u af et ar ã o o si g nifi c a d o d o s di s p o siti v o s a o s q u ai s s e a pli c a m;  

( x) O s t er m o s “i n cl u si v e”, “i n cl ui n d o”, “ p arti c ul ar m e nt e” , “ e s p e ci al m e nt e” e o utr o s t er m o s 

s e m el h a nt e s s er ã o i nt er pr et a d o s c o m o s e e sti v e s s e m a c o m p a n h a d o s d o t er m o 

“ e x e m plifi c ati v a m e nt e”;  

( xi) R ef er ê n ci a s a q u al q u er d o c u m e nt o o u o utr o s i n str u m e nt o s i n cl u e m t o d a s a s s u a s 

alt er a ç õ e s, s u b stit ui ç õ e s, c o n s oli d a ç õ e s e r e s p e cti v a s c o m pl e m e nt a ç õ e s, s al v o s e 

e x pr e s s a m e nt e di s p o st o d e f or m a dif er e nt e;  

( xii) R ef er ê n ci a s a di s p o si ç õ e s l e g ai s s er ã o i nt er pr et a d a s c o m o r ef er ê n ci a s à s di s p o si ç õ e s 

r e s p e cti v a m e nt e alt er a d a s, e st e n di d a s, c o n s oli d a d a s o u r ef or m ul a d a s;  

( xiii) T o d a s a s r ef er ê n ci a s a q u ai s q u er P art e s i n cl u e m s e u s s u c e s s or e s, r e pr e s e nt a nt e s e 

c e s si o n ári o s d e vi d a m e nt e a ut ori z a d o s;  

( xi v) A s p al a vr a s e a s e x pr e s s õ e s e v e nt u al m e nt e s e m d efi ni ç ã o n e st e i n str u m e nt o e n o s 

D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, d e v er ã o s er c o m pr e e n di d a s e i nt er pr et a d a s, c o m o s u s o s, 

c o st u m e s e pr áti c a s d o m er c a d o d e c a pit ai s br a sil eir o; e  

( x v) N a hi p ót e s e d e i n c o n gr u ê n ci a s, dif er e n ç a s o u di s cr e p â n ci a s e ntr e o s t er m o s e/ o u r e gr a s 

di s p o st o s n e st e i n str u m e nt o e o s t er m o s e/ o u r e gr a s di s p o st a s e m o utr o D o c u m e nt o d a 

O p er a ç ã o, pr e v al e c er ã o o s t er m o s e r e gr a s d o T er m o d e E mi s s ã o , c o nf or m e o c a s o. 

2.  A U T O RI Z A Ç Ã O  

2. 1.  A pr e s e nt e E mi s s ã o e a Of ert a f or a m a ut ori z a d a s p el a E mi s s or a, n o s t er m o s d o s e u e st at ut o 

s o ci al e d a l e gi sl a ç ã o a pli c á v el, d e f or m a g e n éri c a, c o nf or m e a s d eli b er a ç õ e s t o m a d a s p el o s 

c o n s el h eir o s d a E mi s s or a, r e u ni d o s e m R e u ni ã o d e C o n s el h o d e A d mi ni str a ç ã o  d a E mi s s or a, 

r e ali z a d a e m 2 9 d e a bril d e 2 0 2 3, r e gi str a d a n a J U C E S P s o b nº 2 4 7. 3 4 0/ 2 3 -6, e m 1 9 d e j u n h o 

d e 2 0 2 3, e p u bli c a d a n a C V M atr a v é s d o si st e m a F u n d o s. N E T e m 2 9 d e a bril d e 2 0 2 3, p or 

m ei o d a q u al f oi a ut ori z a d a, n o s t er m o s d o arti g o 1 7, i n ci s o XI, d o E st at ut o S o ci al d a E mi s s or a, 

a e mi s s ã o d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s - C RI e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s d o 

A gr o n e g ó ci o - C R A at é R $ 1 0. 0 0 0. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 ( d e z bil h õ e s d e r e ai s), o s q u ai s s e a pli c a m p ar a 

a s of ert a s p ú bli c a s s u b m eti d a s a r e gi str o n a C V M p or m ei o d o rit o d e r e gi str o a ut o m áti c o d e 

di stri b ui ç ã o e d e r e gi str o or di n ári o d e di stri b ui ç ã o, c o nf or m e pr e vi st o s n a R e s ol u ç ã o C V M 1 6 0.   
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2. 2.  F oi f or m ali z a d a e m 2 7 d e j ul h o d e 2 0 2 6 a at a d e R e u ni ã o d e S ó ci o s d a Vi s c o n d e, p or m ei o d a 

q u al s e a pr o v o u, d e ntr e o utr a s m at éri a s: (i) a r e ali z a ç ã o d a s N ot a s C o m er ci ai s, i n cl ui n d o s e u s 

t er m o s e c o n di ç õ e s; (ii) a c o n stit ui ç ã o d a s G ar a nti a s, c o nf or m e a pli c á v el; (iii) a r e ali z a ç ã o d a 

O p er a ç ã o d e S e c uriti z a ç ã o; e (i v) a a ut ori z a ç ã o a o a d mi ni str a d or d a Vi s c o n d e  p ar a t o m ar t o d a s 

e q u ai s q u er m e di d a s e c el e br ar t o d o s o s d o c u m e nt o s n e c e s s ári o s e/ o u c o n v e ni e nt e s p ar a 

t a nt o. 

2. 3.  A o ut or g a d a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s ( M ur al h a) e d o A v al p el a O p p ort u nit y f oi a pr o v a d a 

e m a s s e m bl ei a g er al d e a ci o ni st a s d a O p p ort u nit y, r e ali z a d a e m 2 7 d e j ul h o d e 2 0 2 6.  

2. 4.  N ã o f oi n e c e s s ári a a o bt e n ç ã o d e a pr o v a ç ã o e s p e cífi c a p ar a a pr e st a ç ã o d o A v al p el o A v ali st a 

P e s s o a Fí si c a, t e n d o e m vi st a q u e e st e p o s s ui e st a d o ci vil d e s olt eir o . 

3.  O B J E T O E C R É DI T O S  I M O BI LI Á RI O S 

3. 1.  O bj et o . P el o pr e s e nt e T er m o, a E mi s s or a vi n c ul a, e m c ar át er irr e v o g á v el e irr etr at á v el, o s 

Cr é dit o s I m o bili ári o s at u al m e nt e r e pr e s e nt a d o s p el a C CI , d a 1 0 1 ª (c e nt é si m a pri m eir a ) 

e mi s s ã o, e m 2 ( d u a s) s éri e s , d e c ertifi c a d o s d e r e c e bí v ei s i m o bili ári o s  d a E mi s s or a, c o nf or m e 

pr e vi st o n a L ei 1 4. 4 3 0,  o b s er v a d a a vi n c ul a ç ã o p o st eri or d o l a str o r e m a n e s c e nt e d o s C RI n o s 

t er m o s d e st e T er m o, c uj a s c ar a ct erí sti c a s s ã o d e s crit a s n a Cl á u s ul a 3. 9 . 

3. 1. 1.  A E mi s s or a d e cl ar a q u e, n a D at a d e E mi s s ã o d o s C RI, s ã o vi n c ul a d o s a o s C RI o s Cr é dit o s 

I m o bili ári o s r e pr e s e nt a d o s p el a C CI, c o m v al or n o mi n al t ot al d e R $  1 6 9. 3 0 0. 0 0 0, 0 0 ( c e nt o 

e s e s s e nt a e n o v e mil h õ e s e tr e z e nt o s mil r e ai s), o b s er v a d o q u e o V al or T ot al d a E mi s s ã o 

c orr e s p o n d e a R $ 1 8 5. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 ( c e nt o e oit e nt a e ci n c o mil h õ e s d e r e ai s) e q u e o s al d o 

r e m a n e s c e nt e d o l a str o, n o v al or d e R $ 1 5. 7 0 0. 0 0 0, 0 0 ( q ui n z e mil h õ e s e s et e c e nt o s mil 

r e ai s), d e v er á s er vi n c ul a d o p o st eri or m e nt e à E mi s s ã o n o s t er m o s d e st e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o.  

3. 2.  Vi n c ul a ç ã o : I ni ci al m e nt e, f or a m vi n c ul a d o s a o s C RI, e x cl u si v a m e nt e o s Cr é dit o s I m o bili ári o s  

I ni ci ai s, s e n d o q u e a a q ui si ç ã o  d o s cr é dit o s i m o bili ári o s r e m a n e s c e nt e  s er á r e ali z a d a, a o l o n g o 

d a Of ert a, e m u m a o u m ai s d at a s, p el a E mi s s or a, pr e vi a m e nt e à i nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI, e m 

m o nt a nt e c orr e s p o n d e nt e a o s cr é dit o s i m o bili ári o s a d q uiri d o s, n o s t er m o s d o § 2º d o arti g o 2 0 

d a L ei nº 1 4. 4 3 0.  

3. 2. 1.  A S e c uriti z a d or a p o d er á, at é o ati n gi m e nt o d o V al or T ot al d a E mi s s ã o, a d q uirir Cr é dit o s 

I m o bili ári o s, r e pr e s e nt a d o s p el a s r e s p e cti v a s C CI s, p ar a p o st eri or vi n c ul a ç ã o a o s C RI, 

d e s d e q u e t ai s Cr é dit o s I m o bili ári o s at e n d a m, d e f or m a i nt e gr al e c u m ul ati v a, a o s  

s e g ui nt e s crit éri o s:  

( a) o s n o v o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d e v er ã o d e c orr er d e n ot a s c o m er ci ai s e miti d a s p el a 

Vi s c o n d e e/ o u p or s o ci e d a d e s p or el a c o ntr ol a d a s, c uj o s r e c ur s o s s ej a m d e sti n a d o s 

à a q ui si ç ã o, a o d e s e n v ol vi m e nt o o u à r ef or m a  d e e m pr e e n di m e nt o s i m o bili ári o s 

d e s e n v ol vi d o s p el a r e s p e cti v a s o ci e d a d e, o u, alt er n ati v a m e nt e, d e c orr er d e cr é dit o s 

i m o bili ári o s ori u n d o s d a c o m er ci ali z a ç ã o d a s u ni d a d e s i nt e gr a nt e s d e s s e s 

e m pr e e n di m e nt o s ; e 
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( b) o r e s p e cti v o e m pr e e n di m e nt o i m o bili ári o d e v er á e st ar d e vi d a m e nt e a pr o v a d o p el o s 

ór g ã o s p ú bli c o s c o m p et e nt e s .  

3. 2. 2.  A s c ar a ct eríti c a s d o s n o v o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d e v er ã o s er a pr o v a d a s e m s e d e d e 

A s s e m bl ei a E s p e ci al c o n v o c a d a p ar a t al fi n ali d a d e.  

3. 2. 3.  O s Cr é dit o s I m o bili ári o s s er ã o vi n c ul a d o s à E mi s s ã o pr e vi a m e nt e, e m c o nf or mi d a d e e 

pr o p or ci o n al m e nt e à s u b s cri ç ã o e i nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI, n o s t er m o s d o i n ci s o § 2º, arti g o 

2 0 d a L ei nº 1 4. 4 3 0, o b s er v a d o q u e n ã o s er ã o utili z a d o s p ar a s u b stit ui ç ã o d o s Cr é di t o s 

I m o bili ári o s a nt eri or m e nt e vi n c ul a d o s. 

3. 2. 4.  P ar a c a d a vi n c ul a ç ã o d o s cr é dit o s i m o bili ári o s , d e v er ã o s er f or m ali z a d o s, à s e x p e n s a s d o 

P atri m ô ni o S e p ar a d o, o s s e g ui nt e s d o c u m e nt o s ( e m c o nj u nt o, o s “ D o c u m e nt o s p ar a 

Vi n c ul a ç ã o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s ”), pr e vi a m e nt e à r e s p e cti v a i nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI:  

(ii) o( s) n o v o( s) c o ntr at o( s) l a str o( s)  e e s crit ur a( s) d e e mi s s ã o d e C CI ; 

(iii) a dit a m e nt o a o pr e s e nt e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, p ar a pr e vi s ã o d a s c ar a ct erí sti c a s d o s 

n o v o s cr é dit o s i m o bili ári o s;  

(i v) a d e cl ar a ç ã o p el a S e c uriti z a d or a i n stit ui n d o o R e gi m e Fi d u ci ári o s o br e o s r e s p e cti v o s 

cr é dit o s i m o bili ári o s ; e 

( v) a d e cl ar a ç ã o d e c u st ó di a p el a I n stit ui ç ã o C u st o di a nt e.  

3. 3.  Cl a s sifi c a ç ã o d o s C RI . D e a c or d o c o m a s R e gr a s e Pr o c e di m e nt o s d a A N BI M A, o s C RI c o nt a m 

c o m a s s e g ui nt e s cl a s sifi c a ç õ e s, n o s t er m o s d o arti g o 4º d a s R e gr a s e Pr o c e di m e nt o s d a 

A N BI M A: (i) “R e si d e n ci al ”, (ii) “C o n c e nt r a d o ”; (iii) n o s e g m e nt o d e i m ó v ei s d e “A p art a m e nt o s 

o u c a s a s ”; e (i v) c o m l a str o “ V al or e s M o bili ári o s r e pr e s e nt ati v o s d e dí vi d a ”. E s s a 

cl a s sifi c a ç ã o f oi r e ali z a d a n o m o m e nt o i ni ci al d a Of ert a, e st a n d o a s c ar a ct erí sti c a s d e st e p a p el 

s uj eit a s a alt er a ç õ e s.  

3. 4.  E mi s s ã o d a C CI : A C CI r e pr e s e nt ati v a d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s f oi e miti d a s o b a f or m a 

e s crit ur al e s e e n c o ntr a c u st o di a d a p el a I n stit ui ç ã o C u st o di a nt e, t e n d o si d o a C CI d e vi d a m e nt e 

r e gi str a d a s n a B 3, n o s t er m o s d a  L ei 1 0. 9 3 1.  

3. 5.  Vi n c ul a ç ã o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s a o s C RI . P el o pr e s e nt e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, a 

E mi s s or a vi n c ul a, e m c ar át er irr e v o g á v el e irr etr at á v el, o s Cr é dit o s I m o bili ári o s at u al m e nt e 

r e pr e s e nt a d o s p el a C CI, e t o d o s e q u ai s q u er dir eit o s, pri vil é gi o s, pr ef er ê n ci a s, pr err o g ati v a s, 

a c e s s óri o s e a ç õ e s i n er e n t e s a o s Cr é dit o s I m o bili ári o s r e pr e s e nt a d o s p el a C CI, a o s C RI o bj et o 

d a E mi s s ã o, s e m pr ej uí z o d a vi n c ul a ç ã o p o st eri or d o l a str o r e m a n e s c e nt e n a f or m a d a Cl á u s ul a 

3. 1 a ci m a. A p ó s a r e s p e cti v a vi n c ul a ç ã o, t o d o s e q u ai s q u er r e c ur s o s r el ati v o s a o s p a g a m e nt o s 

d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s e st ar ã o e x pr e s s a m e nt e vi n c ul a d o s a o s C RI p or f or ç a d o R e gi m e 

Fi d u ci ári o c o n stit uí d o p el a E mi s s or a, e m c o nf or mi d a d e c o m o pr e s e nt e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o, n ã o e st a n d o s uj eit o s a q u al q u er ti p o d e r et e n ç ã o, d e s c o nt o o u c o m p e n s a ç ã o 

c o m o u e m d e c orr ê n ci a d e o utr a s o bri g a ç õ e s d a E mi s s or a. N e s s e s e nti d o, o s Cr é dit o s 

I m o bili ári o s, a s G ar a nti a s e as  C o nt a s  d o P atri m ô ni o S e p ar a d o : 
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( vi) c o n stit u e m o P atri m ô ni o S e p ar a d o, n ã o s e c o nf u n di n d o c o m o p atri m ô ni o c o m u m d a 

E mi s s or a e m n e n h u m a hi p ót e s e;  

( vii) p er m a n e c er ã o s e gr e g a d o s d o p atri m ô ni o c o m u m d a E mi s s or a at é o p a g a m e nt o 

i nt e gr al d a t ot ali d a d e d o s C RI; 

( viii) d e sti n a m -s e e x cl u si v a m e nt e a o p a g a m e nt o d o s C RI e d o s c u st o s d a a d mi ni str a ç ã o n a 

f or m a d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o; 

(i x) e st ã o i s e nt o s e i m u n e s d e q u al q u er a ç ã o o u e x e c u ç ã o pr o m o vi d a p or cr e d or e s d a 

E mi s s or a;  

( x) n ã o p o d e m s er utili z a d o s n a pr e st a ç ã o d e g ar a nti a s e n ã o p o d e m s er e x c uti d o s p or 

q u ai s q u er cr e d or e s d a E mi s s or a, p or m ai s pri vil e gi a d o s q u e s ej a m; e  

( xi) s o m e nt e r e s p o n d e m p el a s o bri g a ç õ e s d e c orr e nt e s d o s C RI a q u e e st ã o vi n c ul a d o s.  

3. 6.  P a g a m e nt o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s . O s p a g a m e nt o s d e c orr e nt e s d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s  

s er ã o  r e ali z a d o s p el a Vi s c o n d e e m f a v or d a E mi s s or a, dir et a m e nt e n a C o nt a C e ntr a li z a d or a, 

n o s  t er m os  d o T er m o d e E mi s s ã o . 

3. 7.  C u st ó di a . E st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o e e v e nt u ai s a dit a m e nt o s, e m c o nj u nt o c o m o s d e m ai s 

d o c u m e nt o s c o m pr o b at óri o s q u e r e pr e s e nt a m o s Cr é dit o s I m o bili ári o s vi n c ul a d o s à E mi s s ã o,  

i n cl u si v e a q u el e s f or m ali z a d o s p ar a a vi n c ul a ç ã o p o st eri or d o l a str o r e m a n e s c e nt e, s er ã o 

c u st o di a d o s j u nt o à I n stit ui ç ã o C u st o di a nt e, q u e s er á a fi el d e p o sit ári a c o ntr at a d a, n o s t er m o s 

d o i n ci s o I d o arti g o 3 3 e arti g o 3 4 d a R e s ol u ç ã o C V M 6 0, q u e a s si n ar á a d e cl ar a ç ã o n a f or m a 

pr e vi st a n o A n e x o I V  a o pr e s e nt e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o e r e gi str a d o n a B 3, n o s t er m o s d o 

arti g o 2 6, p ar á gr af o 1º d a L ei 1 4. 4 3 0.  

3. 7. 1.  A at u a ç ã o d a I n stit ui ç ã o C u st o di a nt e li mit ar -s e -á, t ã o s o m e nt e, a v erifi c ar o pr e e n c hi m e nt o 

d o s r e q ui sit o s f or m ai s r el a ci o n a d o s a o s d o c u m e nt o s r e c e bi d o s, n o s t er m o s d a l e gi sl a ç ã o 

vi g e nt e. A I n stit ui ç ã o  C u st o di a nt e n ã o s er á r e s p o n s á v el p or v erifi c ar a s ufi ci ê n ci a, 

v ali d a d e, v er a ci d a d e o u c o m pl et u d e d a s i nf or m a ç õ e s t é c ni c a s e fi n a n c eir a s c o n st a nt e s d e 

q u al q u er d o c u m e nt o q u e l h e s ej a e n vi a d o, i n cl u si v e c o m o fi m d e i nf or m ar, c o m pl e m e nt ar, 

e s cl ar e c er, r etifi c ar o u r atifi c ar a s i nf or m a ç õ e s d o s d o c u m e nt o s r e c e bi d o s.  

3. 8.  Pr o c e di m e nt o s d e C o br a n ç a e P a g a m e nt o . O p a g a m e nt o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d e v er á 

o c orr er n a s r e s p e cti v a s d at a s d e p a g a m e nt o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s pr e vi st a s n o T er m o d e 

E mi s s ã o . A s atri b ui ç õ e s d e c o ntr ol e e c o br a n ç a d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s e m c a s o d e 

i n a di m pl ê n ci a s, p er d a s o u li q ui d a ç ã o d a D e v e d or a  c a b er ã o à E mi s s or a, c o nf or m e 

pr o c e di m e nt o s pr e vi st o s n a l e gi sl a ç ã o a pli c á v ei s, d e s d e q u e a pr o v a d o d e s s a f or m a e m 

A s s e m bl ei a  E s p e ci al .  

3. 8. 1.  N o s t er m o s d o arti g o 1 2 d a R e s ol u ç ã o C V M 1 7, n o c a s o d e i n a di m pl e m e nt o n o s 

p a g a m e nt o s r el ati v o s a o s C RI, o A g e nt e Fi d u ci ári o d e v er á u s ar d e t o d a e q u al q u er m e di d a 

pr e vi st a e m l ei o u n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o p ar a pr ot e g er dir eit o s o u d ef e n d er o s 

i nt er e s se s d o s Tit ul ar e s d o s C RI.  
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3. 9.  C ar a ct erí sti c a s d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s . O s Cr é dit o s I m o bili ári o s at u al m e nt e r e pr e s e nt a d o s 

p el a C CI c o nt a m c o m a s c ar a ct erí sti c a s e s p e cifi c a d a s n o A n e x o II , n o s t er m o s d a R e s ol u ç ã o 

C V M 6 0, o b s er v a d o q u e a s c ar a ct erí sti c a s d o s cr é dit o s i m o bili ári o s p o st eri or m e nt e vi n c ul a d o s 

d e v er ã o s er i n cl uí d a s n o r e s p e cti v o a dit a m e nt o a e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o e n o s d e m ai s 

D o c u m e nt o s C o m pr o b at óri o s a pli c á v ei s.  

3. 1 0.  Li b er a ç ã o d e R e c ur s o s . A s i nt e gr ali z a ç õ e s s o m e nt e s er ã o r e ali z a d a s q u a n d o d o i nt e gr al e 

c u m ul ati v o c u m pri m e nt o d a s r e s p e cti v a s C o n di ç õ e s Pr e c e d e nt e s ( o u d e s u a di s p e n s a, vi a 

A s s e m bl ei a E s p e ci al, c o nf or m e o c a s o), c o nf or m e di s p o st o n o T er m o d e  E mi s s ã o, e, e m 

r el a ç ã o à s i nt e gr ali z a ç õ e s vi n c ul a d a s a o l a str o r e m a n e s c e nt e, a p ó s a f or m ali z a ç ã o d o s 

d o c u m e nt o s e xi gi d o s p ar a a r e s p e cti v a vi n c ul a ç ã o p o st eri or d o s cr é dit o s i m o bili ári o s à  

E mi s s ã o . 

4.  C A R A C T E RÍ S TI C A S D O S C RI E D A O F E R T A  

4. 1.  C ar a ct eríti c a s d o s C RI . O s C RI d a pr e s e nt e E mi s s ã o, c uj o l a str o s e c o n stit ui p el o s Cr é dit o s 

I m o bili ári o s r e pr e s e nt a d o s p el a C CI, p o s s u e m a s s e g ui nt e s c ar a ct erí sti c a s:  

(i) E mi s s ã o . E st a é a 1 0 1 ª (c e nt é si m a pri m eir a ) e mi s s ã o d e C RI d a E mi s s or a ; 

(ii) S éri e s . O s C RI s er ã o e miti d o s e m  2  (d u a s ) s éri e s ; 

(iii) Cl a s s e s . N ã o e xi stir ã o cl a s s e s di sti nt a s d e C RI;  

(i v) F or m a . O s C RI s er ã o e miti d o s s o b a f or m a n o mi n ati v a e e s crit ur al e s u a tit ul ari d a d e 

s er á c o m pr o v a d a p or ( a) e xtr at o d e p o si ç ã o d e c u st ó di a e x p e di d o p el a B 3, e m n o m e 

d e c a d a Tit ul ar d e C RI, q u a n d o o s C RI e sti v er e m c u st o di a d o s el etr o ni c a m e nt e n a B 3; 

o u ( b) o e xtr at o e miti d o p el o E s crit ur a d or , a p artir d a s i nf or m a ç õ e s pr e st a d a s c o m b a s e 

n a p o si ç ã o d e c u st ó di a el etr ô ni c a c o n st a nt e d a B 3 e m n o m e d e c a d a Tit ul ar d e C RI, 

q u a n d o o s C RI e sti v er e m c u st o di a d o s el etr o ni c a m e nt e n a B 3 ; 

( v) D at a d e E mi s s ã o d o s C RI . A d at a d e e mi s s ã o d o s C RI s er á 2 7 d e j ul h o d e 2 0 2 6 . 

( vi) Q u a nti d a d e d e C RI . S er ã o e miti d o s 1 8 5. 0 0 0  (c e nt o e oit e nt a e ci n c o mil ) C RI, s e n d o : 

a.  1 6 9. 3 0 0  ( c e nt o e s e s s e nt a e n o v e  mil e tr e z e nt o s)  C RI d a 1ª S éri e;  

b.  1 5. 7 0 0 (q ui n z e mil e s et e c e nt o s ) C RI d a 2ª S éri e ; 

( vii) V al or T ot al d a E mi s s ã o . O V al or T ot al d a E mi s s ã o c orr e s p o n d er á a R $  1 8 5. 0 0 0. 0 0 0, 0 0  

(c e nt o e oit e nt a e ci n c o mil h õ e s d e r e ai s ) n a D at a d e E mi s s ã o, s e n d o:  

a.  R $  1 6 9. 3 0 0. 0 0 0, 0 0  (c e nt o e s e s s e nt a e n o v e mil h õ e s e tr e z e nt o s mil r e ai s), 

r ef er e nt e a o s C RI 1ª S éri e; 

b.  R $  1 5. 7 0 0. 0 0 0, 0 0  (q ui n z e mil h õ e s e s et e c e nt o s mil  r e ai s), r ef er e nt e a o s C RI 2ª 

S éri e;  
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( viii) V al or N o mi n al U nit ári o . O s C RI t er ã o v al or n o mi n al u nit ári o d e R $  1. 0 0 0, 0 0  (mil  r e ai s), 

n a D at a d e E mi s s ã o.  

(i x) At u ali z a ç ã o M o n et ári a . O V al or N o mi n al U nit ári o d o s C RI s er á at u ali z a d o c o m b a s e n a 

v ari a ç ã o a c u m ul a d a d o I P C A.  

( x) R e m u n er a ç ã o . A r e m u n er a ç ã o d o s C RI s er á c o m p o st a p el a  R e m u n er a ç ã o d o s C RI , 

c a pit ali z a d o s d e f or m a e x p o n e n ci al pr o r at a t e m p ori s , c al c ul a d o m e n s al m e nt e, n o s 

t er m o s d a Cl á u s ul a 6. 1  a b ai x o.  

( xi) P eri o di ci d a d e d e P a g a m e nt o d e R e m u n er a ç ã o . D e a c or d o c o m a t a b el a d e p a g a m e nt o 

d o s C RI, c o n st a nt e d o A n e x o I  d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o ; 

( xii) P eri o di ci d a d e d e P a g a m e nt o d a A m orti z a ç ã o . N a s d at a s pr e vi st a s d e a c or d o c o m a 

t a b el a d e p a g a m e nt o d o s C RI, c o n st a nt e d o A n e x o I  d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o ; 

( xiii) Pr a z o e D at a d e V e n ci m e nt o d o s C RI . R e s s al v a d a s a s hi p ót e s e s d e R e s g at e 

A nt e ci p a d o d o s C RI, o s C RI t er ã o pr a z o d e v e n ci m e nt o d e:  

a.  2. 4 6 4  ( d oi s mil, q u atr o c e nt o s e s e s s e nt a e q u atr o ) di a s p ar a o s C RI 1ª S éri e, 

c o nt a d o s d a D at a d e E mi s s ã o, v e n c e n d o -s e, p ort a nt o, e m 2 5  d e a bril  d e 2 0 3 3;  e  

b.  2. 4 3 1  ( d oi s mil, q u atr o c e nt o s e tri nt a e u m) di a s p ar a o s C RI 2ª S éri e, c o nt a d o s d a 

D at a d e E mi s s ã o, v e n c e n d o -s e, p ort a nt o, e m 2 3  d e m ar ç o  d e 2 0 3 3;  

( xi v) P o s si bili d a d e d e A m orti z a ç ã o  A nt e ci p a d a  d o s C RI . A s p o s si bili d a d e s d e A m orti z a ç ã o 

A nt e ci p a d a  d o s C RI e st ã o d efi ni d a s n a Cl á u s ul a 7. 2  a b ai x o.  

( x v) P o s si bili d a d e d e R e s g at e A nt e ci p a d o d o s C RI . A s p o s si bili d a d e s d e R e s g at e 

A nt e ci p a d o d o s C RI e st ã o d efi ni d a s n a Cl á u s ul a 7. 2  a b ai x o.  

( x vi) Or d e m d e Pri ori d a d e d e P a g a m e nt o s . O v al or r e c e bi d o p el a E mi s s or a a tít ul o d e 

p a g a m e nt o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s e d o s Dir eit o s Cr e dit óri o s s er ã o al o c a d o s 

o b s er v a d a a Or d e m d e Pri ori d a d e d e P a g a m e nt o s.  

( x vii) G ar a nti a s . Al é m d a i n stit ui ç ã o d o R e gi m e Fi d u ci ári o s o br e o s Cr é dit o s I m o bili ári o s e o s 

F u n d o s, a pr e s e nt e e mi s s ã o c o nt ar á c o m a s G ar a nti a s . 

( x viii) R e gi m e Fi d u ci ári o . O R e gi m e Fi d u ci ári o s er á i n stit uí d o p el a E mi s s or a s o br e o s Cr é dit o s 

I m o bili ári o s r e pr e s e nt a d o s p el a C CI, a C CI, a s  C o nt a s  d o P atri m ô ni o S e p ar a d o  e s o br e 

a s G ar a nti a s , d e a c or d o c o m o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o e n a f or m a d o s arti g o s 2 5  e 2 6  

d a  L ei 1 4. 4 3 0 , c o m a c o n s e q u e nt e c o n stit ui ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o. 

( xi x) L o c al d e P a g a m e nt o . O s p a g a m e nt o s d o s C RI s er ã o ef et u a d o s utili z a n d o -s e o s 

pr o c e di m e nt o s a d ot a d o s p el a B 3, q u a n d o o s C RI e sti v er e m c u st o di a d o s 

el etr o ni c a m e nt e n a B 3. C a s o p or q u al q u er r a z ã o, a q u al q u er t e m p o, o s C RI n ã o 

e st ej a m c u st o di a d o s el etr o ni c a m e nt e n a B 3, e m q u al q u er d at a  d e p a g a m e nt o d a 

R e m u n er a ç ã o, o u d e a m orti z a ç ã o d o V al or N o mi n al U nit ári o, a S e c uriti z a d or a d ei x ar á, 
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e m s u a s e d e, o r e s p e cti v o p a g a m e nt o à di s p o si ç ã o d o r e s p e cti v o Tit ul ar d e C RI. N e st a 

hi p ót e s e, a p artir d a r e s p e cti v a d at a d e p a g a m e nt o, n ã o h a v er á q u al q u er ti p o d e 

at u ali z a ç ã o o u r e m u n er a ç ã o s o br e o v al or c ol o c a d o à di s p o si ç ã o d o Tit ul ar d e C RI n a 

s e d e d a S e c uriti z a d or a.  

( x x) Atr a s o n o R e c e bi m e nt o d o s P a g a m e nt o s . O n ã o c o m p ar e ci m e nt o d o Tit ul ar d e C RI 

p ar a r e c e b er o v al or c orr e s p o n d e nt e a q u al q u er d a s o bri g a ç õ e s p e c u ni ári a s d e vi d a s, 

n a s d at a s pr e vi st a s n e st e T er m o o u e m c o m u ni c a d o p u bli c a d o p el a S e c uriti z a d or a, n ã o 

l h e d ar á dir eit o a o r e c e bi m e nt o d e q u al q u er a cr é s ci mo r el ati v o a o atr a s o n o 

r e c e bi m e nt o, s e n d o-l h e, t o d a vi a, a s s e g ur a d o s o s dir eit o s a d q uiri d o s at é a d at a d o 

r e s p e cti v o v e n ci m e nt o, d e s d e q u e o s r e c ur s o s t e n h a m si d o di s p o ni bili z a d o s 

p o nt u al m e nt e.  

( x xi) C o o bri g a ç ã o d a E mi s s or a . N ã o h á.  

( x xii) A m bi e nt e d e D e p ó sit o, Di stri b ui ç ã o, N e g o ci a ç ã o, C u st ó di a El etr ô ni c a e Li q ui d a ç ã o 

Fi n a n c eir a . O s C RI s er ã o d e p o sit a d o s (i) p ar a di stri b ui ç ã o n o m er c a d o pri m ári o p or 

m ei o d o M D A, o p er a ci o n ali z a d o e a d mi ni str a d o p el a B 3, s e n d o a li q ui d a ç ã o fi n a n c eir a 

d a di stri b ui ç ã o r e ali z a d a p or m ei o d a B 3; e (ii ) p ar a n e g o ci a ç ã o n o m er c a d o s e c u n d ári o, 

p or m ei o d o C E TI P 2 1, a d mi ni str a d o e o p er a ci o n ali z a d o p el a B 3, s e n d o a li q ui d a ç ã o 

fi n a n c eir a d a n e g o ci a ç ã o, o s e v e nt o s d e p a g a m e nt o e a c u st ó di a el etr ô ni c a d o s C RI 

r e ali z a d a p or m ei o d a B 3. A B 3 p o d er á s er s u b stit uí d a p or o utr a s c â m ar a s d e li q ui d a ç ã o 

e c u st ó di a a ut ori z a d a s, n o s s e g ui nt e s c a s o s: (i) s e a B 3 f alir, r e q u er er r e c u p er a ç ã o 

j u di ci al o u i ni ci ar pr o c e di m e nt o s d e r e c u p er a ç ã o e xtr aj u di ci al, ti v er s u a f al ê n ci a, 

i nt er v e n ç ã o o u li q ui d a ç ã o r e q u eri d a; (ii) s e f or c a s s a d a s u a a ut ori z a ç ã o p ar a e x e c u ç ã o 

d o s s er vi ç o s c o ntr at a d o s; e/ o u (iii) a p e di d o d o s Tit ul ar e s d o s  C RI, m e di a nt e a pr o v a ç ã o 

n a r e s p e cti v a A s s e m bl ei a E s p e ci al. N o s c a s o s a ci m a pr e vi st o s, d e v er á s er c o n v o c a d a 

A s s e m bl ei a E s p e ci al p ar a q u e s ej a d eli b er a d a a c o ntr at a ç ã o d e n o v a c â m ar a d e 

li q ui d a ç ã o e c u st ó di a a ut ori z a d a p ar a r e gi str o d o s C RI. 

( x xiii) L o c al d e E mi s s ã o . Ci d a d e d e S ã o P a ul o , E st a d o d e S ã o P a ul o . 

( x xi v) Cl a s sifi c a ç ã o d e Ri s c o . A E mi s s ã o n ã o c o nt ar á c o m cl a s sifi c a ç ã o d e ri s c o.  

( x x v) E n c ar g o s M or at óri o s . O c orr e n d o i m p o nt u ali d a d e n o p a g a m e nt o p el a E mi s s or a d e 

q u al q u er q u a nti a d e vi d a a o s Tit ul ar e s d e C RI, o s d é bit o s e m atr a s o v e n ci d o s e n ã o 

p a g o s p el a E mi s s or a, fi c ar ã o s uj eit o s a, i n d e p e n d e nt e m e nt e d e a vi s o, n otifi c a ç ã o o u 

i nt er p el a ç ã o j u di ci al o u e xtr aj u di cial (i) m ult a c o n v e n ci o n al, irr e d utí v el e d e n at ur e z a 

n ã o c o m p e n s at óri a, d e 2 % ( d oi s p or c e nt o); (ii) j ur o s m or at óri o s à r a z ã o d e 1 % ( u m p or 

c e nt o) a o m ê s, o u fr a ç ã o, c al c ul a d o s pr o r at a t e m p ori s , d e s d e a d at a d a i n a di m pl ê n ci a 

at é a d at a d o ef eti v o p a g a m e nt o; a m b o s c al c ul a d o s s o br e o m o nt a nt e d e vi d o e n ã o 

p a g o ; e (iii) r e e m b ol s o d e q u ai s q u er d e s p e s a s c o m pr o v a d a m e nt e i n c orri d a s p el o 

A g e nt e Fi d u ci ári o, n a c o br a n ç a d o cr é dit o  - A E mi s s or a a p e n a s ar c ar á c o m e v e nt u ai s 

E n c ar g o s M or at óri o s c o m s e u p atri m ô ni o pr ó pri o s e: (i) ti v er r e c e bi d o a s i nf or m a ç õ e s 

e o s r e c ur s o s n e c e s s ári o s a o p a g a m e nt o d o s Tit ul ar e s d o s C RI c o m p el o m e n o s 2 

( d oi s) Di a s Út ei s d e a nt e c e d ê n ci a; e (ii) o atr a s o n o p a g a m e nt o d e v al or e s d e vi d o s a o s 

Tit ul ar e s d o s C RI s e d er p or s u a c ul p a e x cl u si v a, o b s er v a d o u m pr a z o d e c ur a d e 2 
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( d oi s) Di a s Út ei s; 

( x x vi) Utili z a ç ã o d e I n str u m e nt o s d e D eri v ati v o s . N o â m bit o d a Of ert a, n ã o s er ã o utili z a d o s 

i n str u m e nt o s d eri v ati v o s q u e p o s s a m alt er ar o s fl u x o s d e p a g a m e nt o pr e vi st o s p ar a o s 

Tit ul ar e s d e C RI.  

4. 2.  Of ert a e Di stri b ui ç ã o . O s C RI s er ã o o bj et o d e di stri b ui ç ã o p ú bli c a , s o b o rit o d e r e gi str o 

a ut o m áti c o p er a nt e a C V M, n o s t er m o s d o arti g o 2 6, i n ci s o VIII, it e m ( a) d a R e s ol u ç ã o C V M 

1 6 0, s e n d o a di stri b ui ç ã o r e ali z a d a p el a  C o or d e n a d or a Lí d er  e m r e gi m e d e m el h or e s e sf or ç o s  

d e c ol o c a ç ã o, n o s t er m o s d o C o ntr at o d e Di stri b ui ç ã o , o b s er v a d o q u e c a d a s éri e d a E mi s s ã o 

t er á s e u s C RI of ert a d o s c o nj u nt a m e nt e e m of ert a s p ú bli c a s di sti nt a s. 

4. 2. 1.  A Of ert a s er á  d e sti n a d a a p e n a s a  i n v e sti d or e s q u e at e n d a m à s c ar a ct erí sti c a s d e 

I n v e sti d or e s Pr ofi s si o n ai s, n o s t er m o s d o arti g o 1 1 d a R e s ol u ç ã o C V M 3 0 e d o arti g o 2 6 

d a R e s ol u ç ã o  C V M  1 6 0 , r e s p eit a d a s e v e nt u ai s v e d a ç õ e s a o i n v e sti m e nt o n o C RI of ert a d o, 

pr e vi st a s n a r e g ul a m e nt a ç ã o e m vi g or.  N e s s e s e nti d o , n o s t er m o s d o arti g o 9º d a 

R e s ol u ç ã o C V M 1 6 0, f oi di s p e n s a d a a a pr e s e nt a ç ã o d e pr o s p e ct o p ar a a r e ali z a ç ã o d a 

Of ert a, s e n d o c ert o q u e a C V M n ã o r e ali z o u a n áli s e d o s d o c u m e nt o s d a Of ert a n e m d e 

s e u s t er m o s e c o n di ç õ e s, o b s er v a d a s a s r e stri ç õ e s d e n e g o ci a ç ã o d o s C RI pr e vi st a s n a 

R e s ol u ç ã o C V M 1 6 0 e n e st e T er m o.  

4. 2. 2.  O s C RI s er ã o s u b s crit o s p or m ei o d a f or m ali z a ç ã o d o B ol eti m d e S u b s cri ç ã o, p el o s 

I n v e sti d or e s Pr ofi s si o n ai s, t er m o s d a Cl á u s ul a 5. 2  a b ai x o, d e v e n d o o s I n v e sti d or e s 

Pr ofi s si o n ai s f or n e c er, p or e s crit o, d e cl ar a ç ã o, n o B ol eti m d e S u b s cri ç ã o, at e st a n d o q u e 

e st ã o ci e nt e s d e q u e: ( a) a C V M n ã o r e ali z o u a n áli s e d o s d o c u m e nt o s d a Of ert a n e m d e 

s e u s t er m o s e c o n di ç õ e s ; ( b) o s C RI of ert a d o s e st ã o s uj eit o s à s r e stri ç õ e s d e n e g o ci a ç ã o 

pr e vi st a s n a R e s ol u ç ã o C V M  1 6 0 , n a R e s ol u ç ã o C V M 6 0 e n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o , 

c o nf o r m e d e s crit o n a Cl á u s ul a 4. 2. 3 ; e ( c) f oi di s p e n s a d a a di v ul g a ç ã o d e u m pr o s p e ct o 

p ar a a r e ali z a ç ã o d a Of ert a. A d e m ai s, o s I n v e sti d or e s Pr ofi s si o n ai s d e v er ã o f or n e c er, p or 

e s crit o, d e cl ar a ç ã o, at e st a n d o s u a c o n di ç ã o d e In v e sti d or P r ofi s si o n al, n o s t er m o s 

d efi ni d o s n e st e T er m o  d e S e c uriti z a ç ã o  e n o C o ntr at o d e Di stri b ui ç ã o . 

4. 2. 3.  O s C RI s o m e nt e p o d er ã o s er n e g o ci a d o s n o m er c a d o s e c u n d á ri o e nt r e I n v e sti d or e s 

Pr ofi s si o n ai s, n o s t er m o s d o i n ci s o II, d o §2º, d o arti g o 4 3 -A, d a R e s ol u ç ã o C V M 6 0 . 

4. 3.  R e q u eri m e nt o d e R e gi str o A ut o m áti c o . E m at e n di m e nt o a o di s p o st o n o i n ci s o I d o arti g o 2 7 d a 

R e s ol u ç ã o C V M 1 6 0, a Of ert a s e g uir á o R e gi str o A ut o m áti c o d e Di stri b ui ç ã o, t e n d o e m vi st a o 

at e n di m e nt o d a s s e g ui nt e s c o n di ç õ e s:  

(i) p a g a m e nt o d a T a x a d e Fi s c ali z a ç ã o d a C V M;  

(ii) pr ot o c ol o d o f or m ul ári o el etr ô ni c o d e R e gi str o A ut o m áti c o d e Di stri b ui ç ã o, pr e e n c hi d o 

p or m ei o d e si st e m a d e r e gi str o di s p o ní v el n a p á gi n a d a C V M n a r e d e m u n di al d e 

c o m p ut a d or e s; e  

(iii) d e cl ar a ç ã o d a E mi s s or a at e st a n d o q u e o s e u r e gi str o d e e mi s s or a s e e n c o ntr a 

at u ali z a d o.  
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4. 4.  A vi s o a o M er c a d o . N ã o s er á r e ali z a d o e sf or ç o s d e v e n d a d o s C RI a p ot e n ci ai s i n v e sti d or e s, d e 

f or m a q u e o a vi s o a o m er c a d o f oi di s p e n s a d o, n o s t er m o s d o arti g o 5 7 d a R e s ol u ç ã o C V M 1 6 0.  

4. 5.  A n ú n ci o d e I ní ci o . O p erí o d o d e di stri b ui ç ã o ( c o nf or m e Cl á u s ul a 4. 6  a b ai x o) s er á i ni ci a d o, 

m e di a nt e c o m u ni c a ç ã o a s er e n vi a d a p el a E mi s s or a à C V M, e m at e n di m e nt o a o di s p o st o n o 

arti g o 5 9 d a R e s ol u ç ã o C V M 1 6 0 (“ A n ú n ci o d e I ní ci o ”), a p ó s a o bt e n ç ã o d o r e gi str o d a Of ert a 

n a C V M.  

4. 5. 1.  O A n ú n ci o d e I ní ci o s er á di v ul g a d o n a p á gi n a d a r e d e m u n di al d e c o m p ut a d or e s d a 

E mi s s or a, d a B 3 e d a C V M, n o s t er m o s d o arti g o 1 3 d a R e s ol u ç ã o C V M 1 6 0. 

Si m ult a n e a m e nt e à di v ul g a ç ã o d o A n ú n ci o d e I ní ci o, a E mi s s or a e n c a mi n h ar á à C V M e à 

B 3 a v er s ã o el etr ô ni c a d o A n ú n ci o d e I ní ci o.  

4. 6.  P erí o d o d e Di stri b ui ç ã o . O i ní ci o d a Of ert a s er á i nf or m a d o p el a  C o or d e n a d or a Lí d er à C V M, d e 

a c or d o c o m a R e s ol u ç ã o C V M  1 6 0, e a o m er c a d o m e di a nt e a di v ul g a ç ã o d o A n ú n ci o d e I ní ci o, 

s e n d o q u e a s u b s cri ç ã o d o s C RI d e v e s er r e ali z a d a n o pr a z o m á xi m o d e 1 8 0 ( c e nt o e oit e nt a) 

di a s, c o nt a d o s  d a d at a d e di v ul g a ç ã o d o a n ú n ci o d e i ní ci o, n o s t er m o s d o arti g o 4 8 d a 

R e s ol u ç ã o C V M 1 6 0  (“Pr a z o d e C ol o c a ç ã o ”). 

4. 6. 1.  A s P art e s s e c o m pr o m et e m a n ã o r e ali z ar a b u s c a d e i n v e sti d or e s p or m ei o d e l oj a s, 

e s crit óri o s o u e st a b el e ci m e nt o s a b ert o s a o p ú bli c o, p á gi n a n a r e d e m u n di al d e 

c o m p ut a d or e s, r e d e s o ci al o u a pli c ati v o, n o s t er m o s d a R e s ol u ç ã o C V M 1 6 0.  

4. 6. 2.  O v al or d a  E mi s s ã o n ã o p o d e s er a u m e nt a d o e m n e n h u m a hi p ót e s e.  

4. 6. 3.  A c ol o c a ç ã o d o s C RI s er á r e ali z a d a d e a c or d o c o m o s pr o c e di m e nt o s d a B 3 e c o m o 

di s p o st o n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o e n o C o ntr at o d e Di stri b ui ç ã o.  

4. 6. 4.  A C o or d e n a d or a Lí d er s er á r e s p o n s á v el p el a tr a n s mi s s ã o d a s or d e n s a c ol hi d a s à B 3, 

o b s er v a d o s o s pr o c e di m e nt o s a d ot a d o s p el o si st e m a e m q u e a or d e m s er á li q ui d a d a.  

4. 6. 5.  A tr a n sf er ê n ci a, à E mi s s or a, d o s v al or e s o bti d o s c o m a c ol o c a ç ã o d o s C RI, n o â m bit o d a 

Of ert a, s er á r e ali z a d a a p ó s o r e c e bi m e nt o d o s r e c ur s o s p a g o s p el o s I n v e sti d or e s 

Pr ofi s si o n ai s n a i nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI, d e a c or d o c o m o s pr o c e di m e nt o s d a B 3 p ar a 

li q ui da ç ã o d a Of ert a.  

4. 6. 6.  C a s o a Of ert a s ej a c a n c el a d a e d et er mi n a d o i n v e sti d or j á t e n h a r e ali z a d o a i nt e gr ali z a ç ã o 

d o s C RI, a C o or d e n a d or a Lí d er d e v er á di v ul g ar i m e di at a m e nt e, p or m ei o s a o m e n o s i g u ai s 

a o s utili z a d o s p ar a a di v ul g a ç ã o d a Of ert a, c o m u ni c a d o a o m er c a d o i nf or m a n d o s o br e o 

c a n c el a m e nt o e, e m at é 2 ( d oi s) Di a s Út ei s c o nt a d o s d a d at a d o c a n c el a m e nt o d a Of ert a, 

f a z er o r at ei o e ntr e o s s u b s crit or e s d o s r e c ur s o s fi n a n c eir o s r e c e bi d o s, lí q ui d o s d a s 

D e s p e s a s I ni ci ai s e d e m ai s c u st o s i n c orri d o s p el o P atri m ô ni o S e p ar a d o, n a s pr o p or ç õ e s 

d o s C RI i nt e gr ali z a d o s e, c a s o a pli c á v el, a cr e s ci d o s d o s r e n di m e nt o s lí q ui d o s a uf eri d o s 

p el a s a pli c a ç õ e s o bti d a s c o m o s r e c ur s o s i nt e gr ali z a d o s, s e n d o c ert o q u e n ã o s er ã o 

r e stit uí d o s a o s i n v e sti d or e s o s r e c ur s o s d e s p e n di d o s c o m o p a g a m e nt o d e tri b ut o s 

in ci d e nt e s s o br e a a pli c a ç ã o fi n a n c eir a, o s q u ai s s er ã o ar c a d o s p el o s i n v e sti d or e s n a 

pr o p or ç ã o d o s v al or e s s u b s crit o s e i nt e gr ali z a d o s.  
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4. 7.  E n c err a m e nt o  d a Of ert a . A Of ert a e n c err ar -s e -á a p ó s o pri m eir o d o s e v e nt o s a s e g uir: (i) 

c ol o c a ç ã o d a t ot ali d a d e d o s C RI e miti d o s; (ii) a p ó s tr a n s c orri d o o Pr a z o d e C ol o c a ç ã o e n ã o 

t e n h a o c orri d o a C ol o c a ç ã o Mí ni m a, n o s t er m o s d a s Cl á u s ul a s 4. 8  e s e g ui nt e s, a b ai x o; o u (iii) 

n ã o c u m pri m e nt o d e q u ai s q u er d a s c o n di ç õ e s pr e c e d e nt e s pr e vi st a s n o C o ntr at o d e 

Di stri b ui ç ã o, a crit éri o d a C o or d e n a d or a Lí d er.  

4. 7. 1.  O e n c err a m e nt o d a Of ert a d e v er á s er i nf or m a d o p el a C o or d e n a d or a Lí d er a o m er c a d o 

m e di a nt e a di v ul g a ç ã o d e A n ú n ci o d e E n c err a m e nt o  n a s p á gi n a s n a r e d e m u n di al d e 

c o m p ut a d or e s d a C o or d e n a d or a Lí d er, d a C V M e d a B 3, o b s er v a d o o di s p o st o n o arti g o 

7 6 d a R e s ol u ç ã o C V M 1 6 0, t ã o l o g o s e v erifi q u e o pri m eir o e ntr e o s s e g ui nt e s e v e nt o s: (i) 

e n c err a m e nt o d o pr a z o e sti p ul a d o p ar a a Of ert a ; o u (ii) di stri b ui ç ã o d a t ot ali d a d e d o s C RI 

o bj et o d a Of ert a . 

4. 8.  Di stri b ui ç ã o P ar ci al . É a d miti d a a di stri b ui ç ã o p ar ci al d o s C RI, n a f or m a pr e vi st a n o s arti g o s 7 3  

e 7 4  d a R e s ol u ç ã o C V M  1 6 0 , e o e n c err a m e nt o d a di stri b ui ç ã o d o s C RI d e c a d a u m a d a s s éri e s 

d a E mi s s ã o c a s o s ej a m s u b s crit o s e i nt e gr ali z a d o s C RI d a r e s p e cti v a s éri e n o m o nt a nt e mí ni m o 

e q ui v al e nt e a  (“C ol o c a ç ã o Mí ni m a ”): 

(i) R $ 5 0 .0 0 0. 0 0 0, 0 0 ( ci n q u e nt a mil h õ e s d e r e ai s ), p ar a o s C RI 1ª S éri e; e 

(ii) R $ 1 0 .0 0 0. 0 0 0, 0 0 ( d e z mil h õ e s d e r e ai s ), p ar a o s C RI 2ª S éri e. 

4. 8. 1.  E m r a z ã o d a p o s si bili d a d e d e di stri b ui ç ã o p ar ci al d e C RI e n o s t er m o s d o s arti g o s 7 3 e 7 4 

d a R e s ol u ç ã o C V M 1 6 0 , o s I n v e sti d or e s Pr ofi s si o n ai s p o d er ã o, n o at o d a a c eit a ç ã o d a 

Of ert a, c o n di ci o n ar s u a a d e s ã o à Of ert a a q u e h aj a di stri b ui ç ã o (i) d a t ot ali d a d e d o s C RI 

o bj et o d a Of ert a; o u (ii) d e u m a q u a nti d a d e mí ni m a d e C RI, e q ui v al e nt e à t ot ali d a d e d o s 

C RI p or el e s u b s crit o s, n o s t er m o s d o r e s p e cti v o B ol eti m d e S u b s cri ç ã o, q u e n ã o p o d er á 

s er i nf eri or à C ol o c a ç ã o Mí ni m a. N a f alt a d e m a nif e st a ç ã o, pr e s u mir -s e -á o i nt er e s s e d o 

I n v e sti d or Pr ofi s si o n al e m r e c e b er a t ot ali d a d e d o s C RI i n di c a d o s n o r e s p e cti v o B ol eti m 

d e S u b s cri ç ã o.  

4. 8. 2.  C a s o n ã o t e n h a si d o al c a n ç a d a a C ol o c a ç ã o Mí ni m a at é o fi n al d o Pr a z o d e C ol o c a ç ã o, 

o s C RI s er ã o c a n c el a d o s p el a C o or d e n a d or a Lí d er , q u e d e v er á d e v ol v er a o s I n v e sti d or e s 

Pr ofi s si o n ai s o Pr e ç o d e I nt e gr ali z a ç ã o c o m r e c ur s o s li vr e s i nt e gr a nt e s d o P atri m ô ni o 

S e p ar a d o, e/ o u di s p o ni bili z a d o s p el a D e v e d or a . 

4. 8. 3.  N e st a hi p ót e s e, a E mi s s or a e A g e nt e Fi d u ci ári o d e v er ã o t o m ar a s d e vi d a s pr o vi d ê n ci a s 

p ar a r et or n ar à  O p er a ç ã o a o st at u s q u o a nt e, i n cl u si v e p or m ei o d a c el e br a ç ã o d e 

a dit a m e nt o s/ di str at o s a o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, n o pr a z o d e at é 5 ( ci n c o) Di a s Út ei s 

a c o nt ar d a o c orr ê n ci a d o c a n c el a m e nt o d o s C RI e r e s p e cti v a d e v ol u ç ã o d o Pr e ç o d e 

I nt e gr ali z a ç ã o a o s I nv e sti d or e s  Pr ofi s si o n ai s . 

4. 9.  R e gi str o d a Of ert a n a A N BI M A : N o s t er m o s d o arti g o 1 5 d a s “ R e gr a s e Pr o c e di m e nt o s d e 

Of ert a s P ú bli c a s”, vi n c ul a d a s a o C ó di g o A N BI M A , e x p e di d o p el a A N BI M A , a Of ert a s er á 

r e gi str a d a n a A N BI M A n o pr a z o d e 7 ( s et e) di a s c o nt a d o s d a d at a d a di v ul g a ç ã o d o A n ú n ci o 

d e E n c err a m e nt o.  
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4. 1 0.  Alt er a ç ã o d e C ar a ct erí sti c a s E s s e n ci ai s d a Of ert a . N o s t er m o s d o arti g o 6 7, § 2º d a R e s ol u ç ã o 

C V M 1 6 0, a m o difi c a ç ã o d a Of ert a n ã o d e p e n d e d e a pr o v a ç ã o pr é vi a d a C V M, c o nt u d o, d e v e 

s er di v ul g a d a i m e di at a m e nt e p or m ei o s a o m e n o s i g u ai s a o s utili z a d o s p ar a a di v ul g a ç ã o d a 

Of ert a e a E mi s s or a d e v e s e c ertifi c ar d e q u e o s p ot e n ci ai s I n v e sti d or e s Pr ofi s si o n ai s e st ej a m 

ci e nt e s, n o m o m e nt o d o r e c e bi m e nt o d o  d o c u m e nt o d e a c eit a ç ã o d a Of ert a, d e q u e a of ert a 

ori gi n al f oi alt er a d a e d a s s u a s n o v a s c o n di ç õ e s.  

4. 1 0. 1.  O s I n v e sti d or e s Pr ofi s si o n ai s q u e j á ti v er e m a d eri d o à Of ert a d e v e m s er i m e di at a m e nt e 

c o m u ni c a d o s a r e s p eit o d a m o difi c a ç ã o ef et u a d a dir et a m e nt e p or c orr ei o el etr ô ni c o, 

c orr e s p o n d ê n ci a fí si c a o u q u al q u er o utr a f or m a d e c o m u ni c a ç ã o p a s sí v el d e 

c o m pr o v a ç ã o, p ar a q u e i nf or m e m, n o pr a z o mí ni m o d e 5 ( ci n c o) Di a s Út ei s c o nt a d o s d a 

c o m u ni c a ç ã o, e v e nt u al d e ci s ã o d e d e si stir d e s u a a d e s ã o à Of ert a, pr e s u mi d a a 

m a n ut e n ç ã o d a a d e s ã o e m c a s o d e sil ê n ci o.  

4. 1 0. 2.  O s I n v e sti d or e s Pr ofi s si o n ai s q u e r e v o g ar e m a s u a a c eit a ç ã o t ê m dir eit o à r e stit ui ç ã o 

i nt e gr al d o s v al or e s, b e n s o u dir eit o s d a d o s e m c o ntr a p arti d a a o s C RI, n a f or m a e 

c o n di ç õ e s d o s d o c u m e nt o s d a Of ert a.  

4. 1 1.  D e sti n a ç ã o d o s R e c ur s o s . O s r e c ur s o s lí q ui d o s o bti d o s c o m a i nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI s er ã o 

tr a n sf eri d o s p el a E mi s s or a à D e v e d or a , o u a t er c eir o, p or c o nt a e or d e m d a D e v e d or a , p ar a 

fi n s d e i nt e gr ali z a ç ã o d a s N ot a s C o m er ci ai s, n o s t er m o s pr e vi st o s n o T er m o d e E mi s s ã o.  

4. 1 1. 1.  D e sti n a ç ã o d e R e c ur s o s d o s Cr é dit o s  I m o bili ári o s). O s r e c ur s o s lí q ui d o s o bti d o s p or m ei o 

d a e mi s s ã o d a s N ot a s C o m er ci ai s s er ã o d e sti n a d o s p el a D e v e d or a  o u p or s o ci e d a d e s 

C o ntr ol a d a s  d a D e v e d or a , p ar a o p a g a m e nt o d e d e s p e s a s e g a st o s d e n at ur e z a i m o bili ári a 

r el a ci o n a d o s à a q ui si ç ã o, c o n str u ç ã o, r ef or m a e/ o u d e s e n v ol vi m e nt o d o s I m ó v el(i s) 

D e sti n a ç ã o d o s R e c ur s o s, c o nf or m e o s  t er m o s e c o n di ç õ e s pr e vi st o s n o A n e x o VII I d e st e 

T er m o d e S e c uriti z a ç ã o . 

5.  S U B S C RI Ç Ã O E I N T E G R A LI Z A Ç Ã O D O S C RI  

5. 1.  S u b s cri ç ã o d o s C RI . O s C RI s er ã o s u b s crit o s p or m ei o d a a s si n at ur a d o s B ol eti n s d e 

S u b s cri ç ã o p el o( s) I n v e sti d or( e s) Pr ofi s si o n al(i s), n o s t er m o s d a Cl á u s ul a  4. 2. 2  a ci m a . 

5. 2.  I nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI. A i nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI p o d er á s er r e ali z a d a à vi st a o u a pr a z o , e m 

m o e d a c orr e nt e n a ci o n al, c o nf or m e e st a b el e ci d o n o B ol eti m d e S u b s cri ç ã o, n a s r e s p e cti v a s 

D at a s d e I nt e gr ali z a ç ã o, p el o Pr e ç o d e I nt e gr ali z a ç ã o, o q u al p o d er á s er a cr e s ci d o d e e v e nt u al 

á gi o o u d e s á gi o , d e s d e q u e a pli c a d o d e f or m a i g u alit ári a à t ot ali d a d e d o s C RI s u b s crit o s e 

i nt e gr ali z a d o s n a m e s m a D at a d e I nt e gr ali z a ç ã o. A i nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI s er á r e ali z a d a vi a 

B 3 o u m e di a nt e cr é dit o e m c o nt a c orr e nt e d e tit ul ari d a d e d a E mi s s or a  –  n a i nt e gr ali z a ç ã o a 

pr a z o, o B ol eti m d e S u b s cri ç ã o s er vir á c o m o C o m pr o mi s s o d e I n v e sti m e nt o, p ar a o s fi n s d o 

Arti g o 1 7, § 2º, d a R e s ol u ç ã o C V M 6 0, p ar a fi n s d a s c h a m a d a s d e c a pit al p el a S e c uriti z a d or a, 

u m a v e z c o n st at a d o o c u m pri m e nt o d a s r e s p e cti v a s C o n di ç õ e s Pr e c e d e nt e s . 

5. 3.  Tit ul ari d a d e d o s C RI . A tit ul ari d a d e d o s C RI s er á c o m pr o v a d a p el o e xtr at o e m n o m e d e c a d a 

tit ul ar e e miti d o p el a B 3, q u a n d o o s C RI e sti v er e m c u st o di a d o s el etr o ni c a m e nt e n a B 3. 
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A di ci o n al m e nt e, s er ã o a d miti d o s e xtr at o s e miti d o s p el o E s crit ur a d or c o m b a s e n a s i nf or m a ç õ e s 

pr e st a d a s p el a B 3.  

6.  A T U A LI Z A Ç Ã O M O N E T Á RI A  E  R E M U N E R A Ç Ã O  D O S C RI  

6. 1.  At u ali z a ç ã o M o n et ári a . O V al or N o mi n al U nit ári o d o s C RI o u o s al d o d o V al or N o mi n al U nit ári o 

d o s C RI, c o nf or m e o c a s o, s er á at u ali z a d o, m e n s al m e nt e, p el a v ari a ç ã o a c u m ul a d a d o I P C A, 

d e s d e a pri m eir a d at a d e i nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI at é a d at a d o s e u ef eti v o p a g a m e nt o, s e n d o o 

pr o d ut o d a At u ali z a ç ã o M o n et ári a a ut o m ati c a m e nt e i n c or p or a d o a o V al or N o mi n al U nit ári o d o s 

C RI o u a o s al d o d o V al or N o mi n al U nit ári o d o s C RI, c o nf or m e o c a s o (“ V al or N o mi n al U nit ári o 

At u ali z a d o ”). A At u ali z a ç ã o M o n et ári a s er á c al c ul a d a pr o r at a t e m p ori s, p or Di a s Út ei s ( b a s e 

2 5 2), c o nf or m e a s e g ui nt e f ór m ul a : 

V N a = V N e  x C  

o n d e:  

V N a  = V al or N o mi n al U nit ári o At u ali z a d o, c al c ul a d o c o m 8 ( oit o) c a s a s d e ci m ai s, s e m 

arr e d o n d a m e nt o;  

V N e  = V al or N o mi n al U nit ári o o u s al d o d o V al or N o mi n al U nit ári o, c o nf or m e o c a s o, 

i nf or m a d o/ c al c ul a d o c o m 8 ( oit o) c a s a s d e ci m ai s, s e m arr e d o n d a m e nt o; 

C  = F at or a c u m ul a d o d a s v ari a ç õ e s m e n s ai s d o I P C A, c al c ul a d o c o m 8 ( oit o) c a s a s d e ci m ai s, 

s e m arr e d o n d a m e nt o, a p ur a d o d a s e g ui nt e f or m a : 

𝐶 = ∏ (
𝑁𝐼 𝑘

𝑁𝐼 𝑘 − 1

)
(
𝑑 𝑢 𝑝
𝑑 𝑢 𝑡

)𝑛

𝑘 = 1

 

O n d e:  

n =  n ú m er o t ot al d e í n di c e s c o n si d er a d o s n a At u ali z a ç ã o M o n et ári a, s e n d o 

“ n” u m n ú m er o i nt eir o; 

𝐍𝐈 𝐤  =  n ú m er o í n di c e d o I P C A di v ul g a d o n o m ê s q u e a nt e c e d e a r e s p e cti v a 

D at a d e A ni v er s ári o, r ef er e nt e a o s e g u n d o m ê s i m e di at a m e nt e a nt eri or 

à r e s p e cti v a D at a d e A ni v er s ári o. A tít ul o d e e x e m plifi c a ç ã o s e a 

o p er a ç ã o at u ali z a  n o m ê s d e a g o st o, s er á utili z a d o o n ú m er o í n di c e d o 

I P C A di v ul g a d o e m j ul h o r ef er e nt e a o m ê s d e j u n h o; 

NI k -1 =  v al or d o n ú m er o -í n di c e d o m ê s a nt eri or a o m ê s “ k”; 

d u p =  n ú m er o d e Di a s Út ei s e ntr e a D at a d e I nt e gr ali z a ç ã o o u a D at a d e 

A ni v er s ári o i m e di at a m e nt e a nt eri or, e x cl u si v e, c o nf or m e o c a s o, e a 

d at a d e c ál c ul o,  i n cl u si v e, li mit a d o a o n ú m er o t ot al d e Di a s Út ei s d e 
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vi g ê n ci a d o n ú m er o -í n di c e d o I P C A utili z a d o, s e n d o “ d u p” u m n ú m er o 

i nt eir o; e 

d ut =  n ú m er o d e Di a s Út ei s e ntr e a últi m a , e x cl u si v e, e a pr ó xi m a D at a d e 

A ni v er s ári o,  i n cl u si v e, s e n d o “ d ut” u m n ú m er o i nt eir o.  E x cl u si v a m e nt e 

p ar a a pri m eir a D at a d e A ni v er s ári o, “ d ut” s er á d e 2 2 ( vi nt e e d oi s) Di a s 

Út ei s.  

O b s er v a ç õ e s:  

(i) O n ú m er o -í n di c e d o I P C A d e v er á s er utili z a d o c o n si d er a n d o-s e o n ú m er o i d ê nti c o d e 

c a s a s d e ci m ai s d a q u el e di v ul g a d o p el o I B G E;  

(ii) A a pli c a ç ã o d o I P C A i n ci dir á n o m e n or p erí o d o p er miti d o p el a l e gi sl a ç ã o e m vi g or;  

(iii) C o n si d er a -s e c o m o “ D at a d e A ni v er s ári o” a s d at a s e sti p ul a d a s n o A n e x o I  d e st e T er m o 

d e S e c uriti z a ç ã o , c a s o e st e n ã o s ej a Di a Útil, s er á o pr ó xi m o Di a Útil s u b s e q u e nt e;  

(i v) o s f at or e s r e s ult a nt e s d a e x pr e s s ã o (
𝐶 𝑁 𝐼

𝑘 𝑁 𝐼 − 1
)

(
𝑘 𝑑 𝑢

𝑝 𝑑 𝑢
)

s ã o c o n si d er a d o s c o m 8 ( oit o) c a s a s 

d e ci m ai s, s e m arr e d o n d a m e nt o; e  

( v) O pr o d ut óri o é e x e c ut a d o a p artir d o f at or m ai s r e c e nt e, a cr e s c e nt a n d o -s e, e m s e g ui d a, 

o s m ai s r e m ot o s. O s r e s ult a d o s i nt er m e di ári o s s ã o c al c ul a d o s c o m 1 6 ( d e z e s s ei s) 

c a s a s d e ci m ai s, s e m arr e d o n d a m e nt o.  

6. 2.  I n di s p o ni bili d a d e, I m p o s si bili d a d e d e A pli c a ç ã o o u E xti n ç ã o d o I P C A. N o c a s o d e e xti n ç ã o, 

i n di s p o ni bili d a d e t e m p or ári a o u a u s ê n ci a d e a p ur a ç ã o d o I P C A, p or m ai s d e 3 0 (tri nt a) Di a s 

Út ei s c o n s e c uti v o s a p ó s a d at a e s p er a d a p ar a s u a a p ur a ç ã o e/ o u di v ul g a ç ã o, o u, ai n d a, n o 

c a s o d e s u a e xti n ç ã o o u i m p o s si bili d a d e d e s u a a pli c a ç ã o p or i m p o si ç ã o l e g al o u d et er mi n a ç ã o 

j u di ci al, d e v er á s er a pli c a d o s u b stit ut o l e g al d o I P C A. N a a u s ê n ci a d e u m a t a x a s u b stit ut a p ar a 

o I P C A, n o s t er m o s a ci m a, a S e c uriti z a d or a, o A g e nt e Fi d u ci ári o d o s C RI o u a D e v e d or a  d e v er á 

c o n v o c ar, e m at é 7 ( s et e) Di a s Út ei s c o nt a d o s d a d at a e m q u e e st a t o m ar c o n h e ci m e nt o d e 

q u ai s q u er d o s e v e nt o s r ef eri d o s a ci m a, a s s e m bl ei a e s p e ci al d e Tit ul ar e s d e C RI, c o nf or m e 

pr o c e di m e nt o pr e vi st o n e st e  T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, a q u al t er á c o m o o bj et o a d eli b er a ç ã o 

p el o s Tit ul ar e s d e C RI, e m c o m u m a c or d o c o m a D e v e d or a , s o br e o n o v o p ar â m etr o d e 

at u ali z a ç ã o m o n et ári a d a s N ot a s C o m er ci ai s, e, c o n s e q u e nt e m e nt e, d o s C RI.  

6. 2. 1.  At é a d eli b er a ç ã o d a t a x a s u b stit uti v a s er á utili z a d a, p ar a o c ál c ul o d o v al or d e q u ai s q u er 

o bri g a ç õ e s pr e vi st a s n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o , o últi m o I P C A di v ul g a d o ofi ci al m e nt e, 

at é a d at a d a d efi ni ç ã o o u a pli c a ç ã o, c o nf or m e o c a s o, d o n o v o p ar â m etr o, n ã o s e n d o 

d e vi d a s q u ai s q u er c o m p e n s a ç õ e s fi n a n c eir a s e ntr e a D e v e d or a  e a S e c uriti z a d or a  q u a n d o 

d a di v ul g a ç ã o p o st eri or d a t a x a d e r e m u n er a ç ã o q u e s eri a a pli c á v el.  

6. 2. 2.  C a s o o I P C A v e n h a a s er di v ul g a d o a nt e s d a r e ali z a ç ã o d a a s s e m bl ei a e s p e ci al d e 

Tit ul ar e s d o s C RI, a r ef eri d a a s s e m bl ei a e s p e ci al n ã o s er á m ai s r e ali z a d a e o I P C A 

di v ul g a d o p a s s ar á n o v a m e nt e a s er utili z a d o p ar a o c ál c ul o d a s r e s p e cti v a s o bri g a ç õ e s 
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pr e vi st a s n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o , n ã o s e n d o d e vi d a s q u ai s q u er c o m p e n s a ç õ e s 

fi n a n c eir a s e ntr e a D e v e d or a  e a S e c uriti z a d or a . 

6. 2. 3.  C a s o n ã o h aj a a c or d o s o br e a t a x a s u b stit uti v a e ntr e o s Tit ul ar e s d e C RI e a D e v e d or a  o u 

c a s o n ã o s ej a r e ali z a d a a a s s e m bl ei a e s p e ci al d e Tit ul ar e s d e C RI a ci m a m e n ci o n a d a, a 

D e v e d or a  d e v er á r e s g at ar a s N ot a s C o m er ci ai s, c o m s e u c o n s e q u e nt e c a n c el a m e nt o, (i) 

n o pr a z o d e at é 3 0 (tri nt a) di a s d a d at a d e e n c err a m e nt o d a r ef eri d a a s s e m bl ei a e s p e ci al 

d e Tit ul ar e s d e C RI o u d a d at a e m q u e t al a s s e m bl ei a d e v eri a t er o c orri d o; o u (ii)  n a 

r e s p e cti v a D at a d e V e n ci m e nt o, o q u e o c orr er pri m eir o, s e n d o o r e s g at e r e ali z a d o s e m 

i n ci d ê n ci a d e pr ê mi o. 

6. 2. 4.  A s N ot a s C o m er ci ai s d e v er ã o s er r e s g at a d a s p el o V al or d o R e s g at e A nt e ci p a d o 

O bri g at óri o, c o nf or m e d efi ni d o n o T er m o d e E mi s s ã o, c a s o e m q u e, p ar a a a p ur a ç ã o d o 

r ef eri d o v al or , s er á utili z a d o o últi m o I P C A di v ul g a d o ofi ci al m e nt e.  

6. 3.  R e m u n er a ç ã o  d o s C RI . S o br e o V al or N o mi n al U nit ári o At u ali z a d o d o s C RI  i n ci dir ã o j ur o s 

r e m u n er at óri o s c orr e s p o n d e nt e s a 1 5, 0 0 0 0 % a o a n o, b a s e 2 5 2 ( d u z e nt o s e ci n q u e nt a e d oi s) 

Di a s Út ei s, c al c ul a d o s d e f or m a e x p o n e n ci al e c u m ul ati v a pr o r at a t e m p ori s  p or Di a s Út ei s 

d e c orri d o s, d e s d e a pri m eir a d at a d e i nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI  o u a d at a d e p a g a m e nt o d a 

R e m u n er a ç ã o d o s C RI  i m e di at a m e nt e a nt eri or, e x cl u si v e, c o nf or m e o c a s o, at é a d at a d o 

ef eti v o p a g a m e nt o, i n cl u si v e. A R e m u n er a ç ã o s er á c al c ul a d a d e a c or d o c o m a s e g ui nt e 

f ór m ul a: 

𝐶 = 𝑁 𝐼 𝑘  × ( 𝑁 𝐼 𝑘 𝑑 𝑢𝑝 𝑑 𝑢 𝑡 𝑛 − 1 )  

O n d e:  

J = v al or u nit ári o d a R e m u n er a ç ã o d o s C RI , a c u m ul a d a, d e vi d a n o fi n al d e c a d a P erí o d o d e 

C a pit ali z a ç ã o, c al c ul a d o c o m 8 ( oit o) c a s a s d e ci m ai s, s e m arr e d o n d a m e nt o ; 

V N a = c orr e s p o n d e a o V al or N o mi n al U nit ári o At u ali z a d o d o s C RI  o u s al d o d o V al or N o mi n al 

U nit ári o At u ali z a d o d o s C RI , c o nf or m e o c a s o, i nf or m a d o/ c al c ul a d o c o m 8 ( oit o) c a s a s 

d e ci m ai s, s e m arr e d o n d a m e nt o ; 

F at or d e J ur o s = c orr e s p o n d e nt e a o f at or d e j ur o s, c al c ul a d o c o m 9 ( n o v e) c a s a s d e ci m ai s, 

c o m arr e d o n d a m e nt o, c al c ul a d o d a s e g ui nt e f or m a:  

F at or d e J ur o s = ( T a x a + 1 ) ( d u p / 2 5 2 )  

O n d e:  

D U P: c orr e s p o n d e a o n ú m er o d e Di a s Út ei s e ntr e a pri m eir a D at a d e I nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI , 

n o c a s o d o pri m eir o P erí o d o d e C a pit ali z a ç ã o, o u a D at a d e P a g a m e nt o d a R e m u n er a ç ã o 

i m e di at a m e nt e a nt eri or, n o c a s o d o s d e m ai s P erí o d o s d e C a pit ali z a ç ã o, e x cl u si v e, e a d at a 

d e c ál c ul o, i n cl u si v e, s e n d o “ D P” u m n ú m er o i nt eir o. E x c e p ci o n al m e nt e, n o pri m ei r o P erí o d o 

d e C a pit ali z a ç ã o d e v er á s er a cr e s ci d o 2 ( d oi s) Di a s Út ei s n o “ D P”, d e f or m a q u e o n ú m er o d e 
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Di a s Út ei s d o r ef eri d o p erí o d o s ej a i g u al a o n ú m er o d e Di a s Út ei s d o pri m eir o P erí o d o d e 

C a pit ali z a ç ã o d o s C RI.  

P erí o d o d e C a pit ali z a ç ã o: o p erí o d o q u e s e i ni ci a: (i) a p artir d a pri m eir a D at a d e 

I nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI  ( e x cl u si v e) e t er mi n a n a pri m eir a D at a d e P a g a m e nt o d a 

R e m u n er a ç ã o a pli c á v el (i n cl u si v e), n o c a s o d o pri m eir o P erí o d o d e C a pit ali z a ç ã o; e (ii ) e m 

c a d a D at a d e P a g a m e nt o d a R e m u n er a ç ã o a pli c á v el i m e di at a m e nt e a nt eri or (i n cl u si v e), n o 

c a s o d o s d e m ai s P erí o d o s d e C a pit ali z a ç ã o, e t er mi n a n a D at a d e P a g a m e nt o d a 

R e m u n er a ç ã o a pli c á v el d o r e s p e cti v o p erí o d o ( e x cl u si v e). C a d a P erí o d o d e C a pit ali z a ç ã o 

s u c e d e o a nt eri or s e m s ol u ç ã o d e c o nti n ui d a d e.  

T a x a  = 1 5, 0 0 0 0 % a o a n o.  

6. 3. 1.  O s v al or e s d e vi d o s a tít ul o d e R e m u n er a ç ã o s er ã o c al c ul a d o s e x cl u si v a m e nt e 

c o n si d er a n d o o s m o nt a nt e s ef eti v a m e nt e i nt e gr ali z a d o s d o s C RI . 

7.  F O R M A D E P A G A M E N T O D O S C RI  

7. 1.  A m orti z a ç ã o Pr o gr a m a d a d o s C RI . R e s s al v a d a s a s hi p ót e s e s d e A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a d o s 

C RI e R e s g at e A nt e ci p a d o d o s C RI , c o nf or m e o s t er m o s pr e vi st o s n e st e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o, o V al or N o mi n al U nit ári o o u o s al d o d o V al or N o mi n al U nit ári o d o s C RI, c o nf or m e 

o c a s o, s er á a m orti z a d o n a D at a d e V e n ci m e nt o d o s C RI.  

7. 2.  Or d e m d e Pri ori d a d e d e P a g a m e nt o s . O s v al or e s d e p o sit a d o s n a C o nt a C e ntr ali z a d or a c o m o 

c o n s e q u ê n ci a d o p a g a m e nt o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s e d o s Dir eit o s Cr e dit óri o s, i n cl ui n d o, m a s 

n ã o a p e n a s, v al or e s ori u n d o s d a e x c u s s ã o/ e x e c u ç ã o d e q u al q u er d a s G ar a nti a s, d e v er ã o s er 

a pli c a d o s d e a c or d o c o m a Or d e m d e Pri ori d a d e d e P a g a m e nt o s.  

7. 2. 1.  S e m pr ej uí z o d o a ci m a di s p o st o, o s C RI n ã o s er ã o c o n si d er a d o s, e m n e n h u m a hi p ót e s e, 

i n a di m pli d o s q u a n d o a m orti z a d o s d e a c or d o c o m o Cr o n o gr a m a d e P a g a m e nt o s vi g e nt e 

à é p o c a, a cr e s ci d o s d a r e s p e cti v a r e m u n er a ç ã o.  

8.  A M O R TI Z A Ç Ã O A N T E CI P A D A  E R E S G A T E A N T E CI P A D O D O S C RI  

8. 1.  H a v er á A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a  d o s C RI , o b s er v a n d o-s e, e m q u al q u er c a s o, o li mit e m á xi m o 

d e a m orti z a ç ã o d e 9 8 % ( n o v e nt a e oit o p or c e nt o) , o u o R e s g at e A nt e ci p a d o d o s C RI, n a 

o c orr ê n ci a  d e li q ui d a ç ã o a nt e ci p a d a d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s, n a s hi p ót e s e s pr e vi st a s n o 

A n e x o XI  d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o . 

8. 2.  A S e c uriti z a d or a d e v er á c o m u ni c ar a o A g e nt e Fi d u ci ári o, a o s Tit ul ar e s d o s C RI e à B 3, a 

r e s p eit o d a r e ali z a ç ã o d a A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a  d o s C RI o u d o R e s g at e A nt e ci p a d o d o s C RI, 

c o m, n o mí ni m o, 3 (tr ê s) Di a s Út ei s d e a nt e c e d ê n ci a d e s u a r e ali z a ç ã o.  

8. 3.  O s C RI o bj et o d o R e s g at e A nt e ci p a d o d o s C RI s er ã o o bri g at ori a m e nt e c a n c el a d o s.  

8. 4.  A A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a  d o s C RI o u o R e s g at e A nt e ci p a d o d o s C RI s er á r e ali z a d o 

i n d e p e n d e nt e m e nt e d a a n u ê n ci a o u a c eit e pr é vi o d o s Tit ul ar e s d o s C RI, o s q u ai s d e s d e j á 
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a ut ori z a m a S e c uriti z a d or a e o A g e nt e Fi d u ci ári o a r e ali z ar e m o s pr o c e di m e nt o s n e c e s s ári o s à 

s u a r e s p e cti v a ef eti v a ç ã o, i n d e p e n d e nt e m e nt e d e q u al q u er i n str u ç ã o o u a ut ori z a ç ã o pr é vi a.  

9.  G A R A N TI A S  

9. 1.  G ar a nti a s . O s Cr é dit o s  I m o bili ári o s, r e pr e s e nt a d o s i nt e gr al m e nt e p el a C CI, c o nt ar ã o c o m a s 

s e g ui nt e s g ar a nti a s, c o n stit uí d a s e a s er e m c o n stit uí d a s:  

(i) A v al pr e st a d o p el o s A v ali st a s n o T er m o d e E mi s s ã o ;  

(ii) Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v e i s ( M ur al h a); 

(iii) Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s  ( Vi s c o n d e); 

(i v) Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s ( S P E s);  

( v) C e s s ã o Fi d u ci ári a  (Di vi d e n d o s Vi s c o n d e ); 

( vi) C e s s ã o Fi d u ci ári a ( Di vi d e n d o s S P E s);  

( vii) C e s s ã o Fi d u ci ári a ( R e c e bí v ei s C o nt a Vi n c ul a d a);  

( viii) C e s s ã o Fi d u ci ári a ( U ni d a d e s B ot â ni c a);  

(i x) F u n d o  d e R e s er v a ; e 

( x) Q u al q u er g ar a nti a a di ci o n al e v e nt u al m e nt e c o n stit uí d a p ar a c u m pri m e nt o d a s 

O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s.  

9. 2.  Di s p o si ç õ e s C o m u n s a T o d a s a s G ar a nti a s . A s di s p o si ç õ e s pr e vi st a s n e st a Cl á u s ul a s e 

a pli c a m a t o d a s a s G ar a nti a s . 

9. 2. 1.  T o d a s a s G ar a nti a s s ã o o ut or g a d a s e m c ar át er irr e v o g á v el e irr etr at á v el vi g e n d o at é a 

i nt e gr al li q ui d a ç ã o d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s. 

9. 2. 2.  R e st a d e s d e j á c o n si g n a d o q u e, d e a c or d o c o m o arti g o 4 9, p ar á gr af o t er c eir o, d a L ei 

1 1. 1 0 1, u m a v e z c o n stit uí d a, a pr o pri e d a d e fi d u ci ári a s o br e o s ati v o s o bj et o d a s G ar a nti a s 

fi d u ci ári a s, s ej a m el e s i m ó v ei s, m ó v ei s, a ç õ e s, q u ot a s, cr é dit o s e/ o u dir eit o s cr e dit óri o s, 

e ntr e o utr o s, e m r a z ã o d a s r ef eri d a s G ar a nti a s, a p artir d e s u a c o n stit ui ç ã o, n ã o s e 

s u b m et e m a o s ef eit o s d e e v e nt u al f al ê n ci a, r e c u p er a ç ã o j u di ci al o u e xtr aj u di ci al d a 

D e v e d or a  e/ o u d o s G ar a nti d or e s, pr e v al e c e n d o, n e st a s hi p ót e s e s, c o nf or m e ori gi n al m e nt e 

c o ntr at a d o s, o u s ej a, a pr o pri e d a d e fi d u ci ári a d o s ati v o s m e n ci o n a d o s p er m a n e c er á e m 

p o d er d a S e c uriti z a d or a, at é o c u m pri m e nt o d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, s e n d o c ert o q u e 

a S e c u riti z a d or a p o d er á, n a f or m a pr e vi st a n a L ei, i m p ut á -l o s n a s ol u ç ã o d a dí vi d a, at é 

s u a li q ui d a ç ã o t ot al.  

9. 2. 3.  Fi c a c ert o e aj u st a d o o c ar át er n ã o e x cl u d e nt e, m a s c u m ul ati v o e ntr e si, d a s G ar a nti a s, 

p o d e n d o a S e c uriti z a d or a, a s e u e x cl u si v o crit éri o, c o nf or m e v e n h a a s er a pr o v a d o e m 

s e d e d e A s s e m bl ei a E s p e ci al, c o n v o c a d a n o s t er m o s d e st e  T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, 
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e x e c ut ar t o d a s o u c a d a u m a d el a s i n di s cri mi n a d a m e nt e, t ot al o u p ar ci al m e nt e, t a nt a s 

v e z e s q u a nt a s f or e m n e c e s s ári a s, at é o i nt e gr al a di m pl e m e nt o d a s O bri g a ç õ e s 

G ar a nti d a s, d e a c or d o c o m a c o n v e ni ê n ci a d a S e c uriti z a d or a e e m b e n efí ci o d o s 

i n v e sti d or e s d o s CRI, fi c a n d o ai n d a e st a b el e ci d o, q u e, d e s d e q u e o b s er v a d o s o s 

pr o c e di m e nt o s pr e vi st o s n e st e i n str u m e nt o e d e m ai s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o a pli c á v ei s, 

a e x c u s s ã o d a s G ar a nti a s i n d e p e n d er á d e q u al q u er pr o vi d ê n ci a pr eli mi n ar p or p art e d a 

S e c uriti z a d or a, t ai s c o m o a vi s o, pr ot e st o, n otifi c a ç ã o, i nt er p el a ç ã o o u pr e st a ç ã o d e c o nt a s, 

d e q u al q u er n at ur e z a.  

9. 2. 4.  D a d o q u e o s b e n s e dir eit o s i nt e gr a nt e s d o p atri m ô ni o d e af et a ç ã o d o E m pr e e n di m e nt o 

B ot â ni c a s o m e nt e p o d e m s er o bj et o d e g ar a nti a r e al e m o p er a ç ã o d e cr é dit o c uj o pr o d ut o 

s ej a i nt e gr al m e nt e d e sti n a d o à c o n s e c u ç ã o d a e difi c a ç ã o c orr e s p o n d e nt e e à e ntr e g a d a s 

u ni d a d e s i m o bili ári a s e d e s u a s p ert e n ç a s a o s r e s p e cti v o s a d q uir e nt e s, n o s t er m o s d o 

arti g o 3 1 -A, § 3º d a L ei 4. 5 9 1, a C e s s ã o Fi d u ci ári a ( U ni d a d e s B ot â ni c a) g ar a ntir á a p e n a s 

a p ar c el a d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s c orr e s p o n d e nt e a o p er c e nt u al d o V al or T ot al d a 

E mi s s ã o d e sti n a d o a o E m pr e e n di m e nt o B ot â ni c a. A C e s s ã o Fi d u ci ári a ( U ni d a d e s 

B ot â ni c a) p a s s ar á a g ar a ntir a t ot ali d a d e d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s a p ó s a e xti n ç ã o d o 

p atri m ô ni o d e af et a ç ã o d o E m pr e e n di m e nt o B ot â ni c a. P ar a fi n s d e st e i n str u m e nt o, a 

e xti n ç ã o  d o p atri m ô ni o d e af et a ç ã o s er á c o n si d er a d a r e ali z a d a c o m a a v er b a ç ã o d a 

c o n cl u s ã o d a c o n str u ç ã o n a( s) r e s p e cti v a( s) m atrí c ul a( s) d o i m ó v el, o b s er v a d o s o s d e m ai s 

r e q ui sit o s l e g ai s a pli c á v ei s, n o s t er m o s d o arti g o 3 1-E d a L ei 4. 5 9 1.  

9. 2. 5.  I n o b st a nt e o a ci m a, n o c a s o d e n ã o p a g a m e nt o, n a s D at a s d e P a g a m e nt o, d e q u ai s q u er 

d a s o bri g a ç õ e s p e c u ni ári a s d e vi d a s p or f or ç a d e q u al q u er D o c u m e nt o d a O p er a ç ã o, é 

f a c ult a d o à S e c uriti z a d or a o dir eit o d e pr o c e d er à i m e di at a e x c u s s ã o d e t o d a s e q u ai s q u er 

G ar a nti a s, c o nf or m e e st a b el e ci d o e d e a c or d o c o m o s pr o c e di m e nt o s pr e vi st o s n o s 

D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o.  

9. 2. 6.  A s P art e s d e s d e j á c o n c or d a m q u e c a b er á u ni c a m e nt e à S e c uriti z a d or a d efi nir a or d e m 

d e e x c u s s ã o d a s g ar a nti a s c o n stit uí d a s p ar a a s s e g ur ar o fi el a di m pl e m e nt o d a s 

O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, s e n d o q u e a e x e c u ç ã o d e c a d a g ar a nti a o ut or g a d a s er á pr o c e di d a 

d e f or m a  i n d e p e n d e nt e e e m a di ç ã o a q u al q u er o utr a e x e c u ç ã o d e g ar a nti a, r e al o u 

p e s s o al, c o n c e di d a à S e c uriti z a d or a, p ar a s ati sf a ç ã o d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s.  

9. 2. 7.  A e x c u s s ã o d e al g u m a G ar a nti a n ã o e n s ej ar á, e m hi p ót e s e al g u m a, p er d a d a o p ç ã o d e s e 

e x e c ut ar o u e x c utir, c o nf or m e o c a s o, a s d e m ai s G ar a nti a s e v e nt u al m e nt e e xi st e nt e s. 

D e s s a m a n eir a, a e x c u s s ã o d a t ot ali d a d e o u d e p art e d e q u al q u er g ar a nti a r e al o u 

fi d ej us s óri a c o n stit uí d a e m g ar a nti a d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, n ã o c ar a ct eri z a 

n e c e s s ari a m e nt e a q uit a ç ã o i nt e gr al d a t ot ali d a d e d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, t a m p o u c o 

li mit a a pr err o g ati v a d a S e c uriti z a d or a d e e x er c er q u ai s q u er d e s e u s dir eit o s, i n cl ui n d o a 

e x c u s s ã o d e q u al q u er o utr a g ar a nti a c o n stit uí d a e m f a v or d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s.  

9. 2. 8.  A s P art e s c o n c or d a m q u e c orr er ã o p or c o nt a d a D e v e d or a , à s e x p e n s a s d o P atri m ô ni o 

S e p ar a d o t o d a s a s d e s p e s a s dir et a o u i n dir et a m e nt e i n c orri d a s p el a S e c uriti z a d or a, e/ o u 

p el o A g e nt e Fi d u ci ári o, p ar a:  
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(i) A e x c u s s ã o/ e x e c u ç ã o, p or q u al q u er m ei o j u di ci al o u e xtr aj u di ci al, d e q u al q u er 

d a s G ar a nti a s;  

(ii) O e x er cí ci o d e q u al q u er o utr o dir eit o o u pr err o g ati v a pr e vi st o n a s G ar a nti a s;  

(iii) F or m ali z a ç ã o d a s G ar a nti a s; e  

(i v) P a g a m e nt o d e t o d o s o s tri b ut o s q u e vi er e m a i n ci dir s o br e a s G ar a nti a s o u s e u s 

o bj et o s.  

9. 2. 9.  N o c a s o d e c o ntr at a ç ã o d e e s crit óri o d e a d v o c a ci a, à crit éri o d a S e c uriti z a d or a, p ar a q u e 

a S e c uriti z a d or a p o s s a f a z er v al er s e u s dir eit o s, s er á c o ntr at a d o e s crit óri o c o m c a p a ci d a d e 

d e e x e c u ç ã o d o tr a b al h o i n di c a d o p el a S e c uriti z a d or a e a pr o v a d o o u r atifi c a d o e m s e d e 

d e A s s e m bl ei a E s p e ci al.  

9. 2. 1 0.  C a s o, a p ó s a a pli c a ç ã o d o s r e c ur s o s a d vi n d o s d a e x c u s s ã o d e G ar a nti a s n o p a g a m e nt o 

d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, s ej a v erifi c a d o q u e ai n d a e xi st e s al d o d e v e d or d a s r ef eri d a s 

o bri g a ç õ e s, a D e v e d or a  p er m a n e c er á  r e s p o n s á v el p el o p a g a m e nt o d e st e s al d o, o q u al 

d e v er á s er i m e di at a m e nt e p a g o n o s t er m o s pr e vi st o s n o p ar á gr af o 2º d o arti g o 1 9 d a L ei 

9. 5 1 4.  

9. 2. 1 1.  O s r e c ur s o s q u e e v e nt u al m e nt e s o b ej ar e m, a p ó s a i nt e gr al e i n e q uí v o c a q uit a ç ã o d e t o d a s 

a s o bri g a ç õ e s d e vi d a s a o s Tit ul ar e s d o s C RI e d a t ot ali d a d e d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, 

d e v er ã o s er li b er a d o s e m f a v or d a D e v e d or a , lí q ui d o s d e tri b ut o s. 

9. 3.  A v al . O s A v ali st a s c o n stit u e m-s e, n o s t er m o s d o C ó di g o Ci vil, d e f or m a irr e v o g á v el e 

irr etr at á v el, n a c o n di ç ã o d e c o o bri g a d o s, s oli d ari a m e nt e c o m a D e v e d or a , p or t o d a s a s 

O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s.  

9. 3. 1.  O s A v ali st a s d e cl ar a m e st ar d e vi d a m e nt e a ut ori z a d o s a pr e st ar o A v al d e q u e tr at a e st e 

i n str u m e nt o, r e s p o n s a bili z a n d o-s e, i nt e gr al m e nt e, p el a b o a e t ot al li q ui d a ç ã o d a r ef eri d a 

g ar a nti a, c a s o a s N ot a s C o m er ci ai s v e n h a m a s er e x e c ut a d a s, n a c o n di ç ã o d e a v al i st a s, 

r e s p o n s á v ei s a ut ô n o m o s p el o fi el, p o nt u al e i nt e gr al c u m pri m e nt o d e t o d a s a s o bri g a ç õ e s 

c o n st a nt e s d o  T er m o d e E mi s s ã o, p o d e n d o, i n di vi d u al m e nt e e a q u al q u er t e m p o, s er 

c h a m a d o s p ar a h o nr ar t o d a s a s o bri g a ç õ e s or a a s s u mi d a s, n a e v e nt u ali d a d e d e a  

D e v e d or a  d ei x ar, p or q u al q u er m oti v o, d e ef et u ar p o nt u al m e nt e o s p a g a m e nt o s d e vi d o s.  

9. 3. 2.  O s A v ali st a s d e v er ã o c u m prir t o d a s a s s u a s o bri g a ç õ e s d e c orr e nt e s d e st e A v al, e m m o e d a 

c orr e nt e n a ci o n al, e a cr e s ci d a s d o s e n c ar g o s e d e s p e s a s i n ci d e nt e s, n o 5º ( q ui nt o) Di a 

Útil s e g ui nt e a o d o r e c e bi m e nt o d e si m pl e s n otifi c a ç ã o, e n vi a d a p el a S e c uriti z a d or a, 

i nf or m a n d o o v al or d a s o bri g a ç õ e s d e c orr e nt e s d a s N ot a s C o m er ci ai s i n a di m pli d a s. 

9. 3. 3.  A s o bri g a ç õ e s d e c orr e nt e s d o  T er m o d e E mi s s ã o s er ã o c u m pri d a s p el o s A v ali st a s, m e s m o 

q u e o a di m pl e m e nt o d e st a s n ã o f or e xi gí v el d a D e v e d or a  e m r a z ã o d a e xi st ê n ci a d e 

pr o c e di m e nt o s d e f al ê n ci a, r e c u p er a ç ã o j u di ci al o u e xtr aj u di ci al o u pr o c e di m e nt o si mil ar 

e n v ol v e n d o a D e v e d or a . 
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9. 3. 4.  O A v al or a pr e st a d o c o n si d er a -s e pr e st a d o a tít ul o o n er o s o, u m a v e z q u e o s A v ali st a s s ã o 

d o gr u p o e c o n ô mi c o d a  D e v e d or a , d e f or m a q u e p o s s u e m i nt er e s s e e c o n ô mi c o n o 

r e s ult a d o d a O p er a ç ã o, b e n efi ci a n d o-s e i n dir et a m e nt e d a m e s m a.  

9. 3. 5.  O s A v ali st a s r e c o n h e c e m, ai n d a, q u e a pr e s er v a ç ã o d e s u a s g ar a nti a s e d o v al or d o 

cr é dit o pr e vi st o s n o  T er m o d e E mi s s ã o f or a m c a u s a s f u n d a m e nt ai s p ar a a e mi s s ã o d a s 

N ot a s C o m er ci ai s, b e m c o m o p ar a a E mi s s ã o.  

9. 3. 6.  O s A v ali st a s r e c o n h e c e m q u e: (i) e v e nt u al p e di d o d e r e c u p er a ç ã o j u di ci al o u a pr o v a ç ã o 

d e pl a n o d e r e c u p er a ç ã o j u di ci al d a  D e v e d or a  n ã o i m pli c ar á n o v a ç ã o o u alt er a ç ã o d e s u a s 

o bri g a ç õ e s n o  r e s p e cti v o T er m o d e E mi s s ã o e n ã o s u s p e n d er á q u al q u er a ç ã o m o vi d a p el a 

S e c uriti z a d or a; (ii) d e v er ã o p a g ar o s al d o d e v e d or n o v al or e f or m a e st a b el e ci d o s n o  

r e s p e cti v o T er m o d e E mi s s ã o s e m q u al q u er alt er a ç ã o e m r a z ã o d a r e c u p er a ç ã o j u di ci al; 

e (iii) a p ó s o p a g a m e nt o d o s al d o d e v e d or à S e c uriti z a d or a, d e v er ã o, s e a s si m d e s ej ar e m, 

h a bilit ar s e u cr é dit o c o ntr a a  D e v e d or a  n a r e c u p er a ç ã o j u di ci al d e st e últi m o e s e s uj eit ar a 

e v e nt u al pl a n o d e r e c u p er a ç ã o d a  D e v e d or a , ai n d a q u e e s s e pl a n o d e r e c u p er a ç ã o alt er e 

o u r e d u z a o v al or d o cr é dit o p a g o à S e c uriti z a d or a.   

9. 3. 7.  O s A v ali st a s p o d er ã o s er d e m a n d a d o s at é o c u m pri m e nt o t ot al e i nt e gr al d a s O bri g a ç õ e s 

G ar a nti d a s.  

9. 3. 8.  C a s o q u ai s q u er d a s o bri g a ç õ e s p e c u ni ári a s a s s u mi d a s p el a D e v e d or a , n o â m bit o d o s 

D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, s ej a m q uit a d a s p el o s A v ali st a s, n a c o n di ç ã o d e c o o bri g a d o s, 

s oli d ari a m e nt e c o m a D e v e d or a , o s A v ali st a s p o d er ã o, s o m e nt e a p ó s a q uit a ç ã o i nt e gr al 

d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, aj ui z ar a ç ã o d e r e gr e s s o c o ntr a a D e v e d or a , n o s t er m o s d o 

p ar á gr af o 1º d o arti g o 8 9 9 d o C ó di g o Ci vil.  

9. 3. 9.  A D e v e d or a  e o s A v ali st a s n o m ei a m -s e r e ci pr o c a m e nt e c o m o m a n d at ári o s c o m p o d er e s 

e s p e ci ai s p ar a c a d a u m r e c e b er t o d a e q u al q u er c o m u ni c a ç ã o, n otifi c a ç ã o, i nti m a ç ã o o u 

cit a ç ã o, j u di ci al o u e xtr aj u di ci al, r el ati v a à s N ot a s C o m er ci ai s o u à s r e s p e cti v a s g ar a nti a s 

e m n o m e  d o s d e m ai s, i n cl ui n d o, s e m li mit a ç ã o, q u ai s q u er cit a ç õ e s o u i nti m a ç õ e s j u di ci ai s.  

9. 3. 1 0.  A D e v e d or a  e o s A v ali st a s d e s d e j á a c eit a m o m a n d at o d e f or m a irr e v o g á v el, n o s t er m o s 

d o arti g o 6 5 9 d o C ó di g o Ci vil, e s e o bri g a m a r e c e b er pr o nt a m e nt e q u al q u er f or m a d e 

c o m u ni c a ç ã o r el ati v a a o q u a nt o di s p o st o n a Cl á u s ul a 8 . 3. 9. a ci m a, n o s t er m o s d o arti g o 

2 4 7 d o C ó di g o d e Pr o c e s s o Ci vil, a q u al s er á c o n si d er a d a v áli d a e efi c a z e m r el a ç ã o à 

D e v e d or a  e a o s A v ali st a s q u a n d o r e ali z a d a s n a f or m a e sti p ul a d a n e st e i n str u m e nt o.  

9. 3. 1 1.  A cl á u s ul a -m a n d at o é irr e v o g á v el c o m o c o n di ç ã o d e st e n e g ó ci o bil at er al, n o s t er m o s d o 

arti g o 6 8 4 d o C ó di g o Ci vil, e s er á v áli d a p el o t e m p o e m q u e p er d ur ar e m a s o bri g a ç õ e s d a 

D e v e d or a  e/ o u d e q u al q u er d o s A v ali st a s p er a nt e a S e c uriti z a d or a.  

9. 3. 1 2.  O pr e s e nt e A v al e xti n g uir -s e -á a ut o m ati c a m e nt e ú ni c a e e x cl u si v a m e nt e a p ó s o t ot al e 

efi c a z c u m pri m e nt o d a t ot ali d a d e d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s.  

9. 3. 1 3.  O Sr. M ár ci o M or elli d e cl ar a n e st e at o q u e, s o b a s p e n a s d a l ei, n ã o p o s s ui c o n vi v ê n ci a 

p ú bli c a, c o ntí n u a e d ur a d o ur a, c o m o o bj eti v o d e c o n stit ui ç ã o d e f a míli a, t a m p o u c o 
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c o n vi v ê n ci a a n ál o g a o u s o ci e d a d e d e f at o q u e c o nfi g ur e u ni ã o e st á v el e, p ort a nt o, n ã o s e 

e n q u a dr a n a s c o n di ç õ e s c o n st a nt e s d o arti g o 1. 7 2 3 e s e g ui nt e s d o C ó di g o Ci vil Br a sil eir o.  

9. 4.  Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s . A O p er a ç ã o c o nt ar á c o m a g ar a nti a r e al i m o bili ári a 

r e pr e s e nt a d a p el a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s, n o s t er m o s d o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s.  

9. 4. 1.  T e n d o e m vi st a a e xi st ê n ci a d e ali e n a ç ã o fi d u ci ári a a nt eri or m e nt e r e gi str a d a s o br e o s  

I m ó v ei s M ur al h a, a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s ( M ur al h a)  é r e ali z a d a s o br e a 

pr o pri e d a d e s u p er v e ni e nt e, n o s t er m o s d o arti g o 2 2, § 3º, d a L ei nº 9. 5 1 4, s u s c etí v el d e 

r e gi str o n o r e gi str o d e i m ó v ei s d e s d e a d at a d e s u a c el e br a ç ã o, e t or n a n d o -s e efi c a z a 

p artir d o c a n c el a m e nt o d o r e s p e cti v o Ô n u s E xi st e nt e.  

9. 4. 2.  P or m ei o d o r e gi str o d a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s e d o c a n c el a m e nt o d o Ô n u s 

E xi st e nt e, c o nf or m e a pli c á v el, a S e c uriti z a d or a, n a q u ali d a d e d e fi d u ci ári a, p a s s ar á a t er 

pr o pri e d a d e fi d u ci ári a d o s I m ó v ei s, n o s li mit e s e c o n di ç õ e s d e s crit o s n o C o ntr at o d e 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s e n e st e i n str u m e nt o.  

9. 4. 3.  A Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s d e v er á e st ar p erf eit a m e nt e c o n stit uí d a n o pr a z o 

e sti p ul a d o n o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s. P ar a e s s e fi m, o r e gi str o d a 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s, b e m c o m o a a v er b a ç ã o d o t er m o d e li b er a ç ã o d a 

ali e n a ç ã o fi d u ci ári a a nt eri or, n a r e s p e cti v a m atrí c ul a d o s I m ó v ei s d e v er á t er si d o c o n cl uí d o 

n o r ef eri d o pr a z o, o b s er v a d a a p o s si bili d a d e d e e v e nt u ai s pr orr o g a ç õ e s pr e vi st a s n o 

r ef eri d o c o ntr at o. 

9. 4. 4.  N a hi p ót e s e d e e x c u s s ã o d a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s, s e o v al or d e a v ali a ç ã o, d e 

a dj u di c a ç ã o e/ o u d e arr e m at a ç ã o e/ o u d e c o m pr a p arti c ul ar d o s I m ó v ei s p or t er c eir o s o u, 

ai n d a, n a hi p ót e s e d o e x er cí ci o d a pr ef er ê n ci a d e q u e tr at a o arti g o 2 7, p ar á gr a f o s e g u n d o 

( B), d a L ei 9. 5 1 4, e m l eil ã o/ pr a ç a/ n e g ó ci o j urí di c o, o u m e s m o a p ó s o s e g u n d o l eil ã o/ pr a ç a 

n e g ati v o, f or i nf eri or a o v al or d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, fi c a c ert o e aj u st a d o q u e a 

r e s p o n s a bili d a d e p e s s o al d a D e v e d or a  p el a i nt e gr al li q ui d a ç ã o d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s 

e m f a v or d a S e c uriti z a d or a s u b si stir á, c o nf or m e pr e c eit u a o arti g o 1. 3 6 6 d o C ó di g o Ci vil, 

s o b p e n a d e e nri q u e ci m e nt o s e m c a u s a e a b u s o d e dir eit o.  

9. 4. 5.  E m c a s o d e P a g a m e nt o A nt e ci p a d o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d e c orr e nt e d e u m E v e nt o d e 

I n a di m pl e m e nt o, e n ã o p a g a m e nt o d o v al or d e vi d o n o pr a z o e sti p ul a d o p ar a t a nt o, a 

S e c uriti z a d or a p o d er á e x c utir a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s, d e a c or d o c o m o s 

pr o c e di m e nt o s e sti p ul a d o s p ar a t a nt o n o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s.  

9. 5.  Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s  e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s  ( Vi s c o n d e). A O p er a ç ã o 

c o nt ar á c o m a g ar a nti a r e al r e pr e s e nt a d a p el a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s ( Vi s c o n d e) e 

p el a C e s s ã o Fi d u ci ári a (Di vi d e n d o s  Vi s c o n d e) , n o s t er m o s d o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s  ( Vi s c o n d e), o b s er v a d o o di s p o st o a b ai x o. 

9. 5. 1.  A p artir d a c el e br a ç ã o d o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Di vi d e n d o s  ( Vi s c o n d e), o s r e c ur s o s ori u n d o s d a Di stri b ui ç ã o d e Di vi d e n d o s pr e s e nt e s 

e f ut ur o s, s er ã o i nt e gr al e e x cl u si v a m e nt e d e p o sit a d o s n a C o nt a C e ntr ali z a d or a e s er ã o 
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utili z a d o s p el a S e c uriti z a d or a p ar a a a m orti z a ç ã o e/ o u r e s g at e o bri g at óri o d a s N ot a s 

C o m er ci ai s . 

9. 5. 2.  C a s o q u ai s q u er r e c ur s o s ori u n d o s d a Di stri b ui ç ã o d e Di vi d e n d o s s ej a m dir e ci o n a d o s e m 

c o nt a di v er s a à C o nt a C e ntr ali z a d or a, o Sr. M ár ci o M orr elli, n a q u ali d a d e d e ú ni d o s ó ci o 

d a Vi s c o n d e, s e o bri g a a  r e p a s s ar o s r ef eri d o s r e c ur s o s à S e c uriti z a d or a, n o pr a z o d e at é 

5 ( ci n c o) Di a s Út ei s c o nt a d o s d o r e c e bi m e nt o i n d e vi d o, m e di a nt e d e p ó sit o n a C o nt a 

C e ntr ali z a d or a. S e n d o c ert o q u e, n a hi p ót e s e d e atr a s o n o r e p a s s e a q ui pr e vi st o , e st ar á 

s uj eit a à s m e s m a s p e n ali d a d e s d e q u al q u er i n a di m pl e m e nt o p e c u ni ári o , c o nf or m e 

pr e vi st a s n e st e i n str u m e nt o, i n cl u si v e E n c ar g o s M or at óri o s e, e v e nt u al m e nt e a v erifi c a ç ã o 

d e u m E v e nt o d e I n a di m pl e m e nt o.  

9. 5. 3.  E m c a s o d e c o nfi g ur a ç ã o d e u m E v e nt o d e I n a di m pl e m e nt o , n ã o s a n a d o n o pr a z o 

e sti p ul a d o p ar a t a nt o ( s e a pli c á v el), a S e c uriti z a d or a p o d er á e x c utir a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s ( Vi s c o n d e) e a C e s s ã o Fi d u ci ári a (Di vi d e n d o s  Vi s c o n d e) , d e a c or d o c o m o s 

pr o c e di m e nt o s e sti p ul a d o s p ar a t a nt o n o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s ( Vi s c o n d e) . 

9. 5. 4.  A s P art e s c o n c or d a m q u e, a p artir d a c el e br a ç ã o d o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s ( Vi s c o n d e) e at é q u e a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s 

s ej a m i nt e gr al m e nt e q uit a d a s, o s dir eit o s d e v ot o d o Sr. M ár ci o M orr elli d e v er ã o o b s er v ar 

o q u a nt o di s p o st o n o r ef eri d o c o ntr at o.  

9. 5. 5.  A Vi s c o n d e e a E mi s s or a  a c or d a r a m q u e a Dí vi d a E xi st e nt e B ot â ni c a p o d er á s er o bj et o d e 

r e e str ut ur a ç ã o, hi p ót e s e e m q u e a dí vi d a r e s ult a nt e d e s s a r e e str ut ur a ç ã o p er m a n e c er á 

c o m a pri ori d a d e d e p a g a m e nt o d a  Dí vi d a E xi st e nt e B ot â ni c a. N e s s a hi p ót e s e, a Vi s c o n d e 

d e v er á s u b m et er à a pr o v a ç ã o, e m A s s e m bl ei a E s p e ci al, a s n o v a s c o n di ç õ e s a pli c á v ei s à 

pr e s e nt e O p er a ç ã o d e S e c uriti z a ç ã o, b e m c o m o a s e v e nt u ai s alt er a ç õ e s n a Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s ( S P E s) e n a C e s s ã o Fi d u ci ári a 

(U ni d a d e s B ot â ni c a ). 

9. 6.  Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a  d e Di vi d e n d o s  (S P E s ). A O p er a ç ã o c o nt ar á 

c o m a g ar a nti a r e al r e pr e s e nt a d a p el a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s ( S P E s) e p el a C e s s ã o 

Fi d u ci ári a ( Di vi d e n d o s S P E s), o b s er v a d a a C o n di ç ã o S u s p e n si v a, n o s t er m o s d o C o ntr at o d e 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s ( S P E s), o b s er v a d o o 

di s p o st o a b ai x o.  

9. 6. 1.  E m virt u d e d o s Ô n u s E xi st e nt e s, a tr a n sf er ê n ci a d a tit ul ari d a d e fi d u ci ári a d a s q u ot a s e d a 

Di stri b ui ç ã o d e Di vi d e n d o s, vi n c ul a d o s a o s Ô n u s E xi st e nt e s, e st á s uj eit a à c o n di ç ã o 

s u s p e n si v a, n o s t er m o s d o arti g o 1 2 5 d o C ó di g o Ci vil. A s si m, a efi c á ci a d e st a tr a n sf er ê n ci a 

d e p e n d e d o c u m pri m e nt o d a s c o n di ç õ e s e sti p ul a d a s n o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s ( S P E s). U m a v e z c u m pri d a s t ai s c o n di ç õ e s, 

a r ef eri d a g ar a nti a s e t or n ar á pl e n a m e nt e efi c a z, vi g or a n d o at é o c u m pri m e nt o i nt e gr al d a s 

O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s. . 

9. 6. 2.  A p ó s o i m pl e m e nt o d a r e s p e cti v a C o n di ç ã o S u s p e n si v a, o s r e c ur s o s ori u n d o s d a 

Di stri b ui ç ã o d e Di vi d e n d o s d a s S P E s pr e s e nt e s e f ut ur o s, s er ã o i nt e gr al e e x cl u si v a m e nt e 
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d e p o sit a d o s n a C o nt a C e ntr ali z a d or a e s er ã o utili z a d o s p el a S e c uriti z a d or a p ar a a 

a m orti z a ç ã o e/ o u r e s g at e o bri g at óri o d a s N ot a s C o m er ci ai s . 

9. 6. 3.  C a s o q u ai s q u er r e c ur s o s ori u n d o s d a Di stri b ui ç ã o d e Di vi d e n d o s,  a p ó s o i m pl e m e nt o d a 

C o n di ç ã o S u s p e n si v a, s ej a m dir e ci o n a d o s à Vi s c o n d e , e m c o nt a di v er s a à C o nt a 

C e ntr ali z a d or a, a Vi s c o n d e  s e o bri g a a r e p a s s ar o s r ef eri d o s r e c ur s o s à S e c uriti z a d or a , 

n o pr a z o d e at é 5 ( ci n c o) Di a s Út ei s c o nt a d o s d o r e c e bi m e nt o i n d e vi d o, m e di a nt e d e p ó sit o 

n a C o nt a C e ntr ali z a d or a. S e n d o c ert o q u e, n a hi p ót e s e d e atr a s o n o r e p a s s e a q ui pr e vi st o 

a Vi s c o n d e  e st ar á s uj eit a à s m e s m a s p e n ali d a d e s d e q u al q u er i n a di m pl e m e nt o p e c u ni ári o, 

c o nf or m e pr e vi st a s n e st e i n str u m e nt o, i n cl u si v e E n c ar g o s M or at óri o s e, e v e nt u al m e nt e a 

c o nfi g ur a ç ã o d e u m E v e nt o d e I n a di m pl e m e nt o.  

9. 6. 4.  E m c a s o d e c o nfi g ur a ç ã o d e u m E v e nt o d e I n a di m pl e m e nt o , n ã o s a n a d o n o pr a z o 

e sti p ul a d o p ar a t a nt o ( s e a pli c á v el), a S e c uriti z a d or a p o d er á e x c utir a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s ( S P E s) e a C e s s ã o Fi d u ci ári a ( Di vi d e n d o s S P E s),  a p ó s o i m pl e m e nt o d a 

C o n di ç ã o S u s p e n si v a, d e a c or d o c o m o s pr o c e di m e nt o s e sti p ul a d o s p ar a t a nt o n o 

C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s ( S P E s) . 

9. 6. 5.  A s P art e s c o n c or d a m q u e, a p artir d a c el e br a ç ã o d o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s ( S P E s) e at é q u e a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s 

s ej a m i nt e gr al m e nt e q uit a d a s, o s dir eit o s d e v ot o d a D e v e d or a  d e v er ã o o b s er v ar o q u a nt o 

di s p o st o n o r ef eri d o c o ntr at o.  

9. 6. 6.  C e s s ã o Fi d u ci ári a ( R e c e bí v ei s C o nt a Vi n c ul a d a). A O p er a ç ã o c o nt ar á c o m a g ar a nti a r e al 

r e pr e s e nt a d a p el a c e s s ã o fi d u ci ári a d e t o d o s e q u ai s q u er r e c e bí v ei s, pri n ci p ai s e 

a c e s s óri o s, d e p o sit a d o s n a C o nt a Vi n c ul a d a, f or m ali z a d a n o s t er m o s d o C o ntr at o d e 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s ( S P E s).  

9. 6. 7.  A Vi s c o n d e e a E mi s s or a  a c or d a r a m q u e a Dí vi d a E xi st e nt e B ot â ni c a p o d er á s er o bj et o d e 

r e e str ut ur a ç ã o, hi p ót e s e e m q u e a dí vi d a r e s ult a nt e d e s s a r e e str ut ur a ç ã o p er m a n e c er á 

c o m a pri ori d a d e d e p a g a m e nt o d a  Dí vi d a E xi st e nt e B ot â ni c a. N e s s a hi p ót e s e, a Vi s c o n d e 

d e v er á s u b m et er à a pr o v a ç ã o, e m A s s e m bl ei a E s p e ci al, a s n o v a s c o n di ç õ e s a pli c á v ei s à 

pr e s e nt e O p er a ç ã o d e S e c uriti z a ç ã o, b e m c o m o a s e v e nt u ai s alt er a ç õ e s n a Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s ( S P E s) e n a C e s s ã o Fi d u ci ári a 

(U ni d a d e s B ot â ni c a ). 

9. 7.  C e s s ã o Fi d u ci ári a ( U ni d a d e s  B ot â ni c a ). A O p er a ç ã o c o nt ar á c o m a g ar a nti a r e al, s o b C o n di ç ã o 

S u s p e n si v a,  r e pr e s e nt a d a p el a c e s s ã o fi d u ci ári a d o s dir eit o s cr e dit óri o s, pri n ci p ai s e 

a c e s s óri o s, d e c orr e nt e s d a c o m er ci ali z a ç ã o d a s U ni d a d e s B ot â ni c a , f or m ali z a d a s p or m ei o d o s 

r e s p e cti v o s C o ntr at o s d e V e n d a e C o m pr a, n o s t er m o s d o C o ntr at o d e C e s s ã o Fi d u ci ári a 

( U ni d a d e s B ot â ni c a ). 

9. 7. 1.  A p ó s o c u m pri m e nt o d a C o n di ç ã o S u s p e n si v a, o s Dir eit o s Cr e dit óri o s ( U ni d a d e s B ot â ni c a) 

s er ã o i nt e gr al e dir et a m e nt e p a g o s n a C o nt a Arr e c a d a d or a, e o s r e c ur s o s ori u n d o s d e t ai s 

p a g a m e nt o s s er ã o a pli c a d o s e strit a m e nt e p ar a a a m orti z a ç ã o e/ o u r e s g at e o bri g at óri o d a s 

N ot a s C o m er ci ai s.  
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9. 7. 2.  O C o ntr at o d e C e s s ã o Fi d u ci ári a  ( U ni d a d e s B ot â ni c a), a p ó s a v erifi c a ç ã o d a C o n di ç ã o 

S u s p e n si v a,  d e v er á s er a dit a d o p eri o di c a m e nt e, n o s pr a z o s e n a f or m a e st a b el e ci d o s n o 

r ef eri d o i n str u m e nt o, p ar a r efl etir a at u ali z a ç ã o d e li st a d e Dir eit o s Cr e dit óri o s ( U ni d a d e s 

B ot â ni c a)  o bj et o d a C e s s ã o Fi d u ci ári a  ( U ni d a d e s B ot â ni c a), s ej a p el a e x cl u s ã o d e Dir eit o s 

Cr e dit óri o s ( U ni d a d e s B ot â ni c a), n o s t er m o s e st a b el e ci d o s n o C o ntr at o d e C e s s ã o 

Fi d u ci ári a ( U ni d a d e s B ot â ni c a) e/ o u p el a i n cl u s ã o d e n o v o s Dir eit o s Cr e dit óri o s ( U ni d a d e s 

B ot â ni c a)  q u e p a s s e m a f a z er p art e d a r ef eri d a G ar a nti a.  

9. 7. 3.  A a d mi ni str a ç ã o, g e st ã o e c o br a n ç a d o s Dir eit o s Cr e dit óri o s ( U ni d a d e s B ot â ni c a) c e di d o s 

fi d u ci ari a m e nt e, b e m c o m o o r el a ci o n a m e nt o e at e n di m e nt o d o s A d q uir e nt e s s er ã o 

r e ali z a d o s p el a S P E B ot â ni c a , n o s t er m o s d o C o ntr at o d e C e s s ã o Fi d u ci ári a ( U ni d a d e s 

B ot â ni c a) , o b s er v a d o s o m o nit or a m e nt o e o a c o m p a n h a m e nt o d a a d mi ni str a ç ã o, g e st ã o e 

c o br a n ç a d o s Dir eit o s Cr e dit óri o s ( U ni d a d e s B ot â ni c a) p el o A g e nt e d e M o nit or a m e nt o, n o s 

t er m o s d o C o ntr at o d e M o nit or a m e nt o. 

9. 8.  G ar a nti a s A di ci o n ai s . A s P art e s a c or d a m q u e a D e v e d or a  d e v er á c o n stit uir, e m f a v or d a 

E mi s s or a , c e s s ã o fi d u ci ári a d o s di vi d e n d o s e d e m ai s r e s ult a d o s p o siti v o s, pr e s e nt e s e f ut ur o s, 

q u e l h e s ej a m d e vi d o s p or c o ntr ol a d a s, c oli g a d a s o u s o ci e d a d e s i nt e gr a nt e s d e s e u gr u p o 

e c o n ô mi c o, pr e vi a m e nt e a o r e s p e cti v o r e c e bi m e nt o, d e m o d o q u e o s r e c ur s o s c orr e s p o n d e nt e s 

s ej a m i nt e gr al e e x cl u si v a m e nt e utili z a d o s p ar a a a m orti z a ç ã o d a s N ot a s C o m er ci ai s.  

9. 8. 1.  A di ci o n al m e nt e, q u a n d o a  D e v e d or a r e ali z ar o pr ot o c ol o n o r e s p e cti v o C art óri o d e R e gi str o 

d e I m ó v ei s p ar a i ní ci o d o d e s e n v ol vi m e nt o d o e m pr e e n di m e nt o  n o s  I m ó v ei s M ur al h a , a 

D e v e d or a d e v er á c o n stit uir, n o s pr a z o s a s er e m d efi ni d o s c o nf or m e a Cl á u s ul a 9. 8. 2  

a b ai x o, a s s e g ui nt e s g ar a nti a s: (i) ali e n a ç ã o fi d u ci ári a d o s i m ó v ei s i nt e gr a nt e s d o 

e m pr e e n di m e nt o; (ii) c e s s ã o fi d u ci ári a d o s dir eit o s cr e dit óri o s d e c orr e nt e s d o s r e s p e cti v o s 

c o ntr at o s d e pr o m e s s a d e c o m pr a e v e n d a; (iii) ali e n a ç ã o fi d u ci ári a d a s q u ot a s o u a ç õ e s 

d a s s o ci e d a d e s tit ul ar e s d o e m pr e e n di m e nt o, c o nf or m e o c a s o; (i v) c e s s ã o fi d u ci ári a d e 

dir eit o s d e c orr e nt e s d e c o ntr at o s d e g e st ã o, d e s e n v ol vi m e nt o, i n c or p or a ç ã o o u 

i n str u m e nt o s c orr el at o s; e/ o u ( v) e n d o s s o d e a p óli c e s d e s e g ur o.  

9. 8. 2.  I ni ci a d o o d e s e n v ol vi m e nt o d o e m pr e e n di m e nt o n os  I m ó v ei s M ur al h a n o s t er m o s d a 

Cl á u s ul a 9. 8. 1  a ci m a, a E mi s s or a  d e v er á c o n v o c ar, n o pr a z o d e at é 7 ( s et e) Di a s Út ei s 

c o nt a d o s d o i ní ci o d o r ef eri d o d e s e n v ol vi m e nt o, a s s e m bl ei a e s p e ci al d e Tit ul ar e s d e C RI, 

n o s t er m o s d e st e  T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, p ar a d eli b er ar, e m c o m u m a c or d o c o m a 

D e v e d or a , s o br e o s pr a z o s, t er m o s e pr o c e di m e nt o s p ar a a f or m ali z a ç ã o d a s g ar a nti a s 

pr e vi st a s n a Cl á u s ul a 9. 8. 1  a ci m a.  

9. 8. 3.  At é q u e a s g ar a nti a s pr e vi st a s n e st a Cl á u s ul a e st ej a m d e vi d a m e nt e f or m ali z a d a s, a 

D e v e d or a  e s u a s c o ntr ol a d a s o bri g a m -s e a n ã o ali e n ar, tr a n sf erir, o n er ar o u, d e q u al q u er 

f or m a, di s p or, t ot al o u p ar ci al m e nt e, d o s r ef eri d o s ati v o s, n e m c o n stit uir g ar a nti a s s o br e 

t ai s ati v o s e m f a v or d e t er c eir o s, s e m a pr é vi a e e x pr e s s a a pr o v a ç ã o d o s Tit ul ar e s de C RI.  

9. 8. 4.  O s pr a z o s p ar a f or m ali z a ç ã o, pr ot o c ol o e r e gi str o d o s i n str u m e nt o s d e g ar a nti a  p er a nt e o s 

ór g ã o s c o m p et e nt e s s er ã o d efi ni d o s n a a s s e m bl ei a e s p e ci al d e Tit ul ar e s d e C RI 

m e n ci o n a d a n a Cl á u s ul a 9. 8. 2  a ci m a e d e v er ã o s er o b s er v a d o s p el a D e v e d or a  e p el o s 
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G ar a nti d or e s, c o nf or m e a pli c á v el, s o b p e n a d e c ar a ct eri z a ç ã o d e E v e nt o d e V e n ci m e nt o 

A nt e ci p a d o, n o s t er m o s d o  T er m o d e E mi s s ã o.  

9. 9.  R ef or ç o d e G ar a nti a . N a hi p ót e s e d e ( a) o s ati v o s ali e n a d o s fi d u ci ari a m e nt e o u o s dir eit o s 

c e di d o s fi d u ci ari a m e nt e  vi er e m a s er o bj et o d e p e n h or a, arr e st o o u q u al q u er o utr a m e di d a 

j u di ci al d e ef eit o si mil ar; o u ( b) as  G ar a nti a t or n ar e m -s e i n s ufi ci e nt e s , i n á bei s , i m pr ó pri as  o u 

i n a d e q u a d as  a o fi m a q u e s e d e sti n a m ; a D e v e d or a  fi c a o bri g a da  a s u b stit uir o u r ef or ç ar a 

g ar a nti a, n o pr a z o d e 1 0 ( d e z) Di a s Út ei s c o nt a d o s d a c o m u ni c a ç ã o a e s s e r e s p eit o e n vi a d a, 

p or e s crit o, p el a E mi s s or a , e x c et o s e a D e v e d or a c o m pr o v ar q u e f oi o ut or g a d a g ar a nti a n o 

â m bit o d o pr o c e s s o j u di ci al o u a d mi ni str ati v o e/ o u a d e ci s ã o e sti v er c o m e xi gi bili d a d e s u s p e n s a 

(“R ef or ç o d a G ar a nti a ”). 

9. 9. 1.  A D e v e d or a o bri g a -s e a, t ã o l o g o t o m e c o n h e ci m e nt o, i nf or m ar a E mi s s or a s o br e a 

o c orr ê n ci a d e q u ai s q u er d o s e v e nt o s pr e vi st o s a ci m a.  

9. 9. 2.  O R ef or ç o d a G ar a nti a d e v er á s e d ar p or m ei o d a pr e st a ç ã o d e o utr a g ar a nti a fi d u ci ári a, 

d e s d e q u e pr e vi a m e nt e a c eit a p el a E mi s s or a , c o n s ult a d o s o s tit ul ar e s d o s C RI r e u ni d o s 

e m a s s e m bl ei a. H a v e n d o o R ef or ç o d a G ar a nti a, o s n o v o s ati v o s ali e n a d o s 

fi d u ci ari a m e nt e o u o s dir eit o s c e di d o s fi d u ci ari a m e nt e d e v er ã o s er d e vi d a m e nt e 

i d e ntifi c a d o s e m a dit a m e nt o a os  r e s p e cti v o s C o ntr at o s d e G ar a nti a . N o c a s o d a s 

alt er n ati v a s d e R ef or ç o d a G ar a nti a a pr e s e nt a d a s p el a D e v e d or a  n ã o s er e m a c eit a s p el a 

E mi s s or a , r e st ar á c ar a ct eri z a d o, i n d e p e n d e nt e m e nt e d e q u al q u er n otifi c a ç ã o a r e s p eit o, o 

v e n ci m e nt o a nt e ci p a d o n ã o a ut o m áti c o d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s.  

9. 9. 3.  A a c eit a ç ã o d a s u b stit ui ç ã o o u d o R ef or ç o d a G ar a nti a fi c ar á s uj eit a à li vr e a pr e ci a ç ã o p el a 

E mi s s or a , c o n s ult a d o a o s Tit ul ar e s d o s C RI, a s e u e x cl u si v o crit éri o, a s er c o m u ni c a d a à  

D e v e d or a . E m q u al q u er hi p ót e s e, t o d o s o s at o s e f or m ali d a d e s n e c e s s ári o s à s u b stit ui ç ã o 

o u a o r ef or ç o d a g ar a nti a d e v er ã o s er c el e br a d o s e ntr e a s P art e s e m at é 1 0 ( d e z) Di a s 

Út ei s c o nt a d o s d o r e c e bi m e nt o d a c o m u ni c a ç ã o d a E mi s s or a m e n ci o n a d a a ci m a.  

9. 1 0.  F u n d o d e R e s er v a . A D e v e d or a  é o bri g a d a a c o n stit uir e m a nt er, n a C o nt a C e ntr ali z a d or a, o 

F u n d o d e R e s er v a, o q u e s er á f eit o p or m ei o d a r et e n ç ã o, n a C o nt a C e ntr ali z a d or a, p el a 

S e c uriti z a d or a, p or c o nt a e or d e m d a D e v e d or a , d o s r e c ur s o s ori u n d o s d a i nt e gr ali z a ç ã o d o s 

C RI . 

9. 1 0. 1.  O s r e c ur s o s c o n st a nt e s d o F u n d o d e R e s er v a q u e s o b ej ar e m o V al or d o F u n d o d e 

R e s er v a, d e v er ã o s er m a nti d o s n o F u n d o d e R e s er v a.  

9. 1 0. 2.  O s r e c ur s o s d o F u n d o d e R e s er v a d e v er ã o s er a pli c a d o s n a s A pli c a ç õ e s Fi n a n c eir a s 

P er miti d a s, n o s t er m o s d o pr e s e nt e i n str u m e nt o, p or m ei o d a C o nt a I n v e sti m e nt o s, e o s 

r e n di m e nt o s a uf eri d o s i nt e gr ar ã o o P atri m ô ni o S e p ar a d o. A S e c uriti z a d or a n ã o t er á 

q u al q u e r r e s p o n s a bili d a d e c o m r el a ç ã o a q u ai s q u er e v e nt u ai s pr ej uí z o s, r ei vi n di c a ç õ e s, 

d e m a n d a s, d a n o s, tri b ut o s o u d e s p e s a s r e s ult a nt e s d a s a pli c a ç õ e s d o s r ef eri d o s r e c ur s o s 

n a s A pli c a ç õ e s Fi n a n c eir a s P er miti d a s, o b s er v a d o s o s t er m o s e c o n di ç õ e s pr e vi st o s n a 

Cl á u s ul a XI V a b ai x o.  
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9. 1 0. 3.  O s r e c ur s o s d o F u n d o d e R e s er v a s er ã o utili z a d o s p el a S e c uriti z a d or a p ar a c o brir o 

e v e nt u al i n a di m pl e m e nt o d e o bri g a ç õ e s p e c u ni ári a s d ur a nt e o pr a z o d a O p er a ç ã o.  

9. 1 0. 4.  A D e v e d or a  e o s G ar a nti d or e s n ã o p o d er ã o, e m q u al q u er hi p ót e s e, s e a b st er d o 

c u m pri m e nt o d e s u a s o bri g a ç õ e s pr e vi st a s n o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o e m r a z ã o d a 

c o n stit ui ç ã o d o F u n d o d e R e s er v a, o u ai n d a, s oli cit ar à S e c uriti z a d or a q u e utili z e o s 

r e c ur s o s d o F u n d o d e R e ser v a p ar a q uit a ç ã o d e e v e nt u ai s o bri g a ç õ e s i n a di m pli d a s.  

9. 1 0. 5.  S e m pr ej uí z o d e e v e nt u al r e c o m p o si ç ã o d o F u n d o d e R e s er v a e m r a z ã o d a utili z a ç ã o d o s 

r e c ur s o s di s p o ní v ei s n a C o nt a C e ntr ali z a d or a d e a c or d o c o m a Or d e m d e Pri ori d a d e d e 

P a g a m e nt o s, t o d a v e z q u e, p or q u al q u er m oti v o, o s r e c ur s o s d o F u n d o d e R e s er v a 

v e n h a m a  s er i nf eri or e s a o V al or d o F u n d o d e R e s er v a, a D e v e d or a  e st ar á  o bri g a d a a 

d e p o sit ar r e c ur s o s n a C o nt a C e ntr ali z a d or a e m m o nt a nt e s ufi ci e nt e p ar a a r e c o m p o si ç ã o 

d o V al or d o F u n d o d e R e s er v a, e m at é 5 ( ci n c o) Di a s Út ei s c o nt a d o s d o e n vi o d e pr é vi a 

c o m u ni c a ç ã o, p el a S e c uriti z a d or a, c o m c ó pi a a o A g e nt e Fi d u ci ári o, n e s s e s e nti d o. C a s o 

a D e v e d or a  n ã o d e p o sit e o m o nt a nt e n e c e s s ári o p ar a o c u m pri m e nt o d a o bri g a ç ã o a q ui 

e sti p ul a d a, n o pr a z o pr e vi st o n e st a Cl á u s ul a, t al e v e nt o s er á c o n si d er a d o c o m o 

i n a di m pl e m e nt o d e o bri g a ç ã o p e c u ni ári a d a D e v e d or a . 

9. 1 0. 6.  E m c a d a D at a d e A p ur a ç ã o, a S e c uriti z a d or a d e v er á v erifi c ar s e o F u n d o d e R e s er v a 

ati n g e o V al or d o F u n d o d e R e s er v a.  

9. 1 0. 7.  U m a v e z e n c err a d o o P atri m ô ni o S e p ar a d o, n o s t er m o s d o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, a 

S e c uriti z a d or a d e v er á tr a n sf erir a t ot ali d a d e d o s r e c ur s o s d o F u n d o d e R e s er v a, lí q ui d o s 

d e tri b ut o s, p ar a a r e s p e cti v a C o nt a d a Vi s c o n d e , e m at é 1 5 ( q ui n z e) Di a s Út ei s c o nt a d o s 

d o r e c e bi m e nt o, p el a S e c uriti z a d or a, d o t er m o d e q uit a ç ã o d o s C RI e miti d o p el o A g e nt e 

Fi d u ci ári o n o s t er m o s d a Cl á u s ul a 1 3. 4 ( x x xi)  d o  T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

1 0.  R E GI M E FI D U CI Á RI O E A D MI NI S T R A Ç Ã O D O P A T RI M Ô NI O S E P A R A D O  

1 0. 1.  R e gi m e Fi d u ci ári o . N o s t er m o s d o s arti g o s 2 5  a 3 2  d a  L ei 1 4. 4 3 0 , a E mi s s or a i n stit ui o R e gi m e 

Fi d u ci ári o p ar a c o n stit ui ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o s o br e:  

(i) o s Cr é dit o s  I m o bili ári o s; 

(ii) a C CI ; 

(iii) a s G ar a nti a s ; 

(i v) a s C o nt a s d o P atr i m ô ni o S e p ar a d o; e 

( v) o s v al or e s q u e v e n h a m a s er d e p o sit a d o s n a C o nt a  C e ntr ali z a d or a , i n cl ui n d o o s 

m o nt a nt e s d o s F u n d o s ; 

( vi) d o s v al or e s r ef er e nt e s à i nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI; e  

( vii) o s b e n s e/ o u dir eit o s, a c e s s óri o s o u n ã o, d e c orr e nt e s d o s b e n s e/ o u dir eit o s i n di c a d o s 

n o s it e n s a ci m a, c o nf or m e a pli c á v el.  
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1 0. 1. 1.  A E mi s s or a el a b or ar á e p u bli c ar á a s r e s p e cti v a s d e m o n str a ç õ e s fi n a n c eir a s d o P atri m ô ni o 

S e p ar a d o e m at é 9 0 (n o v e nt a ) di a s a p ó s o t ér mi n o d o e x er cí ci o s o ci al.  

1 0. 1. 2.  O s b e n s e dir eit o s s uj eit o s a o R e gi m e Fi d u ci ári o or a i n stit uí d o: (i) s ã o d e st a c a d o s d o 

p atri m ô ni o d a E mi s s or a e p a s s a m a c o n stit uir P atri m ô ni o S e p ar a d o, d e sti n a n d o -s e 

e s p e cifi c a m e nt e a o p a g a m e nt o d o s C RI e d a s d e m ai s o bri g a ç õ e s r el ati v a s a o R e gi m e 

Fi d u ci ár i o, n o s t er m o s d o arti g o 27  d a  L ei 1 4. 4 3 0 ; e (ii) r e s p o n d er ã o a p e n a s p el a s 

o bri g a ç õ e s i n er e nt e s a o s C RI e p el o p a g a m e nt o d a s d e s p e s a s d e a d mi ni str a ç ã o d o 

P atri m ô ni o S e p ar a d o e r e s p e cti v o s c u st o s tri b ut ári o s, c o nf or m e pr e vi st o n e st e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o, e st a n d o i s e nt o s d e q u al q u er a ç ã o o u e x e c u ç ã o d e o utr o s cr e d or e s d a 

E mi s s or a q u e n ã o s ej a m o s Tit ul ar e s d e C RI, n ã o s e n d o p a s sí v ei s d e c o n stit ui ç ã o d e 

o utr a s g ar a nti a s o u e x c u s s ã o, p or m ai s pri vil e gi a d a s q u e s ej a m, e x c et o c o nf or m e pr e vi st o 

n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

1 0. 1. 3.  O P atri m ô ni o S e p ar a d o s er á c o m p o st o p el o s Cr é dit o s I m o bili ári o s. O P atri m ô ni o S e p ar a d o 

d e v er á s er i s e nt o d e q u al q u er a ç ã o o u e x e c u ç ã o p el o s cr e d or e s d a E mi s s or a, n ã o s e 

pr e st a n d o à c o n stit ui ç ã o d e g ar a nti a s o u à e x e c u ç ã o p or q u ai s q u er d o s cr e d or e s d a 

E mi s s or a, p or m ai s pri vil e gi a d o s q u e s ej a m, e s ó r e s p o n d er á, e x cl u si v a m e nt e, p el a s 

o bri g a ç õ e s i n er e nt e s a o s r e s p e cti v o s C RI.  

1 0. 1. 4.  E x c et o n o s c a s o s pr e vi st o s e m l e gi sl a ç ã o e s p e cífi c a, e m n e n h u m a hi p ót e s e o s Tit ul ar e s 

d e C RI t er ã o o dir eit o d e h a v er s e u s cr é dit o s n o â m bit o d a E mi s s ã o c o ntr a o p atri m ô ni o 

d a E mi s s or a, s e n d o s u a r e ali z a ç ã o li mit a d a à li q ui d a ç ã o d o s Cr é dit o s  I m o bili ári o s. 

1 0. 1. 5.  A i n s ufi ci ê n ci a d o s b e n s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o n ã o d ar á c a u s a à d e cl ar a ç ã o d e s u a 

q u e br a, c a b e n d o, n e s s a hi p ót e s e, à E mi s s or a, o u a o A g e nt e Fi d u ci ári o, c a s o a E mi s s or a 

n ã o o f a ç a, c o n v o c ar A s s e m bl ei a E s p e ci al  p ar a d eli b er ar s o br e a s n or m a s d e 

a d mi ni str a ç ã o o u li q ui d a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o.  

1 0. 1. 6.  A A s s e m bl ei a E s p e ci al d e v er á s er c o n v o c a d a n a f or m a pr e vi st a n e st e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o, c o m, n o mí ni m o, 1 5 ( q ui n z e) di a s d e a nt e c e d ê n ci a  p ar a a pri m eir a 

c o n v o c a ç ã o  e 8 ( oit o) di a s d e a nt e c e d ê n ci a p ar a a s e g u n d a c o n v o c a ç ã o , e s er á i n st al a d a 

( a) e m pri m eir a c o n v o c a ç ã o, c o m a pr e s e n ç a d e Tit ul ar e s d e C RI q u e r e pr e s e nt e m, n o 

mí ni m o, 2/ 3 ( d oi s t er ç o s) d o v al or gl o b al d o s tít ul o s; o u ( b) e m s e g u n d a c o n v o c a ç ã o, 

i n d e p e n d e nt e m e nt e d o n ú m er o d e Tit ul ar e s d e C RI pr e s e nt e s n a A s s e m bl ei a E s p e ci al , 

c o nf or m e o s arti g o s 3 0 e s e g ui nt e s d a L ei 1 4. 4 3 0. N a A s s e m bl ei a E s p e ci al , s er ã o 

c o n si d er a d a s v áli d a s a s d eli b er a ç õ e s t o m a d a s p el a m ai ori a d o s pr e s e nt e s, e m pri m eir a 

o u e m s e g u n d a c o n v o c a ç ã o.  

1 0. 1. 7.  A di ci o n al m e nt e, a E mi s s or a p o d er á pr o m o v er, a q u al q u er t e m p o e s e m pr e s o b a ci ê n ci a 

d o A g e nt e Fi d u ci ári o, o r e s g at e d a e mi s s ã o m e di a nt e a d a ç ã o e m p a g a m e nt o d o s b e n s e 

dir eit o s i nt e gr a nt e s d o p atri m ô ni o s e p ar a d o a o s tit ul ar e s d o s C RI n a s s e g ui nt e s hi p ót e s e s: 

(i) c a s o a A s s e m bl ei a E s p e ci al n ã o s ej a i n st al a d a, p or q u al q u er m oti v o, e m s e g u n d a 

c o n v o c a ç ã o; o u (ii) c a s o a A s s e m bl ei a E s p e ci al s ej a i n st al a d a e o s tit ul ar e s d o s C RI n ã o 

d e ci d a m a r e s p eit o d a s m e di d a s a s er e m a d ot a d a s.  
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1 0. 1. 8.  O s Cr é dit o s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o: (i) r e s p o n d er ã o a p e n a s p el a s o bri g a ç õ e s i n er e nt e s 

a o s C RI e p el o p a g a m e nt o d a s d e s p e s a s d e a d mi ni str a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o e 

r e s p e cti v o s c u st o s e o bri g a ç õ e s fi s c ai s, c o nf or m e pr e vi st o n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o; 

(ii) e st ã o i s e nt o s d e q u al q u er a ç ã o o u e x e c u ç ã o d e o utr o s cr e d or e s d a E mi s s or a q u e n ã o 

s ej a m o s Tit ul ar e s d e C RI; e (iii) n ã o s ã o p a s sí v ei s d e c o n stit ui ç ã o d e o utr a s g ar a nti a s o u 

e x c u s s ã o, p or m ai s pri vil e gi a d a s q u e s ej a m, e x c et o c o nf or m e pr e vi st o n e st e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o.  

1 0. 1. 9.  C o n si d er a n d o -s e q u e a r e s p o n s a bili d a d e d a E mi s s or a s e li mit a a o P atri m ô ni o S e p ar a d o, 

n o s t er m o s d a L ei 1 4. 4 3 0 , c a s o o P atri m ô ni o S e p ar a d o s ej a i n s ufi ci e nt e p ar a ar c ar c o m 

a s d e s p e s a s m e n ci o n a d a s n a s Cl á u s ul a s a ci m a, t ai s d e s p e s a s s er ã o s u p ort a d a s p el o 

F u n d o d e D e s p e s a s i nt e gr a nt e d o P atri m ô ni o S e p ar a d o o u p el a D e v e d or a  e, n a f alt a d e 

r e c ur s o s d o F u n d o d e D e s p e s a s e d o F u n d o d e R e s er v a e c a s o a D e v e d or a  n ã o ar q u e 

c o m o p a g a m e nt o d e t ai s d e s p e s a s, n a Pr o p or ç ã o d o S al d o D e v e d or, e st a s s er ã o 

c o n si d er a d a s d e s p e s a s d a E mi s s ã o e s er ã o ar c a d a s p el o s Tit ul ar e s d o s C RI d e f or m a q u e 

d e v er á s er r e ali z a d a A s s e m bl ei a E s p e ci al p ar a d eli b er a ç ã o d e r e ali z a ç ã o d e a p ort e 

(“O bri g a ç õ e s d e A p ort e ”), p or p art e d o s Tit ul ar e s d o s C RI, j u nt o a o P atri m ô ni o S e p ar a d o, 

r e s s al v a d o o dir eit o d e p o st eri or r e s s ar ci m e nt o p el a D e v e d or a . 

1 0. 1. 1 0.  C a s o q u al q u er u m d o s Tit ul ar e s d o s C RI n ã o c u m pr a c o m a s O bri g a ç õ e s d e A p ort e e n ã o 

h aj a r e c ur s o s s ufi ci e nt e s n o P atri m ô ni o S e p ar a d o (i n cl ui n d o o F u n d o d e D e s p e s a) p ar a 

f a z er fr e nt e à s o bri g a ç õ e s, a E mi s s or a e/ o u o A g e nt e Fi d u ci ári o ( e st e últi m o c a s o t e n h a  

a s s u mi d o a a d mi ni str a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o) e st ar ã o a ut ori z a d o s a r e ali z ar a 

c o m p e n s a ç ã o d e e v e nt u al r e m u n er a ç ã o a q u e e st e Tit ul ar d e C RI i n a di m pl e nt e t e n h a 

dir eit o c o m o s v al or e s g a st o s p el a E mi s s or a e/ o u p el o s d e m ai s Tit ul ar e s d e C RI 

a di m pl e nt e s c o m e st a s d e s p e s a s.  

1 0. 2.  A d mi ni str a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o . A  E mi s s or a, e m c o nf or mi d a d e c o m a  L ei 1 4. 4 3 0 : (i) 

a d mi ni str ar á o P atri m ô ni o S e p ar a d o i n stit uí d o p ar a o s fi n s d e st a E mi s s ã o; (ii) pr o m o v er á a s 

dili g ê n ci a s n e c e s s ári a s à m a n ut e n ç ã o d e s u a r e g ul ari d a d e; (iii) m a nt er á o r e gi str o c o nt á bil 

i n d e p e n d e nt e d o r e st a nt e d e s e u p atri m ô ni o; e (i v) el a b or ar á e p u bli c ar á a s r e s p e cti v a s 

d e m o n str a ç õ e s fi n a n c eir a s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, c uj o e x er cí ci o s o ci al s er á c o n si d er a d o 

e n c err a d o e m 3 0 d e j u n h o  d e c a d a a n o.  

1 0. 2. 1.  A E mi s s or a s o m e nt e r e s p o n d er á p el o s pr ej uí z o s q u e c a u s ar p or c ul p a, d ol o, 

d e s c u m pri m e nt o d e di s p o si ç ã o l e g al o u r e g ul a m e nt ar o u p or a d mi ni str a ç ã o t e m er ári a, o u, 

ai n d a, p or d e s vi o d e fi n ali d a d e d o P atri m ô ni o S e p ar a d o.  

1 1.  Í N DI C E D E LI Q UI D E Z D E G A R A N TI A S  

1 1. 1.  A D e v e d or a d e v er á a s s e g ur ar q u e o Í n di c e d e Li q ui d e z d e G ar a nti a s c orr e s p o n d a, n o mí ni m o: 

(i) d ur a nt e o s pri m eir o s 9 0 ( n o v e nt a) di a s c o nt a d o s d a a s si n at ur a d e st e T er m o o u at é a 

a v er b a ç ã o d a li b er a ç ã o d o Ô n u s E xi st e nt e n a m atrí c ul a d o I m ó v el M ur al h a ( M atrí c ul a 4. 4 5 7), o 

q u e o c orr er pri m eir o, a 1 0 0 % ( c e m p or c e nt o); (ii) a p ó s o t ér mi n o d o p erí o d o pr e vi st o n o it e m 

(i) e at é q u e s ej a m c o m pl et a d o s 1 8 ( d e z oit o) m e s e s c o nt a d o s d a a s si n at ur a d e st e T er m o, a 

1 1 5 % ( c e nt o e q ui n z e p or c e nt o); e (iii) a p artir d o t ér mi n o d o p erí o d o pr e vi st o n o it e m (ii) e at é 

a li q ui d a ç ã o i nt e gr al d o s C RI, a 1 3 0 % ( c e nt o e tri nt a p or c e nt o), c o nf or m e c ál c ul o e 
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pr o c e di m e nt o s pr e vi st o s n o T er m o d e E mi s s ã o. O c ál c ul o d o Í n di c e d e Li q ui d e z d e G ar a nti a s 

s er á r e ali z a d o p el o A g e nt e d e A s s e s s ori a e G e st ã o e i n di c a d o n o R el at óri o d o s 

E m pr e e n di m e nt o s, a s er di s p o ni bili z a d o n o s t er m o s d o T er m o d e E mi s s ã o.  

1 2.  O B RI G A Ç Õ E S E D E C L A R A Ç Õ E S  

1 2. 1.  D e cl ar a ç õ e s d a E mi s s or a . S e m pr ej uí z o d a s d e m ai s d e cl ar a ç õ e s e x pr e s s a m e nt e pr e vi st a s n a 

r e g ul a m e nt a ç ã o a pli c á v el, n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, n o s d e m ai s D o c u m e nt o s d a 

O p er a ç ã o, a E mi s s or a, n e st e at o d e cl ar a e g ar a nt e q u e:  

(i) é u m a s o ci e d a d e d e vi d a m e nt e or g a ni z a d a, c o n stit uí d a e e xi st e nt e s o b a f or m a d e 

s o ci e d a d e p or a ç õ e s, d e a c or d o c o m a s l ei s br a sil eir a s;  

(ii) e st á d e vi d a m e nt e a ut ori z a d a e o bt e v e t o d a s a s a ut ori z a ç õ e s n e c e s s ári a s à c el e br a ç ã o 

d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, d a E mi s s ã o e a o c u m pri m e nt o d e s u a s o bri g a ç õ e s a q ui 

pr e vi st a s, t e n d o si d o s ati sf eit o s t o d o s o s r e q ui sit o s l e g ai s e e st at ut ári o s n e c e s s ári o s 

p a r a t a nt o; 

(iii) o s r e pr e s e nt a nt e s l e g ai s q u e a s si n a m e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o t ê m p o d er e s 

e st at ut ári o s e/ o u d el e g a d o s p ar a a s s u mir, e m s e u n o m e, a s o bri g a ç õ e s or a 

e st a b el e ci d a s e, s e n d o m a n d at ári o s, ti v er a m o s p o d er e s l e giti m a m e nt e o ut or g a d o s, 

e st a n d o o s r e s p e cti v o s m a n d at o s e m pl e n o vi g or;  

(i v) a c el e br a ç ã o e o c u m pri m e nt o d e s u a s o bri g a ç õ e s pr e vi st a s n o pr e s e nt e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o n ã o i nfri n g e m o u c o ntr ari a m: ( a) q u al q u er c o ntr at o o u d o c u m e nt o n o q u al 

a E mi s s or a s ej a p art e o u p el o q u al q u ai s q u er d e s e u s b e n s e pr o pri e d a d e s e st ej a m 

vi n c ul a d o s , n e m ir á r e s ult ar e m ( 1) v e n ci m e nt o a nt e ci p a d o d e q u al q u er o bri g a ç ã o 

e st a b el e ci d a e m q u al q u er d e s s e s c o ntr at o s o u i n str u m e nt o s; ( 2) cri a ç ã o d e q u al q u er 

ô n u s s o br e q u al q u er ati v o o u b e m d a E mi s s or a; o u ( 3) r e s ci s ã o d e q u al q u er d e s s e s 

c o ntr at o s o u i n str u m e n t o s; ( b) q u al q u er l ei, d e cr et o o u r e g ul a m e nt o a q u e a E mi s s or a 

o u q u ai s q u er d e s e u s b e n s e pr o pri e d a d e s e st ej a m s uj eit o s; o u ( c) q u al q u er or d e m, 

d e ci s ã o o u s e nt e n ç a a d mi ni str ati v a, j u di ci al o u ar bitr al e m f a c e d a E mi s s or a e q u e af et e 

a E mi s s or a o u q u ai s q u er d e s e u s b e n s e pr o pri e d a d e s;  

( v) n e n h u m r e gi str o, c o n s e nti m e nt o, a ut ori z a ç ã o, a pr o v a ç ã o, li c e n ç a, or d e m d e, o u 

q u alifi c a ç ã o p er a nt e q u al q u er a ut ori d a d e g o v er n a m e nt al o u ór g ã o r e g ul at óri o, a di ci o n al 

o u j á c o n c e di d o s, é e xi gi d o p ar a o c u m pri m e nt o, p el a E mi s s or a, d e s u a s o bri g a ç õ e s 

n o s t er m o s d o pr e s e nt e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o o u p ar a r e ali z a ç ã o d a E mi s s ã o;  

( vi) n ã o h á q u al q u er li g a ç ã o e ntr e a E mi s s or a e o A g e nt e Fi d u ci ári o q u e i m p e ç a o A g e nt e 

Fi d u ci ári o o u a E mi s s or a d e e x er c er pl e n a m e nt e s u a s f u n ç õ e s;  

( vii) e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o c o n stit ui u m a o bri g a ç ã o l e g al, v áli d a e vi n c ul ati v a d a 

E mi s s or a, e x e q uí v el d e a c or d o c o m o s s e u s t er m o s e c o n di ç õ e s;  

( viii) c u m pr e a s l ei s, r e g ul a m e nt o s, n or m a s a d mi ni str ati v a s e d et er mi n a ç õ e s d o s ór g ã o s 

g o v er n a m e nt ai s, a ut ar q ui a s o u tri b u n ai s, a pli c á v ei s à c o n d u ç ã o d e s e u s n e g ó ci o s e m 
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t o d o s o s s e u s a s p e ct o s r el e v a nt e s;  

(i x) c u m pr e a l e gi sl a ç ã o e m vi g or, e m e s p e ci al a l e gi sl a ç ã o tr a b al hi st a e pr e vi d e n ci ári a, 

z el a n d o s e m pr e p ar a q u e ( a) n ã o utili z e, dir et a o u i n dir et a m e nt e, tr a b al h o e m c o n di ç õ e s 

a n ál o g a s à s d e e s cr a v o o u tr a b al h o i nf a ntil; ( b) o s tr a b al h a d or e s d a E mi s s or a e st ej a m 

s e m pr e d e vi d a m e nt e r e gi str a d o s n o s t er m o s d a l e gi sl a ç ã o e m vi g or; ( c) c u m pr a a s 

o bri g a ç õ e s d e c orr e nt e s d o s r e s p e cti v o s c o ntr at o s d e tr a b al h o e d a l e gi sl a ç ã o 

tr a b al hi st a e pr e vi d e n ci ári a e m vi g or; e ( d) c u m pr a a l e gi sl a ç ã o a pli c á v el à s a ú d e e 

s e g ur a n ç a p ú bli c a s;  

( x) e st á e m di a c o m o p a g a m e nt o d e t o d a s a s o bri g a ç õ e s d e n at ur e z a tri b ut ári a ( m u ni ci p al, 

e st a d u al e f e d er al), tr a b al hi st a, pr e vi d e n ci ári a, a m bi e nt al e d e q u ai s q u er o utr a s 

o bri g a ç õ e s i m p o st a s p or l ei ; 

( xi) o s d o c u m e nt o s e i nf or m a ç õ e s f or n e ci d o s n o â m bit o d a E mi s s ã o s ã o c orr et o s, 

v er d a d eir o s, c o m pl et o s e pr e ci s o s e e st ã o at u ali z a d o s at é a d at a e m q u e f or a m 

f or n e ci d o s e i n cl u e m o s d o c u m e nt o s e i nf or m a ç õ e s r el e v a nt e s p ar a a t o m a d a d e 

d e ci s ã o d e i n v e sti m e nt o s o b r e a E mi s s or a, t e n d o si d o di s p o ni bili z a d a s i nf or m a ç õ e s 

s o br e a s tr a n s a ç õ e s r el e v a nt e s d a E mi s s or a, b e m c o m o s o br e o s dir eit o s e o bri g a ç õ e s 

m at eri al m e nt e r el e v a nt e s d el a s d e c orr e nt e s;  

( xii) v erifi c o u , n o li mit e d a s i nf or m a ç õ e s pr e st a d a s p el a D e v e d or a , a e xi st ê n ci a d o l a str o d o s 

C RI, n o s e x at o s v al or e s e n a s c o n di ç õ e s d e s crit a s n o T er m o d e E mi s s ã o , vi n c ul a d a  à 

pr e s e nt e E mi s s ã o;  

( xiii) é e s er á a ú ni c a e l e gíti m a tit ul ar d o l a str o d o s C RI;  

( xi v) n o s e u m el h or c o n h e ci m e nt o, o l a str o d o s C RI e n c o ntr a -s e li vr e e d e s e m b ar a ç a d o d e 

q u ai s q u er Ô n u s, gr a v a m e s o u r e stri ç õ e s d e n at ur e z a p e s s o al, r e al, o u ar bitr al, e x c et o 

c o nf or m e pr e vi st o n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, n ã o s e n d o d o c o n h e ci m e nt o d a 

E mi s s or a a e xi st ê n ci a d e q u al q u er f at o q u e i m p e ç a o u r e stri nj a o dir eit o d a E mi s s or a 

d e c el e br ar e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o;  

( x v) n ã o o miti u n e m o mitir á n e n h u m a c o nt e ci m e nt o r el e v a nt e, d e q u al q u er n at ur e z a, q u e 

s ej a d e s e u c o n h e ci m e nt o e q u e p o s s a r e s ult ar e m u m a m u d a n ç a a d v er s a r el e v a nt e 

e/ o u alt er a ç ã o r el e v a nt e d e s u a s ati vi d a d e s;  

( x vi) n ã o pr ati c a cri m e c o ntr a o Si st e m a Fi n a n c eir o N a ci o n al, n o s t er m o s d a L ei nº 7. 4 9 2, d e 

1 6 d e j u n h o d e 1 9 8 6 , e l a v a g e m d e di n h eir o, n o s t er m o s d a L ei nº  9. 6 1 3, d e 0 3 d e 

m ar ç o d e 1 9 9 8 ; 

( x vii) c u m pr e, b e m c o m o f a z c o m q u e s u a s C o ntr ol a d a s c u m pr a m, a s n or m a s a pli c á v ei s q u e 

v er s a m s o br e at o s d e c orr u p ç ã o e at o s l e si v o s c o ntr a a a d mi ni str a ç ã o p ú bli c a, n a f or m a 

d a L e gi sl a ç ã o A nti c orr u p ç ã o e A ntil a v a g e m , n a m e di d a e m q u e ( a) m a nt é m c o n d ut a s 

i nt er n a s q u e a s s e g ur a m i nt e gr al c u m pri m e nt o d e t ai s n or m a s; ( b) d á pl e n o 

c o n h e ci m e nt o d e t ai s n or m a s a t o d o s o s pr ofi s si o n ai s q u e v e n h a m a s e r el a ci o n ar c o m 

a E mi s s or a, pr e vi a m e nt e a o i ní ci o d e s u a at u a ç ã o n o â m bit o d e st e T er m o d e 
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S e c uriti z a ç ã o; e ( c) a b st é m -s e d e pr ati c ar at o s d e c orr u p ç ã o e d e a gir d e f or m a l e si v a 

à a d mi ni str a ç ã o p ú bli c a, n a ci o n al e e str a n g eir a, n o s e u i nt er e s s e o u p ar a s e u b e n efí ci o, 

e x cl u si v o o u n ã o;  

( x viii) n ã o t e m c o n h e ci m e nt o d e e xi st ê n ci a d e pr o c e di m e nt o a d mi ni str ati v o o u ar bitr al, 

i n q u érit o o u o utr o ti p o d e i n v e sti g a ç ã o g o v er n a m e nt al q u e p o s s a af et ar a c a p a ci d a d e 

d a E mi s s or a d e c u m prir c o m a s o bri g a ç õ e s a s s u mi d a s n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o 

e n o s d e m ai s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o;  

( xi x) p r o vi d e n ci o u o pi ni ã o l e g al s o br e a e str ut ur a d o v al or m o bili ári o of ert a d o, el a b or a d o p or 

pr ofi s si o n al c o ntr at a d o p ar a a s s e s s or ar j uri di c a m e nt e a e str ut ur a ç ã o d a o p er a ç ã o, 

e miti d o e a s si n a d o el etr o ni c a m e nt e c o m c ertifi c a ç ã o n o s p a dr õ e s di s p o ni bili z a d o s p el a 

I nfr a e str ut ur a d e C h a v e s P ú bli c a s Br a sil eir a –  I C P-Br a sil;  

( x x) a s s e g ur ar á a e xi st ê n ci a e a v ali d a d e d a s g ar a nti a s vi n c ul a d a s à O f ert a, b e m c o m o a 

s u a d e vi d a c o n stit ui ç ã o e f or m ali z a ç ã o;  

( x xi) a s s e g ur a a c o n stit ui ç ã o d e R e gi m e Fi d u ci ári o s o br e o s dir eit o s cr e dit óri o s q u e l a str ei a m 

e/ o u g ar a nt a m a of ert a;  

( x xii) a s s e g ur ar á a e xi st ê n ci a e a i nt e gri d a d e d o s dir eit o s cr e dit óri o s i m o bili ári o s 

r e pr e s e nt a d o s p el a C CI q u e l a str ei e a E mi s s ã o, ai n d a q u e s o b a c u st ó di a  p or t er c eir o 

c o ntr at a d o p ar a e st a fi n ali d a d e;  

( x xiii) a s s e g ur ar á q u e o s Cr é dit o s  Im o bili ári o s r e pr e s e nt a d o s p el a C CI s ej a m r e gi str a d o s e 

at u ali z a d o s n a B 3, e m c o nf or mi d a d e à s n or m a s a pli c á v ei s e à s i nf or m a ç õ e s pr e vi st a s 

n a d o c u m e nt a ç ã o p erti n e nt e à o p er a ç ã o;   

( x xi v) a s s e g ur ar á q u e o s dir eit o s i n ci d e nt e s s o br e o s Cr é dit o s I m o bili ári o s r e pr e s e nt a d o s p el a 

C CI q u e l a str ei e a E mi s s ã o, i n cl u si v e q u a n d o c u st o di a d o s p or t er c eir o c o ntr at a d o p ar a 

e st a fi n ali d a d e, n ã o s ej a m c e di d o s a t er c eir o s u m a v e z q u e pr o vi d e n ci ar á o bl o q u ei o 

j u nt o à B 3; e  

( x x v) A E mi s s or a d e cl ar a q u e v erifi c o u a l e g ali d a d e e a u s ê n ci a d e ví ci o s d a e mi s s ã o d o s 

C RI, al é m d a v er a ci d a d e, c o n si st ê n ci a, c orr e ç ã o e s ufi ci ê n ci a d a s i nf or m a ç õ e s 

pr e st a d a s n o pr e s e nt e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

1 2. 2.  O bri g a ç õ e s d a E mi s s or a . S e m pr ej uí z o d a s d e m ai s o bri g a ç õ e s a s s u mi d a s n e st e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o, a E mi s s or a s e o bri g a, a di ci o n al m e nt e, a:  

(i) utili z ar o s r e c ur s o s d e c orr e nt e s d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s , s e f or o c a s o, p ar a o 

p a g a m e nt o d o s c u st o s d e a d mi ni str a ç ã o e o bri g a ç õ e s, i n cl u si v e a s fi s c ai s d o 

P atri m ô ni o S e p ar a d o e d o s v al or e s d e vi d o s a o s tit ul ar e s d e C RI;  

(ii) a d mi ni str ar o P atri m ô ni o S e p ar a d o, m a nt e n d o p ar a o m e s m o r e gi str o c o nt á bil pr ó pri o 

e i n d e p e n d e nt e d e s u a s d e m o n str a ç õ e s fi n a n c eir a s;  

(iii) i nf or m ar t o d o s o s f at o s r el e v a nt e s a c er c a d a E mi s s ã o e d a pr ó pri a E mi s s or a 
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dir et a m e nt e a o A g e nt e Fi d u ci ári o, p or m ei o d e c o m u ni c a ç ã o p or e s crit o, b e m c o m o a o s 

p arti ci p a nt e s d o m er c a d o, c o nf or m e a pli c á v el, o b s er v a d a s a s r e gr a s d a C V M;  

(i v) o bri g a -s e ai n d a a el a b or ar u m r el at óri o m e n s al, n o s t er m o s d o S u pl e m e nt o E d a 

R e s ol u ç ã o C V M 6 0, e m at é 3 0 (tri nt a) di a s c o nt a d o s d o e n c err a m e nt o d o m ê s a q u e 

s e r efir a , d e v e n d o ( a) s er di s p o ni bili z a d o n a C V M, p or m ei o d e si st e m a el etr ô ni c o 

di s p o ní v el n a p á gi n a d a C V M n a r e d e m u n di al d e c o m p ut a d or e s, c o nf or m e arti g o 4 7 

d a R e s ol u ç ã o C V M 6 0 ; e ( b) s er e n c a mi n h a d o a o A g e nt e Fi d u ci ári o.  

( v) f or n e c er a o A g e nt e Fi d u ci ári o o s s e g ui nt e s d o c u m e nt o s e i nf or m a ç õ e s: 

( a) di v ul g ar, n o pr a z o d e at é 9 0 ( n o v e nt a) di a s c orri d o s c o nt a d o s d o t ér mi n o 

d e c a d a e x er cí ci o s o ci al o u n a d at a d e s u a di v ul g a ç ã o, a s D e m o n str a ç õ e s 

Fi n a n c eir a s, a c o m p a n h a d a s d e n ot a s e x pli c ati v a s e d o r el at óri o 

c o n s oli d a d o s e a u dit a d o s p or A u dit or I n d e p e n d e nt e, r el ati v a s a o s 3 (tr ê s) 

últi m o s e x er cí ci o s e n c err a d o s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, e x c et o c a s o a 

E mi s s or a n ã o a s p o s s u a p or n ã o t er i ni ci a d o s u a s ati vi d a d e s pr e vi a m e nt e 

a o r ef eri d o p erí o d o ; 

( b) e m at é 1 2 0 ( c e nt o e vi nt e) di a s a p ó s o t ér mi n o d o e x er cí ci o s o ci al o u e m 

5 ( ci n c o) Di a s Út ei s a c o nt ar d a p u bli c a ç ã o, o q u e o c orr er pri m eir o, c ó pi a 

d a s d e m o n str a ç õ e s fi n a n c eir a s c o m pl et a s e a u dit a d a s d o A v ali st a s, 

c o nf or m e a pli c á v el, r el ati v a s a o r e s p e cti v o e x er cí ci o s o ci al e n c err a d o, 

a c o m p a n h a d a s d e p ar e c er el a b or a d o p or a u dit or i n d e p e n d e nt e;  

( c) e m at é 1 2 0 ( c e nt o e vi nt e di a s) di a s a p ó s o t ér mi n o d o e x er cí ci o s o ci al o u 

e m 5 ( ci n c o) Di a s Út ei s a c o nt ar d a p u bli c a ç ã o, o q u e o c orr er pri m eir o , 

I m p o st o d e R e n d a d o s A v ali st a s, p ar a fi n s d e af eri m e nt o d a s ufi ci ê n ci a d o 

A v al  fr e nt e a o s Cr é dit o s I m o bili ári o s ; 

( d) d e ntr o d e 1 0 ( d e z) Di a s Út ei s, o u e m pr a z o i nf eri or, s e a s si m d et er mi n a d o 

p or a ut ori d a d e c o m p et e nt e, c o nt a d o s d e s oli cit a ç ã o r e c e bi d a d o A g e nt e 

Fi d u ci ári o, c ó pi a s d e t o d o s o s d o c u m e nt o s e i nf or m a ç õ e s, i n cl u si v e 

fi n a n c eir a s e c o nt á b ei s, f or n e ci d o s p el a D e v e d or a  e d e s d e q u e p or el a 

e ntr e g u e, n o s t er m o s d a l e gi sl a ç ã o vi g e nt e;  

( e) d e ntr o d e 1 0 ( d e z) Di a s Út ei s o u e m pr a z o i nf eri or s e a s si m d et er mi n a d o 

p or a ut ori d a d e c o m p et e nt e, q u al q u er i nf or m a ç ã o o u c ó pi a d e q u ai s q u er 

d o c u m e nt o s q u e l h e s ej a m r a z o a v el m e nt e s oli cit a d o s, p er miti n d o q u e o 

A g e nt e Fi d u ci ári o, p or m ei o d e s e u s r e pr e s e nt a nt e s l e g al m e nt e 

c o n stit uí d o s e pr e vi a m e nt e i n di c a d o s, t e n h a a c e s s o a o s s e u s li vr o s e 

r e gi str o s c o nt á b ei s, b e m c o m o a o s r e s p e cti v o s r e gi str o s e r el at óri o s d e 

g e st ã o e p o si ç ã o fi n a n c eir a r ef er e nt e s a o P atri m ô ni o S e p ar a d o;  

(f) d e ntr o d e 5 ( ci n c o) Di a s Út ei s d a d at a e m q u e f or e m p u bli c a d o s, c ó pi a s 

d o s a vi s o s d e f at o s r el e v a nt e s, n o s t er m o s d a R e s ol u ç ã o  C V M  4 4 , e at a s 

d e a s s e m bl ei a s e s p e ci ai s, r e u ni õ e s d o c o n s el h o d e a d mi ni str a ç ã o e d a 
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dir et ori a d a E mi s s or a q u e, d e al g u m a f or m a, e n v ol v a m o i nt er e s s e d o s 

Tit ul ar e s d e C RI;  

( g) c ó pi a d e q u al q u er n otifi c a ç ã o j u di ci al, e xtr aj u di ci al o u a d mi ni str ati v a, 

r el a ci o n a d a a o u q u e p o s s a d e q u al q u er f or m a i m p a ct ar o s C RI, r e c e bi d a 

p el a E mi s s or a e m at é 2 ( d oi s) Di a s Út ei s c o nt a d o s d a d at a d e s e u 

r e c e bi m e nt o o u pr a z o i nf eri or s e a s si m e xi gi d o p el a s a ut ori d a d e s 

c o m p et e nt e s ;  

( h) i nf or m ar e e n vi ar o or g a n o gr a m a e at o s s o ci et ári o s n e c e s s ári o s à 

r e ali z a ç ã o d o r el at óri o a n u al, c o nf or m e Arti g o 1 5 d a R e s ol u ç ã o C V M 1 7, 

q u e v e n h a m a s er s oli cit a d o s p el o A g e nt e Fi d u ci ári o e q u e n ã o p o s s a m 

s er p or el e o bti d o s d e f or m a i n d e p e n d e nt e, o s q u ai s  d e v er ã o s er 

d e vi d a m e nt e e n c a mi n h a d o s p el a E mi s s or a e m at é 3 0 (tri nt a) di a s a nt e s 

d o e n c err a m e nt o d o pr a z o p ar a di s p o ni bili z a ç ã o d o r ef eri d o r el at óri o. N o 

m e s m o pr a z o a ci m a, e n vi ar d e cl ar a ç ã o a s si n a d a p el o( s) r e pr e s e nt a nt e( s) 

l e g al(i s) d a S e c uriti z a d or a, n a f or m a d o s e u e st at ut o s o ci al, at e st a n d o (i) 

q u e p er m a n e c e m v áli d a s a s di s p o si ç õ e s c o nti d a s n o s d o c u m e nt o s d a 

e mi s s ã o; e (ii) a n ã o o c orr ê n ci a d e q u al q u er d a s hi p ót e s e s d e v e n ci m e nt o 

a nt e ci p a d o e i n e xi st ê n ci a d e d e s c u m pri m e nt o d e o br i g a ç õ e s d a 

S e c uriti z a d or a p er a nt e o s i n v e sti d or e s;  

( vi) f or n e c er a o s Tit ul ar e s d o s C RI, s e m pr e q u e s oli cit a d o, o s s e g ui nt e s d o c u m e nt o s e 

i nf or m a ç õ e s: 

( a) o r el at óri o m e n s al el a b or a d o p el o A g e nt e d e M o nit or a m e nt o , n o s t er m o s 

d o C o ntr at o d e M o nit or a m e nt o , e m at é 2 ( d oi s) Di a s Út ei s d o r e c e bi m e nt o 

d a s oli cit a ç ã o e n vi a d a p el o s Tit ul ar e s d o s C RI à S e c uriti z a d or a;  

( b) A s d e m o n str a ç õ e s fi n a n c eir a s e/ o u a s d e cl ar a ç õ e s d e i m p o st o d e r e n d a, 

c o nf or m e a pli c á v el, d a D e v e d or a  e d o s G ar a nti d or e s , s e e xi st e nt e s, e m 

at é 2 ( d oi s) Di a s Út ei s d o r e c e bi m e nt o d a s oli cit a ç ã o e n vi a d a p el o s 

Tit ul ar e s d o s C RI à S e c uriti z a d or a;  

( c) Q u al q u er s oli cit a ç ã o o u n otifi c a ç ã o e n vi a d a p el a D e v e d or a  e/ o u p el o s 

G ar a nti d or e s  r el a ci o n a d a a q u al q u er E v e nt o d e I n a di m pl e m e nt o, n o pr a z o 

d e at é 2 ( d oi s) Di a s Út ei s c o nt a d o s d o r e c e bi m e nt o d a r ef eri d a s oli cit a ç ã o 

e n vi a d a p el o s Tit ul ar e s d o s C RI à S e c uriti z a d or a;  

( d) O s r el at óri o s d e m e di ç ã o d e o br a m e n s ai s j á e miti d o s e m at é 2 ( d oi s) Di a s 

Út ei s c o nt a d o s d a s oli cit a ç ã o e n vi a d a p el o s Tit ul ar e s d o s C RI n e s s e 

s e nti d o; e  

( e) Q u al q u er i nf or m a ç ã o r el a ci o n a d a a o s cr é dit o s, a o l a str o, à s G ar a nti a s d o s 

C RI, e m at é 2 ( d oi s) Di a s Út ei s c o nt a d o s d a s oli cit a ç ã o e n vi a d a p el o s 

Tit ul ar e s d o s C RI n e s s e s e nti d o, s e n d o c ert o, n o e nt a nt o, q u e a 

S e c uriti z a d or a s o m e nt e s er á o bri g a d a a di s p o ni bi li z ar i nf or m a ç õ e s q u e 
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e sti v er e m e m s e u p o d er . 

( vii) pr e p ar ar s u a s d e m o n str a ç õ e s fi n a n c eir a s d e e n c err a m e nt o d e e x er cí ci o e, s e f or o 

c a s o, d e m o n str a ç õ e s c o n s oli d a d a s, e m c o nf or mi d a d e c o m a L ei d a s S o ci e d a d e s p or 

A ç õ e s;  

( viii) s u b m et er, n a f or m a d a l ei, s u a s c o nt a s e d e m o n str a ç õ e s c o nt á b ei s, i n cl u si v e a q u el a s 

r el a ci o n a d a s a o P atri m ô ni o S e p ar a d o, a e x a m e p or e m pr e s a d e a u dit ori a 

i n d e p e n d e nt e, r e gi str a d a n a C V M;  

(i x) o b s er v ar a s di s p o si ç õ e s d a R e s ol u ç ã o C V M 4 4 , n o t o c a nt e a d e v er d e si gil o e v e d a ç õ e s 

à n e g o ci a ç ã o;  

( x) di v ul g ar a o c orr ê n ci a d e f at o r el e v a nt e, c o nf or m e d efi ni d o n a R e s ol u ç ã o C V M 4 4 ; 

( xi) f or n e c er a s i nf or m a ç õ e s s oli cit a d a s p el a C V M;  

( xii) di v ul g ar e m s u a p á gi n a n a r e d e m u n di al d e c o m p ut a d or e s o r el at óri o a n u al e d e m ai s 

c o m u ni c a ç õ e s e n vi a d a s p el o A g e nt e Fi d u ci ári o n a m e s m a d at a d o s e u r e c e bi m e nt o;  

( xiii) i nf or m ar a o A g e nt e Fi d u ci ári o, e m at é 2 ( d oi s) Di a s Út ei s d e s e u c o n h e ci m e nt o, 

q u al q u er d e s c u m pri m e nt o p el a D e v e d or a  e/ o u p or e v e nt u ai s pr e st a d or e s d e s er vi ç o s 

c o ntr at a d o s e m r a z ã o d a E mi s s ã o d e o bri g a ç ã o c o n st a nt e d e st e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o e d o s d e m ai s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o;  

( xi v) ef et u ar, e m at é 2 ( d oi s) Di a s Út ei s c o nt a d o s d a a pr e s e nt a ç ã o d e c o br a n ç a p el o A g e nt e 

Fi d u ci ári o, c o m r e c ur s o s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, o p a g a m e nt o d e t o d a s a s d e s p e s a s 

r a z o a v el m e nt e i n c orri d a s e c o m pr o v a d a s p el o A g e nt e Fi d u ci ári o q u e s ej a m 

n e c e s s ári a s p ar a pr ot e g er o s dir eit o s, g ar a nti a s e pr err o g ati v a s d o s Tit ul ar e s d e C RI 

o u p ar a a r e ali z a ç ã o d e s e u s cr é dit o s. A s d e s p e s a s a q u e s e r ef er e e st a alí n e a 

c o m pr e e n d er ã o, i n cl u si v e, a s d e s p e s a s r el a ci o n a d a s c o m:  

( a) p u bli c a ç ã o o u di v ul g a ç ã o, c o nf or m e o c a s o, d e r el at óri o s, a vi s o s e 

n otifi c a ç õ e s pr e vi st o s n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, e o utr a s e xi gi d a s, o u 

q u e vi er e m a s er e xi gi d a s p or l ei, e n vi o d e c o m u ni c a ç õ e s e n otifi c a ç õ e s;  

( b) e xtr a ç ã o d e c erti d õ e s, d e s p e s a s c art or ári a s e e n vi o d e t ai s d o c u m e nt o s, 

f ot o c ó pi a s, di git ali z a ç õ e s;  

( c) d e s p e s a s c o m vi a g e n s, i n cl ui n d o c u st o s c o m tr a n s p ort e, h o s p e d a g e m e 

ali m e nt a ç ã o, q u a n d o n e c e s s ári a s a o d e s e m p e n h o d a s f u n ç õ e s; e  

( d) e v e nt u ai s a u dit ori a s o u l e v a nt a m e nt o s p eri ci ai s q u e v e n h a m a s er 

i m pr e s ci n dí v ei s e m c a s o d e o mi s s õ e s e/ o u o b s c uri d a d e s n a s i nf or m a ç õ e s 

d e vi d a s p el a E mi s s or a, p el o s pr e st a d or e s d e s er vi ç o c o ntr at a d o s e m 

r a z ã o d a E mi s s ã o, e/ o u d a l e gi sl a ç ã o a pli c á v el, a s s e s s ori a l e g al, 

h o n or ári o s a d v o c atí ci o s . 
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( x v) m a nt er s e m pr e at u ali z a d o s e u r e gi str o d e c o m p a n hi a s e c uriti z a d or a p er a nt e a C V M;  

( x vi) m a nt er c o ntr at a d a, d ur a nt e a vi g ê n ci a d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, i n stit ui ç ã o 

fi n a n c eir a h a bilit a d a p ar a a pr e st a ç ã o d o s er vi ç o d e B a n c o L i q ui d a nt e; 

( x vii) n ã o r e ali z ar n e g ó ci o s e/ o u o p er a ç õ e s: ( a) al h ei o s a o o bj et o s o ci al d efi ni d o e m s e u 

e st at ut o s o ci al; ( b) q u e n ã o e st ej a m e x pr e s s a m e nt e pr e vi st o s e a ut ori z a d o s e m s e u 

e st at ut o s o ci al; o u ( c) q u e n ã o t e n h a m si d o pr e vi a m e nt e a ut ori z a d o s c o m a e strit a 

o b s er v â n c i a d o s pr o c e di m e nt o s e st a b el e ci d o s e m s e u e st at ut o s o ci al, s e m pr ej uí z o d o 

c u m pri m e nt o d a s d e m ai s di s p o si ç õ e s e st at ut ári a s, l e g ai s e r e g ul a m e nt ar e s a pli c á v ei s;  

( x viii) n ã o pr ati c ar q u al q u er at o e m d e s a c or d o c o m s e u e st at ut o s o ci al, c o m e st e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o e/ o u c o m o s d e m ai s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, e m e s p e ci al o s q u e 

p o s s a m, dir et a o u i n dir et a m e nt e, c o m pr o m et er o p o nt u al e i nt e gr al c u m pri m e nt o d a s 

o bri g a ç õ e s a s s u m i d a s n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o; 

( xi x) c o m u ni c ar, e m 2 ( d oi s) Di a s Út ei s, a o A g e nt e Fi d u ci ári o, p or m ei o d e n otifi c a ç ã o, a 

o c orr ê n ci a d e q u ai s q u er e v e nt o s e/ o u sit u a ç õ e s q u e p o s s a m, n o j uí z o r a z o á v el d e 

q u al q u er p e s s o a ati v a e pr o b a, c ol o c ar e m ri s c o o e x er cí ci o, p el a E mi s s or a, d e s e u s 

dir eit o s, g ar a nti a s e pr err o g ati v a s, vi n c ul a d o s a o s b e n s e dir eit o s i nt e gr a nt e s d o 

P atri m ô ni o S e p ar a d o e q u e p o s s a m, dir et a o u i n dir et a m e nt e, af et ar n e g ati v a m e nt e o s 

i nt er e s s e s d a c o m u n h ã o d o s tit ul ar e s d e C RI c o nf or m e di s p o st o n o pr e s e nt e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o;  

( x x) n ã o p a g ar di vi d e n d o s c o m o s r e c ur s o s vi n c ul a d o s a o P atri m ô ni o S e p ar a d o;  

( x xi) m a nt er e m e strit a or d e m a s u a c o nt a bili d a d e, atr a v é s d a c o ntr at a ç ã o d e pr e st a d or d e 

s er vi ç o e s p e ci ali z a d o, a fi m d e at e n d er a s e xi g ê n ci a s c o nt á b ei s i m p o st a s p el a C V M à s 

c o m p a n hi a s a b ert a s, b e m c o m o ef et u ar o s r e s p e cti v o s r e gi str o s d e a c or d o c o m o s 

pri n cí pi o s f u n d a m e nt ai s d a c o nt a bili d a d e d o Br a sil, p er miti n d o a o A g e nt e Fi d u ci ári o o 

a c e s s o irr e strit o a o s li vr o s e d e m ai s r e gi str o s c o nt á b ei s d a E mi s s or a;  

( x xii) m a nt er:  

( a) v áli d o s e r e g ul ar e s t o d o s o s al v ar á s, li c e n ç a s, a ut ori z a ç õ e s o u a pr o v a ç õ e s 

n e c e s s ári a s a o r e g ul ar f u n ci o n a m e nt o d a E mi s s or a, ef et u a n d o t o d o e 

q u al q u er p a g a m e nt o n e c e s s ári o p ar a t a nt o;  

( b) s e u s li vr o s c o nt á b ei s e s o ci et ári o s r e g ul ar m e nt e a b ert o s e r e gi str a d o s n a 

J u nt a C o m er ci al d e s u a r e s p e cti v a s e d e s o ci al, n a f or m a e xi gi d a p el a L ei 

d a s S o ci e d a d e s p or A ç õ e s, p el a l e gi sl a ç ã o tri b ut ári a e p el a s d e m ai s 

n or m a s r e g ul a m e nt ar e s, e m l o c al a d e q u a d o e e m p erf eit a or d e m; e  

( c) e m di a o p a g a m e nt o d e t o d o s o s tri b ut o s d e vi d o s e m â m bit o f e d er al, 

e st a d u al o u m u ni ci p al;  

( x xiii) m a nt er o u f a z er c o m q u e s ej a m a nti d o e m a d e q u a d o f u n ci o n a m e nt o, dir et a m e nt e o u 

p or m ei o d e s e u s a g e nt e s, s er vi ç o d e at e n di m e nt o a o s tit ul ar e s d e C RI;  
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( x xi v) f or n e c er a o s tit ul ar e s d o s C RI e/ o u a o A g e nt e Fi d u ci ári o, c o nf or m e a pli c á v el, n o pr a z o 

d e 1 0 ( d e z) Di a s Út ei s c o nt a d o s d o r e c e bi m e nt o d a s oli cit a ç ã o r e s p e cti v a, o u e m pr a z o 

i nf eri or, s e a s si m d et er mi n a d o p or a ut ori d a d e c o m p et e nt e, i nf or m a ç õ e s r el ati v a s a o s 

Cr é dit o s  I m o bili ári o s;  

( x x v) c al c ul ar di ari a m e nt e o v al or u nit ári o d o s C RI;  

( x x vi) i nf or m ar a o A g e nt e Fi d u ci ári o a o c orr ê n ci a d e q u al q u er E v e nt o d e Li q ui d a ç ã o d o 

P atri m ô ni o S e p ar a d o, n o pr a z o d e at é 2 ( d oi s) Di a s Út ei s a c o nt ar d e s u a ci ê n ci a;  

( x x vii) o b s er v ar a l e gi sl a ç ã o a m bi e nt al e tr a b al hi st a vi g e nt e s, r el ati v a à s a ú d e e s e g ur a n ç a 

o c u p a ci o n al, i n cl u si v e, m a s n ã o li mit a d o, a o q u e s e r ef er e à i n e xi st ê n ci a d e tr a b al h o 

a n ál o g o a o e s cr a v o e i nf a ntil, c o nf or m e v erifi c a d o ( a) p or d e ci s ã o a d mi ni str ati v a n ã o  

p a s sí v el d e r e c ur s o o u e xi st ê n ci a d e s e nt e n ç a tr a n sit a d a e m j ul g a d o c o ntr a a E mi s s or a 

e m r a z ã o d e t al i n o b s er v â n ci a o u i n c e nti v o; o u ( b)  p el a i n cl u s ã o d a E mi s s or a e m 

q u al q u er e s p é ci e d e li st a ofi ci al e miti d a p or ór g ã o g o v er n a m e nt al br a sil eir o d e 

s o ci e d a d e s  q u e d e s c u m pr a m r e gr a s d e c ar át er s o ci o a m bi e nt al;  

( x x viii) a s s e g ur ar q u e o s r e c ur s o s lí q ui d o s o bti d o s c o m a E mi s s ã o n ã o s ej a m e m pr e g a d o s e m 

( a) q u al q u er of ert a, pr o m e s s a o u e ntr e g a d e p a g a m e nt o o u o utr a e s p é ci e d e v a nt a g e m 

i n d e vi d a a f u n ci o n ári o, e m pr e g a d o o u a g e nt e p ú bli c o, p arti d o s p olíti c o s, p olíti c o s o u 

c a n di d at o s p olíti c o s, e m â m bit o n a ci o n al o u i nt er n a ci o n al, o u a t er c eir a s p e s s o a s 

r el a ci o n a d a s; ( b) p a g a m e nt o s q u e p o s s a m s er c o n si d er a d o s c o m o pr o pi n a, a b ati m e nt o 

ilí cit o, r e m u n er a ç ã o ilí cit a, s u b or n o, tr áfi c o d e i nfl u ê n ci a o u at o s d e c orr u p ç ã o e m g er al 

e m r el a ç ã o a a ut ori d a d e s p ú bli c a s n a ci o n ai s e e str a n g eir a s; e ( c) q u al q u er o utr o at o 

q u e p o s s a s er c o n si d er a d o l e si v o à a d mi ni str a ç ã o p ú bli c a n o s t er m o s d a L e gi sl a ç ã o 

A nti c orr u p ç ã o e A ntil a v a g e m ; e  

( x xi x) o b s er v ar, c u m prir e/ o u f a z er c u m prir, p or si, p or s u a s c oli g a d a s e s e u s r e pr e s e nt a nt e s 

t o d a e q u al q u er L e gi sl a ç ã o A nti c orr u p ç ã o e A ntil a v a g e m , b e m c o m o a b st er-s e d e 

pr ati c ar q u ai s q u er C o n d ut a s I n d e vi d a s, d e v e n d o ( a) m a nt er p olíti c a s e pr o c e di m e nt o s 

i nt er n o s q u e a s s e g ur e m i nt e gr al c u m pri m e nt o d a L e gi sl a ç ã o A nti c orr u p ç ã o e 

A ntil a v a g e m ; ( b) d ar c o n h e ci m e nt o pl e n o d e t ai s n or m a s a t o d o s o s s e u s pr ofi s si o n ai s 

e/ o u o s d e m ai s pr e st a d or e s d e s er vi ç o s, pr e vi a m e nt e a o i ní ci o d e s u a at u a ç ã o n o 

â m bit o d a E mi s s ã o; ( c) a b st er -s e d e pr ati c ar at o s d e c orr u p ç ã o e d e a gir d e f or m a l e si v a 

à a d mi ni str a ç ã o p ú bli c a, n a ci o n al o u e str a n g eir a; ( d) a d ot ar pr o gr a m a d e i nt e gri d a d e, 

n o s t er m o s d o D e cr et o n.º  8. 4 2 0, d e 1 8 d e m ar ç o d e 2 0 1 5 ; e ( e) c a s o t e n h a 

c o n h e ci m e nt o d e q u al q u er at o o u f at o q u e vi ol e al u di d a s n or m a s, c o m u ni c ar e m at é 2 

( d oi s) Di a s Út ei s a o A g e nt e Fi d u ci ári o, q u e p o d er á t o m ar t o d a s a s pr o vi d ê n ci a s, 

c o nf or m e pr e vi st o n e st e  T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

1 2. 3.  A E mi s s or a s e o bri g a a c o m u ni c ar o A g e nt e Fi d u ci ári o e o s i n v e sti d or e s c a s o q u al q u er d a s 

d e cl ar a ç õ e s s e t or n e m i n v erí di c a s, i m pr e ci s a s o u i n c orr et a s , e m at é 2 ( d oi s) Di a s Út ei s 

c o nt a d o s d e s u a ci ê n ci a a c er c a d e t ai s hi p ót e s e s . 

Docusign Envelope ID: B4574021-5FBC-8D6B-81FE-F49B8831D188



 

J U R _ S P - 5 8 6 3 6 4 6 2 v 3 - 1 5 2 2 9 0 0 2. 5 6 7 7 3 3  

1 3.  A G E N T E FI D U CI Á RI O  

1 3. 1.  A E mi s s or a n o m ei a e c o n stit ui o A g e nt e Fi d u ci ári o, q u e, n e st e at o, a c eit a a n o m e a ç ã o p ar a, 

n o s t er m o s d a  L ei 1 4. 4 3 0 , d a R e s ol u ç ã o C V M 1 7 e d o pr e s e nt e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, 

r e pr e s e nt ar, p er a nt e a E mi s s or a e q u ai s q u er t er c eir o s, o s i nt er e s s e s d a c o m u n h ã o d o s 

Tit ul ar e s d e C RI.  

1 3. 2.  O A g e nt e Fi d u ci ári o d e cl ar a q u e:  

(i) a c eit a a f u n ç ã o p ar a a q u al f oi n o m e a d o, a s s u mi n d o i nt e gr al m e nt e o s d e v er e s e 

atri b ui ç õ e s pr e vi st a s n a l e gi sl a ç ã o e s p e cífi c a e n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o;  

(ii) a c eit a i nt e gr al m e nt e e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, t o d a s s u a s cl á u s ul a s e c o n di ç õ e s;  

(iii) e st á d e vi d a m e nt e a ut ori z a d o a c el e br ar e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o e a c u m prir c o m 

s u a s o bri g a ç õ e s a q ui pr e vi st a s, t e n d o si d o s ati sf eit o s t o d o s o s r e q ui sit o s l e g ai s 

n e c e s s ári o s p ar a t a nt o;  

(i v) a c el e br a ç ã o d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o e o c u m pri m e nt o d e s u a s o bri g a ç õ e s a q ui 

pr e vi st a s n ã o i nfri n g e m q u al q u er o bri g a ç ã o a nt eri or m e nt e a s s u mi d a p el o A g e nt e 

Fi d u ci ári o;  

( v) n ã o t e m q u al q u er i m p e di m e nt o l e g al, c o nf or m e o § 3º d o arti g o 6 6 d a L ei 6. 4 0 4 e S e ç ã o 

II d o C a pít ul o II d a R e s ol u ç ã o C V M 1 7; 

( vi) n ã o s e e n c o ntr a e m n e n h u m a d a s sit u a ç õ e s d e c o nflit o d e i nt er e s s e pr e vi st a s n o arti g o 

6º d a R e s ol u ç ã o C V M 1 7  e di s p o st a n a d e cl ar a ç ã o c o n st a nt e d o A n e x o V I d e st e T er m o 

d e S e c uriti z a ç ã o;  

( vii) a s s e g ur ar á, n o s t er m o s d o p ar á gr af o 1 ° d o arti g o 6º d a R e s ol u ç ã o C V M 1 7, tr at a m e nt o 

e q uit ati v o a t o d o s o s tit ul ar e s d e C RI e m r el a ç ã o a o utr o s tit ul ar e s d e v al or e s m o bili ári o s 

d e e mi s s ã o d a E mi s s or a, s o ci e d a d e c oli g a d a, c o ntr ol a d a, c o ntr ol a d or a o u i nt e gr a nt e 

d o m e s m o gr u p o d a E mi s s or a, e m q u e v e n h a at u ar n a q u ali d a d e d e a g e nt e fi d u ci ári o;  

( viii) o A g e nt e Fi d u ci ári o pr e st a s er vi ç o s d e a g e nt e fi d u ci ári o n a s e mi s s õ e s d e c ertifi c a d o s 

d e r e c e bí v ei s i m o bili ári o s e d e c ertifi c a d o s d e r e c e bí v ei s d e a gr o n e g ó ci o s d a E mi s s or a 

li st a d a s n o A n e x o V a e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o; 

(i x) v erifi c o u a v er a ci d a d e d a s i nf or m a ç õ e s r el ati v a s à s G ar a nti a s e a c o n si st ê n ci a d a s 

d e m ai s i nf or m a ç õ e s c o nti d a s n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, s e n d o c ert o q u e v erifi c ar á 

a c o n stit ui ç ã o e e x e q ui bili d a d e d a s g ar a nti a s e v e nt u al m e nt e n ã o c o n stit uí d a s n e st a 

d at a, t ã o l o g o o s C o ntr at o s d e G ar a nti a e o s at o s s o ci et ári o s d e a pr o v a ç ã o d e g ar a nti a s 

s ej a m r e gi str a d o s n o s c art óri o s d e tít ul o s e d o c u m e nt o s e j u nt a s c o m er ci ai s 

c o m p et e nt e s n o s pr a z o s pr e vi st o s n o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o . A di ci o n al m e nt e, 

d e s d e q u e o b s er v a d o s p eri o di c a m e nt e o A v al, a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s 

( M ur al h a), a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s ( Vi s c o n d e), a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s ( S P E s), a C e s s ã o Fi d u ci ári a ( Di vi d e n d o s Vi s c o n d e), a C e s s ã o Fi d u ci ári a 

( Di vi d e n d o s S P E s), a C e s s ã o Fi d u ci ári a ( U ni d a d e s B ot â ni c a) e o F u n d o d e R e s er v a 
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p o d er ã o s er s ufi ci e nt e s, e ntr et a nt o, n ã o h á c o m o a s s e g ur ar q u e, n a e v e nt u ali d a d e d a 

e x e c u ç ã o d a s g ar a nti a s, o pr o d ut o d e c orr e nt e d e t al e x e c u ç ã o s ej a s ufi ci e nt e p ar a o 

p a g a m e nt o i nt e gr al d o s v al or e s d e vi d o s a o s Tit ul ar e s d o s C RI, t e n d o e m vi st a p o s sí v ei s 

v ari a ç õ e s d e m er c a d o e o utr o s;  

( x) o b s er v a e o b s er v ar á, n o e x er cí ci o d e s u a f u n ç ã o e n a q u ali d a d e d e a g e nt e fi d u ci ári o, 

t o d o s o s d e v er e s pr e vi st o s n o arti g o 1 1 d a R e s ol u ç ã o C V M 1 7; e 

( xi) n ã o t e m q u al q u er li g a ç ã o c o m a E mi s s or a q u e o i m p e ç a d e e x er c er s u a s f u n ç õ e s.  

1 3. 3.  O A g e nt e Fi d u ci ári o e x er c er á s u a s f u n ç õ e s a p artir d a d at a d e a s si n at ur a d e st e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o o u d e a dit a m e nt o r el ati v o à s u a n o m e a ç ã o, d e v e n d o p er m a n e c er n o c ar g o at é (i) 

a D at a d e V e n ci m e nt o; o u (ii) e n q u a nt o a E mi s s or a n ã o q uit ar s u a s o bri g a ç õ e s  p er a nt e o s 

T it ul ar e s d e C RI; o u (iii) s u a ef eti v a s u b stit ui ç ã o p el a A s s e m bl ei a E s p e ci al , c o nf or m e a pli c á v el. 

1 3. 4.  C o n stit u e m d e v er e s d o A g e nt e Fi d u ci ári o, d e ntr e a q u el e s e st a b el e ci d o s n a R e s ol u ç ã o C V M 

1 7:  

(i) e x er c er s u a s ati vi d a d e s c o m b o a -f é, tr a n s p ar ê n ci a e l e al d a d e p ar a c o m o s Tit ul ar e s d e 

C RI;  

(ii) z el ar p el a pr ot e ç ã o d o s dir eit o s e i nt er e s s e s d o s tit ul ar e s d e C RI, a c o m p a n h a n d o a 

at u a ç ã o d a E mi s s or a n a a d mi ni str a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o;  

(iii) v erifi c ar a r e g ul ari d a d e d a c o n stit ui ç ã o d a s G ar a nti a s d a O p er a ç ã o, b e m c o m o o v al or 

d o s b e n s d a d o s e m g ar a nti a, o b s er v a n d o a m a n ut e n ç ã o d e s u a s ufi ci ê n ci a e 

e x e q ui bili d a d e;  

(i v) e x a mi n ar pr o p o st a d e s u b stit ui ç ã o d e b e n s d a d o s e m g ar a nti a, m a nif e st a n d o s u a 

o pi ni ã o a r e s p eit o d o a s s u nt o d e f or m a j u stifi c a d a;  

( v) i nti m ar, c o nf or m e o c a s o, e q u a n d o ti v er ci ê n ci a, p el o s d o c u m e nt o s e n c a mi n h a d o s p el a 

E mi s s or a, a D e v e d or a  a r ef or ç ar a r e s p e cti v a G ar a nti a, n a hi p ót e s e d e s u a d et eri or a ç ã o 

o u d e pr e ci a ç ã o ; 

( vi) m a nt er at u ali z a d a a r el a ç ã o d o s Tit ul ar e s d e C RI e s e u s e n d er e ç o s, m e di a nt e, 

i n cl u si v e, g e st ã o j u nt o à E mi s s or a, c o m b a s e n a s i nf or m a ç õ e s c e di d a s p el a B 3; 

( vii) e x er c er, n a s hi p ót e s e s pr e vi st a s n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, a a d mi ni str a ç ã o d o 

P atri m ô ni o S e p ar a d o;  

( viii) pr o m o v er, n a f or m a pr e vi st a n e st e i n str u m e nt o , a li q ui d a ç ã o, t ot al o u p ar ci al, d o 

P atri m ô ni o S e p ar a d o, c o nf or m e a pr o v a d o e m A s s e m bl ei a E s p e ci al ; 

(i x) r e n u n ci ar à f u n ç ã o n a hi p ót e s e d e s u p er v e ni ê n ci a d e c o nflit o s d e i nt er e s s e o u d e 

q u al q u er o utr a m o d ali d a d e d e i n a pti d ã o e r e ali z ar a i m e di at a c o n v o c a ç ã o d e 

a s s e m bl ei a p ar a d eli b er ar s o br e s u a s u b stit ui ç ã o;  
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( x) c o n s er v ar e m b o a g u ar d a t o d a a d o c u m e nt a ç ã o r el ati v a a o e x er cí ci o d e s u a s f u n ç õ e s;  

( xi) a c o m p a n h ar a o b s er v â n ci a e p eri o di ci d a d e n a pr e st a ç ã o d a s i nf or m a ç õ e s o bri g at óri a s, 

al ert a n d o o s T it ul ar e s d e C RI, n o r el at óri o a n u al d e q u e tr at a o arti g o 1 5 d a R e s ol u ç ã o 

C V M 1 7, s o br e o mi s s õ e s o u i n c o n si st ê n ci a s c o n st a nt e s d e t ai s i nf or m a ç õ e s;  

( xii) c o n v o c ar, q u a n d o n e c e s s ári o, A s s e m bl ei a E s p e ci al , o b s er v a d o s o s pr o c e di m e nt o s 

d e s crit o s n o pr e s e nt e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o;  

( xiii) c o m p ar e c er à A s s e m bl ei a E s p e ci al a fi m d e pr e st ar a s i nf or m a ç õ e s q u e l h e f or e m 

s oli cit a d a s;  

( xi v) fi s c ali z ar o c u m pri m e nt o d a s cl á u s ul a s c o n st a nt e s d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, 

e s p e ci al m e nt e d a q u el a s q u e pr e v e e m o bri g a ç õ e s d e f a z er o u d e n ã o f a z er;  

( x v) c o m u ni c ar o s Tit ul ar e s d e C RI, n o pr a z o m á xi m o 7 ( s et e) Di a s Út ei s c o nt a d o s a p artir 

d a ci ê n ci a d e e v e nt u al i n a di m pl e m e nt o, p el a E mi s s or a, d e q u ai s q u er o bri g a ç õ e s 

fi n a n c eir a s a s s u mi d a s n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, i n cl ui n d o a s o bri g a ç õ e s r el ati v a s 

à e v e nt u ai s g ar a nti a s e a s cl á u s ul a s c o ntr at u ai s d e sti n a d a s a pr ot e g er o s i nt er e s s e s 

d o s tit ul ar e s d e C RI e q u e e st a b el e c e m c o n di ç õ e s q u e n ã o d e v e m s er d e s c u m pri d a s 

p el a E mi s s or a, i n di c a n d o a s c o n s e q u ê n ci a s p ar a o s tit ul ar e s d e C RI e a s pr o vi d ê n ci a s 

q u e pr et e n d e t o m ar a r e s p eit o d o a s s u nt o;  

( x vi) el a b or ar e di s p o ni bili z ar a o s tit ul ar e s d e C RI, e m at é 4 ( q u atr o) m e s e s c o nt a d o s d o 

e n c err a m e nt o d o e x er cí ci o s o ci al d a E mi s s or a, r el at óri o a n u al d e s cr e v e n d o o s f at o s 

r el e v a nt e s o c orri d o s d ur a nt e t al e x er cí ci o e m r el a ç ã o a o s C RI, n o s t er m o s d o arti g o 1 5 

d a  R e s ol u ç ã o C V M 1 7;  

( x vii) a c o m p a n h ar a pr e st a ç ã o d e i nf or m a ç õ e s p eri ó di c a s p el a E mi s s or a e al ert ar o s Tit ul ar e s 

d o s C RI, n o r el at óri o d e q u e tr at a o it e m a ci m a, s o br e i n c o n si st ê n ci a s o u o mi s s õ e s d e 

q u e t e n h a c o n h e ci m e nt o;  

( x viii) o pi n ar s o br e a s ufi ci ê n ci a d a s i nf or m a ç õ e s c o n st a nt e s d e e v e nt u ai s pr o p o st a s d e 

m o difi c a ç ã o d a s c o n di ç õ e s d o s C RI;  

( xi x) pr ot e g er o s dir eit o s e i nt er e s s e s d o s Tit ul ar e s d e C RI, e m pr e g a n d o n o e x er cí ci o d a 

f u n ç ã o o c ui d a d o e a dili g ê n ci a q u e t o d o h o m e m ati v o e pr o b o c o st u m a e m pr e g ar n a 

a d mi ni str a ç ã o d e s e u s pr ó pri o s b e n s;  

( x x) a d ot ar t o d a s a s m e di d a s j u di ci ai s o u e xtr aj u di ci ai s n e c e s s ári a s à d ef e s a d o s C r é dit o s 

Im o bili ári o s , b e m c o m o a r e ali z a ç ã o d o s cr é dit o s af et a d o s a o P atri m ô ni o S e p ar a d o, 

c a s o a E mi s s or a n ã o o f a ç a;  

( x xi) v erifi c ar  a v er a ci d a d e d a s i nf or m a ç õ e s r el ati v a s à s G ar a nti a s e a c o n si st ê n ci a d a s 

d e m ai s i nf or m a ç õ e s c o nti d a s n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, s e n d o c ert o q u e v erifi c ar á 

a c o n stit ui ç ã o e e x e q ui bili d a d e d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s e s u a s G ar a nti a s, t e n d o e m 

vi st a q u e n a  d at a d a a s si n at ur a d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o o s C o ntr at o s d e G ar a nti a s 

e o s at o s s o ci et ári o s d e a pr o v a ç ã o d e g ar a nti a s n ã o e st ã o r e gi str a d o s n o s c art óri o s d e 
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tít ul o s e d o c u m e nt o s e j u nt a s c o m er ci ai s c o m p et e nt e s; 

( x xii) a c o m p a n h ar a at u a ç ã o d a E mi s s or a n a a d mi ni str a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, atr a v é s 

d o s d o c u m e nt o s e n c a mi n h a d o s p or el a, e s oli cit ar, q u a n d o c o n si d er ar n e c e s s ári o, 

a u dit ori a e xt er n a d a E mi s s or a o u d o P atri m ô ni o S e p ar a d o;  

( x xiii) di s p o ni bili z ar a o s Tit ul ar e s d e C RI e a o s p arti ci p a nt e s d o m er c a d o o c ál c ul o d o V al or 

N o mi n al U nit ári o d o s C RI, atr a v é s d e s e u w e b sit e;  

( x xi v) c o n v o c ar, q u a n d o n e c e s s ári o, a A s s e m bl ei a E s p e ci al, c o nf or m e pr e vi st a n o T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o;  

( x x v) c o m p ar e c er à A s s e m bl ei a E s p e ci al a  fi m d e pr e st ar i nf or m a ç õ e s q u e l h e s f or e m 

s oli cit a d a s ; 

( x x vi) fi s c ali z ar o c u m pri m e nt o d a s cl á u s ul a s c o n st a nt e s n o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, 

e s p e ci al m e nt e d a q u el a s i m p o siti v a s d e o bri g a ç õ e s d e f a z er e d e n ã o f a z er ; 

( x x vii) dili g e n ci ar j u nt o à E mi s s or a p ar a q u e e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o e s e u s r e s p e cti v o s 

a dit a m e nt o s s ej a m r e gi str a d o s j u nt o a o s ór g ã o s c o m p et e nt e s, a d ot a n d o, n o c a s o d e 

o mi s s ã o d a E mi s s or a, a s m e di d a s e v e nt u al m e nt e pr e vi st a s e m l ei;  

( x x viii) m a nt er at u ali z a d a a r el a ç ã o d e Tit ul ar e s d e C RI e s e u e n d er e ç o, m e di a nt e, i n cl u si v e, 

g e st õ e s j u nt o à E mi s s or a;  

( x xi x) di v ul g ar e m s u a p á gi n a n a r e d e m u n di al d e c o m p ut a d or e s, e m at é 4 ( q u atr o) m e s e s 

a p ó s o fi m d o e x er cí ci o s o ci al d a E mi s s or a, r el at óri o a n u al d e s cr e v e n d o o s f at o s 

r el e v a nt e s o c orri d o s d ur a nt e o r e s p e cti v o e x er cí ci o r el ati v o s à pr e s e nt e E mi s s ã o, 

c o nf or m e o c o nt e ú d o mí ni m o o pr e vi st o n o arti g o 1 5 e i n ci s o s d a R e s ol u ç ã o C V M 1 7 ; 

( x x x) s oli cit ar, q u a n d o j ul g ar n e c e s s ári o p ar a o fi el d e s e m p e n h o d e s u a s f u n ç õ e s, c erti d õ e s 

at u ali z a d a s d o s di stri b ui d or e s cí v ei s, d a s V ar a s d e F a z e n d o P ú bli c a, c art óri o s d e 

pr ot e st o s, d a s V ar a s d o Tr a b al h o, Pr o c ur a d ori a d a F a z e n d a P ú bli c a o u o utr o s ór g ã o s 

p erti n e nt e s, d a l o c ali d a d e o n d e s e sit u e o b e m d a d o e m g ar a nti a, c a s o a pli c á v el, o u a 

s e d e o u d o mi cíli o d a E mi s s or a e/ o u d a D e v e d or a , c o nf or m e o c a s o; e  

( x x xi) f or n e c er, n o s t er m o s d o § 1º d o arti g o 3 2  d a L ei 1 4. 4 3 0 , à c o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, 

n o pr a z o d e tr ê s di a s út ei s c o nt a d o d a d at a d o e v e nt o d o r e s g at e d o s C RI n a B 3 p el a 

S e c uriti z a d or a, t er m o d e q uit a ç ã o  d o s C RI , q u e s er vir á p ar a b ai x a d o r e gi str o d o 

R e gi m e Fi d u ci ári o j u nt o à e nti d a d e d e q u e tr at a o  c a p ut  d o art. 1 8  d a L ei 1 4. 4 3 0 . 

1 3. 5.  R e m u n er a ç ã o d o A g e nt e Fi d u ci ári o . A R e m u n er a ç ã o d o A g e nt e Fi d u ci ári o e st á pr e vi st a n o 

A n e x o VII  d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

1 3. 6.  S u b stit ui ç ã o d o A g e nt e Fi d u ci ári o . O A g e nt e Fi d u ci ári o p o d er á s er s u b stit uí d o e c o nti n u ar á 

e x er c e n d o s u a s f u n ç õ e s at é q u e u m n o v o a g e nt e fi d u ci ári o a s s u m a, n a s hi p ót e s e s d e 

i m p e di m e nt o, r e n ú n ci a, i nt er v e n ç ã o, li q ui d a ç ã o e xtr aj u di ci al o u q u al q u er o utr o c a s o d e 

v a c â n ci a, d e v e n d o s er r e ali z a d a , n o pr a z o d e 3 0 (tri nt a) di a s c o nt a d o s d a o c orr ê n ci a d e 
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q u al q u er d e s s e s e v e nt o s, u m a A s s e m bl ei a E s p e ci al , p ar a q u e s ej a el eit o o n o v o a g e nt e 

fi d u ci ári o. 

1 3. 7.  D e stit ui ç ã o d o A g e nt e Fi d u ci ári o . O A g e nt e Fi d u ci ári o p o d er á s er d e stit uí d o:  

(i) p el a C V M, n o s t er m o s d a l e gi sl a ç ã o e m vi g or;  

(ii) p or d eli b er a ç ã o e m A s s e m bl ei a E s p e ci al, i n d e p e n d e nt e m e nt e d a o c orr ê n ci a d e 

q u al q u er f at o q u e i m p o n h a o u j u stifi q u e s u a d e stit ui ç ã o, r e q u er e n d o -s e, p ar a t a nt o, o 

v ot o d a m ai ori a d o s C RI e m cir c ul a ç ã o; o u  

(iii) p or d eli b er a ç ã o e m A s s e m bl ei a E s p e ci al, o b s er v a d o o q u ór u m pr e vi st o n o it e m a ci m a, 

n a hi p ót e s e d e d e s c u m pri m e nt o d o s d e v er e s pr e vi st o s n e st e t er m o d e s e c uriti z a ç ã o e 

n a r e g ul a m e nt a ç ã o a pli c á v el . 

1 3. 7. 1.  A A s s e m bl ei a E s p e ci al d e sti n a d a à e s c ol h a d e n o v o a g e nt e fi d u ci ári o d e v e s er c o n v o c a d a 

p el a S e c uriti z a d or a o u p el o A g e nt e Fi d u ci ári o a s er s u b stit uí d o, p o d e n d o t a m b é m s er 

c o n v o c a d a p or Tit ul ar e s d e C RI q u e r e pr e s e nt e m 1 0 % ( d e z p or c e nt o), n o mí ni m o, d o s 

C R I e m Cir c ul a ç ã o. 

1 3. 7. 2.  S e a c o n v o c a ç ã o d a A s s e m bl ei a E s p e ci al n ã o o c orr er at é 1 5 ( q ui n z e) di a s a nt e s d o fi n al 

d o pr a z o r ef eri d o n a Cl á u s ul a 1 3. 7 a ci m a, c a b e à S e c uriti z a d or a a i m e di at a c o n v o c a ç ã o. 

E m c a s o s e x c e p ci o n ai s, a C V M p o d e pr o c e d er à c o n v o c a ç ã o d a a s s e m bl ei a p ar a a 

e s c ol h a d e n o v o a g e nt e fi d u ci ári o o u n o m e ar s u b stit ut o pr o vi s óri o.  

1 3. 8.  D e v er e s, Atri b ui ç õ e s e R e s p o n s a bili d a d e s d o A g e nt e Fi d u ci ári o El eit o e m S u b stit ui ç ã o : O 

a g e nt e fi d u ci ári o el eit o e m s u b stit ui ç ã o a o A g e nt e Fi d u ci ári o, n o s t er m o s d a Cl á u s ul a 1 3. 6  e d a 

Cl á u s ul a 1 3. 7  a ci m a a s s u mir á i nt e gr al m e nt e o s d e v er e s, atri b ui ç õ e s e r e s p o n s a bili d a d e s 

c o n st a nt e s d a l e gi sl a ç ã o a pli c á v el e d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

1 3. 9.  S u b stit ui ç ã o P er m a n e nt e : A s u b stit ui ç ã o d o A g e nt e Fi d u ci ári o e m c ar át er p er m a n e nt e d e v er á 

s er o bj et o d e a dit a m e nt o a o pr e s e nt e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o e d e m ai s D o c u m e nt o s d a 

O p er a ç ã o, c o nf or m e a pli c á v el.  A s u b stit ui ç ã o d o A g e nt e Fi d u ci ári o d e v e s er c o m u ni c a d a à 

C V M, n o pr a z o d e at é 7 ( s et e) Di a s Út ei s, c o nt a d o s d o r e gi str o d o a dit a m e nt o a o T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o.  

1 3. 9. 1.  J u nt a m e nt e c o m a c o m u ni c a ç ã o d a Cl á u s ul a 1 3. 9  a ci m a, d e v e m s er e n c a mi n h a d a s à C V M 

a d e cl ar a ç ã o e d e m ai s i nf or m a ç õ e s e xi gi d a s n a R e s ol u ç ã o C V M 1 7.  

1 3. 1 0.  S u b stit ut o Pr o vi s óri o : P or m ei o d e v ot o d a m ai ori a d o s Tit ul ar e s d o s C RI e m Cir c ul a ç ã o, e st e s 

p o d er ã o n o m e ar s u b stit ut o pr o vi s óri o d o A g e nt e Fi d u ci ári o e m c a s o d e v a c â n ci a t e m p or ári a.  

1 3. 1 1.  V ali d a d e d a s m a nif e st a ç õ e s : O s at o s o u m a nif e st a ç õ e s p or p art e d o A g e nt e Fi d u ci ári o, q u e 

cri ar e m r e s p o n s a bili d a d e p ar a o s Tit ul ar e s d o s C RI e/ o u e x o n er ar e m t er c eir o s d e o bri g a ç õ e s 

p ar a c o m el e s, b e m c o m o a q u el e s r el a ci o n a d o s a o d e vi d o c u m pri m e nt o d a s o bri g a ç õ e s 

a s s u mi d a s n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, i n cl u si v e a a s s u n ç ã o d a a d mi ni str a ç ã o d o P atri m ô ni o 

S e p ar a d o p el o A g e nt e Fi d u ci ári o n a s hi p ót e s e s pr e vi st a s n e s s e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, 

Docusign Envelope ID: B4574021-5FBC-8D6B-81FE-F49B8831D188
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s o m e nt e s er ã o v áli d o s q u a n d o pr e vi a m e nt e a s si m d eli b er a d o p el o s Tit ul ar e s d o s C RI r e u ni d o s 

e m A s s e m bl ei a E s p e ci al . 

1 3. 1 2.  At u a ç ã o Vi n c ul a d a : A at u a ç ã o d o A g e nt e Fi d u ci ári o li mit a-s e a o e s c o p o d a R e s ol u ç ã o C V M nº 

1 7, e d o s arti g o s a pli c á v ei s d a L ei nº 6. 4 0 4/ 7 6, e st a n d o e st e i s e nt o, s o b q u al q u er f or m a o u 

pr et e xt o, d e q u al q u er r e s p o n s a bili d a d e a di ci o n al q u e n ã o t e n h a d e c orri d o d a l e gi sl a ç ã o 

a pli c á v el.  

1 3. 1 3.  Pr e s u n ç ã o d e V er a ci d a d e : C a b er á à D e v e d or a  e à E mi s s or a, c o nf or m e o c a s o, a v erifi c a ç ã o e 

a n áli s e d a v er a ci d a d e d o s d o c u m e nt o s e n c a mi n h a d o s at e st a d o s, i n cl u si v e, q u e e st e s n ã o 

f or a m o bj et o d e fr a u d e o u a d ult er a ç ã o. O A g e nt e Fi d u ci ári o, n ã o s er á, s o b q u al q u er hi p ót e s e, 

r e s p o n s á v el p el a el a b or a ç ã o d e d o c u m e nt o s s o ci et ári o s d a E mi s s or a, q u e p er m a n e c er ã o s o b 

o bri g a ç ã o l e g al e r e g ul a m e nt ar d a E mi s s or a el a b or á -l o s, n o s t er m o s d a l e gi sl a ç ã o a pli c á v el. 

1 3. 1 4.  R e n ú n ci a : O A g e nt e Fi d u ci ári o d e v er á p er m a n e c er n o e x er cí ci o d e s u a s f u n ç õ e s at é a e s c ol h a 

e a pr o v a ç ã o d o n o v o a g e nt e fi d u ci ári o, e m c a s o d e r e n ú n ci a, sit u a ç ã o e m q u e s e c o m pr o m et e 

a r e ali z ar a d e v ol u ç ã o d e q u ai s q u er v al or e s r e c e bi d o s r ef er e nt e s a o p erí o d o a p ó s a s u a 

r e n ú n ci a. 

1 4.  A S S E M B L EI A E S P E CI A L D E I N V E S TI D O R E S  

1 4. 1.  O s Tit ul ar e s d o s C RI p o d er ã o, a q u al q u er t e m p o, r e u nir -s e e m A s s e m bl ei a E s p e ci al a fi m d e 

d eli b er ar s o br e m at éri a d e i nt er e s s e d a c o m u n h ã o d o s Tit ul ar e s d e C RI, o b s er v a d o o di s p o st o 

n e st a C l á u s ul a, s e n d o q u e a s a s s e m bl ei a s p o d er ã o s er r e ali z a d a s p ar ci al o u e x cl u si v a m e nt e 

d e f or m a di git al, n o s t er m o s d a R e s ol u ç ã o C V M 6 0 e d a L ei 1 4. 4 3 0 . 

1 4. 2.  C o m p et ê n ci a d a A s s e m bl ei a E s p e ci al: C o m p et e pri v ati v a m e nt e à A s s e m bl ei a E s p e ci al 

d eli b er ar s o br e:  

(i) a s d e m o n str a ç õ e s fi n a n c eir a s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o;  

(ii) alt er a ç õ e s n o i n str u m e nt o d e e mi s s ã o, r e s s al v a d o o q u a nt o di s p o st o n o it e m 1 4 . 2. 2. 

a b ai x o ; 

(iii) d e stit ui ç ã o o u s u b stit ui ç ã o d a E mi s s or a n a a d mi ni str a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o;  e  

(i v) q u al q u er d eli b er a ç ã o p erti n e nt e à a d mi ni str a ç ã o o u li q ui d a ç ã o d o P atri m ô ni o 

S e p ar a d o, n o s c a s o s d e i n s ufi ci ê n ci a d e r e c ur s o s p ar a li q ui d ar a e mi s s ã o o u d e 

d e cr et a ç ã o d e f al ê n ci a o u r e c u p er a ç ã o j u di ci al o u e xtr aj u di ci al d a E mi s s or a, i n cl ui n d o 

a d eli b er a ç ã o s o br e: a) a r e ali z a ç ã o d e a p ort e d e c a pit al p or p art e d o s i n v e sti d or e s; b) 

a d a ç ã o e m p a g a m e nt o a o s i n v e sti d or e s d o s v al or e s i nt e gr a nt e s d o p atri m ô ni o 

s e p ar a d o; c) o l eil ã o d o s ati v o s c o m p o n e nt e s d o p atri m ô ni o s e p ar a d o; o u d) a 

tr a n sf er ê n ci a d a a d mi ni str a çã o d o p atri m ô ni o s e p ar a d o p ar a o utr a c o m p a n hi a 

s e c uriti z a d or a o u p ar a o a g e nt e fi d u ci ári o, s e f or o c a s o . 

1 4. 2. 1.  A s d e m o n str a ç õ e s fi n a n c eir a s c uj o r el at óri o d e a u dit ori a n ã o c o nti v er o pi ni ã o m o difi c a d a 

p o d e m s er c o n si d er a d a s a ut o m ati c a m e nt e a pr o v a d a s c a s o a A s s e m bl ei a E s p e ci al 

c orr e s p o n d e nt e n ã o s ej a i n st al a d a e m virt u d e d o n ã o c o m p ar e ci m e nt o d e i n v e sti d or e s.  
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1 4. 2. 2.  O pr e s e nt e T er m o p o d er á s er alt er a d o i n d e p e n d e nt e m e nt e d e d eli b er a ç ã o d e A s s e m bl ei a 

E s p e ci al s e m pr e q u e t al alt er a ç ã o: a) d e c orr er e x cl u si v a m e nt e d a n e c e s si d a d e d e 

at e n di m e nt o a e xi g ê n ci a s e x pr e s s a s d a C V M, B 3, b e m c o m o d e a d e q u a ç ã o a n or m a s 

l e g ai s o u r e g ul a m e nt ar e s, e d e m a n d a s d a s e nti d a d e s a d mi ni str a d or a s d e m er c a d o s 

or g a ni z a d o s o u d e o utr a s e nti d a d e s a ut orr e g ul a d or a s; b) d e c orr er d a s u b stit ui ç ã o d e 

dir eit o s cr e dit óri o s p el a E mi s s or a n a s hi p ót e s e s pr e vi st a s n e st e T er m o; c) f or n e c e s s ári a 

e m virt u d e d a at u ali z a ç ã o d o s d a d o s c a d a str ai s d a E mi s s or a o u d o s pr e st a d or e s d e 

s er vi ç o s; d) e n v ol v er r e d u ç ã o d a r e m u n er a ç ã o d o s pr e st a d or e s d e s er vi ç o d e s crit o s n e st e 

t er m o; o u e) d e c orr er d e c orr e ç ã o d e err o f or m al e d e s d e q u e a alt er a ç ã o n ã o a c arr et e 

q u al q u er alt er a ç ã o  n a r e m u n er a ç ã o, n o fl u x o d e p a g a m e nt o s e n a s g ar a nti a s d o s C RI. A s 

alt er a ç õ e s r ef eri d a s a ci m a d e v e m s er c o m u ni c a d a s a o s tit ul ar e s p el a S e c uriti z a d or a e p el o 

A g e nt e Fi d u ci ári o, atr a v é s d o s r e s p e cti v o s sit e s, n o pr a z o d e at é 7 ( s et e) di a s út ei s 

c o nt a d o d a d at a e m q u e ti v er e m si d o i m pl e m e nt a d a s, n a f or m a d o § 4º d o arti g o 2 5 d a 

R e s ol u ç ã o C V M 6 0.  

1 4. 3.  C o n v o c a ç ã o . A A s s e m bl ei a E s p e ci al p o d er á s er c o n v o c a d a (i) p el a E mi s s or a, (ii) p el o A g e nt e 

Fi d u ci ári o, (iii) p el a C V M o u (i v) p or Tit ul ar e s d e C RI q u e r e pr e s e nt e m, n o mí ni m o, 5 % ( ci n c o 

p or c e nt o) d o s C RI e m Cir c ul a ç ã o .  

1 4. 4.  F or m a d e C o n v o c a ç ã o . O b s er v a d o o di s p o st o n a Cl á u s ul a 1 4. 3  d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, 

d e v er á s er c o n v o c a d a A s s e m bl ei a E s p e ci al m e di a nt e e dit al p u bli c a d o n o síti o el etr ô ni c o d a 

E mi s s or a e p or m ei o d o si st e m a d e e n vi o d e inf or m a ç õ e s p eri ó di c a s e v e nt u ai s d a C V M, t o d a 

v e z q u e a E mi s s or a, n a q u ali d a d e d e tit ul ar d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s, ti v er d e e x er c er 

ati v a m e nt e s e u s dir eit o s e st a b el e ci d o s e m q u ai s q u er D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, p ar a q u e o s 

Tit ul ar e s d e C RI d eli b er e m s o br e c o m o a E mi s s or a d e v er á e x er c er s e u dir eit o fr e nt e à 

D e v e d or a . 

1 4. 4. 1.  P ar a o s c a s o s e m q u e a A s s e m bl ei a E s p e ci al f or r e ali z a d a d e m o d o e x cl u si v a m e nt e o u 

p ar ci al m e nt e di git al, o e dit al d e c o n v o c a ç ã o pr e vi st o n a Cl á u s ul a 1 4. 3  a ci m a p o d er á s er 

p u bli c a d o d e f or m a r e s u mi d a, c o m a i n di c a ç ã o d o s e n d er e ç o s n a r e d e m u n di al d e 

c o m p ut a d or e s o n d e a i nf or m a ç ã o c o m pl et a e st ar á di s p o ní v el a t o d o s o s Tit ul ar e s d e C RI, 

n o s t er m o s d a R e s ol u ç ã o C V M 6 0 e d a L ei 1 4. 4 3 0.  

1 4. 4. 2.  S e m pr ej uí z o d o di s p o st o n a Cl á u s ul a 1 4. 4. 1  a ci m a, a E mi s s or a d e v er á di s p o ni bili z ar 

t o d a s a s i nf or m a ç õ e s r el ati v a s à c o n v o c a ç ã o d a A s s e m bl ei a E s p e ci al, a s er r e ali z a d a d e 

m o d o e x cl u si v a m e nt e o u p ar ci al m e nt e di git al, p or m ei o d e si st e m a el etr ô ni c o n a p á gi n a 

d a C V M n a r e d e m u n di al d e c o m p ut a d or e s.  

1 4. 4. 3.  O s e dit ai s d e c o n v o c a ç ã o d e A s s e m bl ei a s E s p e ci ai s d e I n v e sti d or e s, s er ã o 

di s p o ni bili z a d o s, n o s pr a z o s l e g ai s e/ o u r e g ul a m e nt ar e s, p or m ei o d o si st e m a d e e n vi o d e 

I nf or m a ç õ e s P eri ó di c a s E v e nt u ai s d a C V M e v ei c ul a d o s n a p á gi n a d a S e c uriti z a d or a n a 

r e d e m u n dial d e c o m p ut a d or e s –  I nt er n et i m e di at a m e nt e a p ó s a r e ali z a ç ã o o u o c orr ê n ci a 

d o at o a s er di v ul g a d o, o b s er v a d o n o q u e c o u b er, n a f or m a d o arti g o 2 6, d o p ar á gr af o 5º 

d o arti g o 4 4, arti g o 4 5, d o i n ci s o I V “ b” d o arti g o 4 6 e d o i n ci s o I d o arti g o 5 2 d a R e s ol u ç ã o 

C V M 6 0 e c o nf or m e p ar á gr af o 3º d o arti g o 3 0 d a  L ei 1 4. 4 3 0.  

Docusign Envelope ID: B4574021-5FBC-8D6B-81FE-F49B8831D188
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1 4. 4. 4.  N a m e s m a d at a a ci m a, a s p u bli c a ç õ e s d e e dit ai s d a s A s s e m bl ei a s E s p e ci ai s d e 

I n v e sti d or e s s er ã o ( a) e n c a mi n h a d o s p el a E mi s s or a a c a d a Tit ul ar d e C RI e/ o u a o s 

c u st o di a nt e s d o s r e s p e cti v o s Tit ul ar e s d e C RI, p or m ei o d e c o m u ni c a ç ã o el etr ô ni c a ( e -

m ail), c uj a s a s c o m pr o v a ç õ e s d e e n vi o e r e c e bi m e nt o v al er ã o c o m o ci ê n ci a d a p u bli c a ç ã o, 

o b s er v a d o q u e a  E mi s s or a c o n si d er ar á o s e n d er e ç o s d e e -m ail d o s Tit ul ar e s d e C RI, 

c o nf or m e i nf or m a d o p el a B 3 e/ o u p el o E s crit ur a d or, e x c et o s e d e o utr a f or m a pr e vi st a e m 

l e gi sl a ç ã o e m vi g or e ( b) e n c a mi n h a d o s n a m e s m a d at a a o A g e nt e Fi d u ci ári o. 

1 4. 4. 5.  A s p u bli c a ç õ e s a ci m a s er ã o r e ali z a d a s u m a ú ni c a v e z e, n o c a s o d e A s s e m bl ei a E s p e ci al, 

n ã o h a v e n d o q u ór u m e m pri m eir a c o n v o c a ç ã o, d e v er á s er r e ali z a d a u m a n o v a e ú ni c a 

p u bli c a ç ã o d e s e g u n d a c o n v o c a ç ã o.  

1 4. 5.  Pr a z o  p ar a C o n v o c a ç ã o . A A s s e m bl ei a E s p e ci al d e v er á s er c o n v o c a d a,  c o m a a nt e c e d ê n ci a 

mí ni m a d e 2 0 ( vi nt e) di a s p ar a pri m eir a c o n v o c a ç ã o ( o b s er v a d o o s d e m ai s r e q ui sit o s p ar a fi n s 

d a r ef eri d a c o n v o c a ç ã o pr e vi st o s n a R e s ol u ç ã o C V M 6 0) e d e 8 ( oit o) di a s p ar a s e g u n d a 

c o n v o c a ç ã o .  

1 4. 6.  C o nt e ú d o d a C o n v o c a ç ã o : R e s s al v a d a a A s s e m bl ei a E s p e ci al c o n v o c a d a p ar a fi n s d e 

d eli b er a ç ã o d a s n o v a s n or m a s e r e gr a s d e a d mi ni str a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o p el o A g e nt e 

Fi d u ci ári o o u a d mi ni str a ç ã o p or n o v a S e c uriti z a d or a, n a hi p ót e s e e m q u e e st e a s s u m a 

tr a n sit ori a m e nt e o P atrim ô ni o S e p ar a d o n o s t er m o s pr e vi st o s n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, 

d e v er á s er c o n v o c a d a A s s e m bl ei a E s p e ci al d o s C RI m e di a nt e e dit al p u bli c a d o n a f or m a d e st a  

Cl á u s ul a 1 4  d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, n o pr a z o pr e vi st o n a Cl á u s ul a 1 4. 5  e c o nt er á: (i) 

di a, h or a e l o c al e m q u e s er á r e ali z a d a a a s s e m bl ei a, (ii) a s r e gr a s e o s pr o c e di m e nt o s s o br e 

c o m o o s i n v e sti d or e s p o d e m p arti ci p ar e v ot ar à di st â n ci a n a a s s e m bl ei a, i n cl ui n d o i nf or m a ç õ e s 

n e c e s s ári a s e s ufi ci e nt e s p ar a a c e s s o e utili z a ç ã o d o si st e m a p el o s i n v e sti d or e s, a s si m c o m o 

s e a a s s e m bl ei a s er á r e ali z a d a p ar ci al o u e x cl u si v a m e nt e d e m o d o di git al (iii) a or d e m d o di a 

c o nt e n d o t o d a s a s m at éri a s a s er e m d eli b er a d a s; e (i v) i n di c a ç ã o d a p á gi n a n a r e d e m u n di al 

d e c o m p ut a d or e s e m q u e o i n v e s ti d or p o d e a c e s s ar o s d o c u m e nt o s p erti n e nt e s à or d e m d o di a 

q u e s ej a m n e c e s s ári o s p ar a d e b at e e d eli b er a ç ã o d a a s s e m bl ei a. O c o nt e ú d o d a c o n v o c a ç ã o 

p o d e s er di v ul g a d o d e f or m a r e s u mi d a, c o m i n di c a ç ã o d o e n d er e ç o n a r e d e m u n di al d e 

c o m p ut a d or e s o n d e a i nf or m a ç ã o c o m pl et a e sti v er di s p o ní v el a t o d o s o s i n v e sti d or e s.  

1 4. 7.  M a nif e st a ç ã o d a E mi s s or a e d o A g e nt e Fi d u ci ári o : S o m e nt e a p ó s d efi ni ç ã o d a ori e nt a ç ã o p el o s 

Tit ul ar e s d e C RI e m A s s e m bl ei a E s p e ci al, a E mi s s or a e/ o u A g e nt e Fi d u ci ári o d e v er ã o e x er c er 

s e u dir eit o e d e v er á s e m a nif e st ar c o nf or m e l h e f or ori e nt a d o, e x c et o s e d e o utr a f or m a pr e vi st a 

n o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o. C a s o n ã o h aj a q u ór u m n e c e s s ári o p ar a a i n st al a ç ã o d a 

A s s e m bl ei a E s p e ci al, o u n ã o c h e g u e m a u m a d efi ni ç ã o s o br e a ori e nt a ç ã o, a E mi s s or a e/ o u 

A g e nt e Fi d u ci ári o p o d er ã o p er m a n e c er sil e nt e q u a nt o a o e x er cí ci o d o dir eit o e m q u e st ã o,  

s e n d o c ert o q u e o s e u sil ê n ci o n ã o s er á i nt er pr et a d o c o m o n e gli g ê n ci a e m r el a ç ã o a o s dir eit o s 

d o s Tit ul ar e s d e C RI, n ã o p o d e n d o s er i m p ut a d a à E mi s s or a e/ o u A g e nt e Fi d u ci ári o q u al q u er 

r e s p o n s a bili z a ç ã o d e c orr e nt e d e a u s ê n ci a d e m a nif e st a ç ã o. O di s p o st o a c i m a n ã o i n cl ui a s 

d eli b er a ç õ e s r el ati v a s à  i n s ufi ci ê n ci a d e l a str o e/ o u i n s ol v ê n ci a d a S e c uriti z a d or a, c uj o s 

q u ór u n s e m e di d a s s ã o l e g ai s e pr e vi st o s n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, d e f or m a q u e n ã o 

h a v e n d o d eli b er a ç ã o o A g e nt e Fi d u ci ári o p o d er á a d ot ar o di s p o st o n a l e gi sl a ç ã o.  
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1 4. 8.  R e s p o n s a bili d a d e d a E mi s s or a : A E mi s s or a n ã o pr e st ar á q u al q u er ti p o d e o pi ni ã o o u f ar á 

q u al q u er j uí z o s o br e a ori e nt a ç ã o d efi ni d a p el o s Tit ul ar e s d e C RI, c o m pr o m et e n d o -s e t ã o 

s o m e nt e a m a nif e st ar -s e c o nf or m e a s si m i n str uí d a. N e st e s e nti d o, a E mi s s or a n ã o p o s s ui 

q u al q u er r e s p o n s a bili d a d e s o br e o r e s ult a d o e ef eit o s j urí di c o s d e c orr e nt e s d a ori e nt a ç ã o d o s 

Tit ul ar e s d e  C RI p or el a m a nif e st a d o, i n d e p e n d e nt e m e nt e d o s e v e nt u ai s pr ej uí z o s c a u s a d o s  

a o s Tit ul ar e s d e C RI o u à E mi s s or a.  

1 4. 9.  L e gi sl a ç ã o A pli c á v el : A pli c ar-s e -á à A s s e m bl ei a E s p e ci al, n o q u e c o u b er, o di s p o st o n a L ei 

1 4. 4 3 0, b e m c o m o o di s p o st o n a L ei 6. 4 0 4, a r e s p eit o d a s a s s e m bl ei a s e s p e ci ai s d e a ci o ni st a s.  

1 4. 1 0.  I n st al a ç ã o: A A s s e m bl ei a E s p e ci al i n st al ar-s e -á, e m pri m eir a c o n v o c a ç ã o, c o m a pr e s e n ç a d e 

Tit ul ar e s d e C RI q u e r e pr e s e nt e m, n o mí ni m o, m ai ori a si m pl e s d o s C RI e m Cir c ul a ç ã o e, e m 

s e g u n d a c o n v o c a ç ã o, c o m q u al q u er n ú m er o.  

1 4. 1 1.  Pr e si d ê n ci a : A pr e si d ê n ci a d a A s s e m bl ei a E s p e ci al c a b er á, d e a c or d o c o m q u e m a t e n h a 

c o n v o c a d o, r e s p e cti v a m e nt e: (i) a o r e pr e s e nt a nt e d a E mi s s or a; (ii) a o A g e nt e Fi d u ci ári o; o u (iii) 

a o Tit ul ar d o C RI el eit o p el o s Tit ul ar e s d e  C RI pr e s e nt e s.  

1 4. 1 2.  V ot o s : C a d a C RI e m Cir c ul a ç ã o c orr e s p o n d er á a u m v ot o n a s A s s e m bl ei a s E s p e ci ai s d e 

I n v e sti d or e s, s e n d o a d miti d a a c o n stit ui ç ã o d e m a n d at ári o s, Tit ul ar e s d e C RI o u n ã o. 

1 4. 1 2. 1.  O s Tit ul ar e s d e C RI p o d er ã o e x er c er o v ot o e m A s s e m bl ei a E s p e ci al p or m ei o d o 

pr e e n c hi m e nt o e e n vi o d a r e s p e cti v a i n str u ç ã o d e v ot o a di st â n ci a, p or m ei o d e pr o c e s s o 

d e c o n s ult a f or m al, d e s d e q u e r e c e bi d a p el a E mi s s or a a nt e s d o i ní ci o d a A s s e m bl ei a 

E s p e ci a l n a f or m a d o § 2º d o arti g o 2 9 e § 5º d o arti g o 3 0 d a R e s ol u ç ã o C V M 6 0 e 

o b s er v a d a s a s d e m ai s di s p o si ç õ e s d a R e s ol u ç ã o C V M 6 0 e, n o q u e c o u b er, a R e s ol u ç ã o 

C V M 8 1.  

1 4. 1 2. 2.  C a s o o s Tit ul ar e s d e C RI p o s s a m p arti ci p ar d a A s s e m bl ei a E s p e ci al à di st â n ci a, p or m ei o 

d e si st e m a el etr ô ni c o, a c o n v o c a ç ã o d e v er á c o nt er i nf or m a ç õ e s d et al h a n d o a s r e gr a s e o s 

pr o c e di m e nt o s s o br e c o m o o s Tit ul ar e s d e C RI p o d e m p arti ci p ar e v ot ar à di st â n ci a n a 

A s s e m bl ei a E s p e ci al, i n cl ui n d o i nf or m a ç õ e s n e c e s s ári a s e s ufi ci e nt e s p ar a a c e s s o e 

utili z a ç ã o d o si st e m a p el o s i n v e sti d or e s, a s si m c o m o s e a A s s e m bl ei a E s p e ci al s er á 

r e ali z a d a p ar ci al o u e x cl u si v a m e nt e d e m o d o di git al.  

1 4. 1 2. 3.  N o c a s o d e utili z a ç ã o d e m ei o el etr ô ni c o p ar a r e ali z a ç ã o d a A s s e m bl ei a E s p e ci al, a 

E mi s s or a d e v er á a d ot ar m ei o s p ar a g ar a ntir a a ut e nti ci d a d e e a s e g ur a n ç a n a tr a n s mi s s ã o 

d e i nf or m a ç õ e s, p arti c ul ar m e nt e o s v ot o s q u e d e v e m s er pr of eri d o s p or m ei o d e a s si n at ur a 

el etr ô ni c a o u o utr o s m ei o s i g u al m e nt e efi c a z e s p ar a a s s e g ur ar a i d e ntifi c a ç ã o d o s 

Tit ul ar e s d e C RI.  

1 4. 1 3.  I m p e di m e nt o d e V ot o. N ã o p o d e m v ot ar n a A s s e m bl ei a E s p e ci al e n e m f a z er p art e d o c ô m p ut o 

p ar a fi n s d e a p ur a ç ã o d o q u ór u m d e a pr o v a ç ã o: (i) a E mi s s or a, s e u s s ó ci o s, dir et or e s e 

f u n ci o n ári o s e r e s p e cti v a s p art e s r el a ci o n a d a s; (ii) o s p r e st a d or e s d e s er vi ç o s d a E mi s s or a, 

s e u s s ó ci o s, dir et or e s e f u n ci o n ári o s e r e s p e cti v a s p art e s r el a ci o n a d a s.  
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1 4. 1 4.  Pr e s e n ç a d a E mi s s or a : S er á o bri g at óri a a pr e s e n ç a d o s r e pr e s e nt a nt e s l e g ai s d a E mi s s or a n a s 

A s s e m bl ei a s E s p e ci ai s , o b s er v a d a s a s r e gr a s r el a ci o n a d a s a o c ô m p ut o d o s v ot o s pr of eri d o s 

e m a s s e m bl ei a s c o m p arti ci p a ç ã o a di st â n ci a, pr e vi st a s n a R e s ol u ç ã o 6 0 C V M, s e a pli c á v el.  

1 4. 1 5.  Pr e st a ç ã o d e I nf or m a ç õ e s : O A g e nt e Fi d u ci ári o d e v er á c o m p ar e c er à A s s e m bl ei a E s p e ci al e 

pr e st ar a o s Tit ul ar e s d e C RI a s i nf or m a ç õ e s q u e l h e f or e m s oli cit a d a s, s e n d o q u e a E mi s s or a, 

o A g e nt e Fi d u ci ári o e/ o u o s Tit ul ar e s d e C RI p o d er ã o c o n v o c ar q u ai s q u er t er c eir o s (i n cl u si v e, 

a D e v e d or a ), p ar a p arti ci p ar d a s A s s e m bl ei a s E s p e ci ai s, s e m pr e q u e a pr e s e n ç a d e q u al q u er 

d e s s a s p e s s o a s f or r el e v a nt e p ar a a d eli b er a ç ã o d a or d e m d o di a. S e m pr ej uí z o d a r ef eri d a 

f a c ul d a d e, a D e v e d or a  e/ o u s u a s p art e s r el a ci o n a d a s n ã o p o d er ã o p arti ci p ar d o pr o c e s s o d e 

d eli b er a ç ã o e a p ur a ç ã o d o s v ot o s d o s Tit ul ar e s d e C RI a r e s p eit o d a r e s p e cti v a m at éri a e m 

di s c u s s ã o.  

1 4. 1 6.  Q u ór u n s : O s q u ór u n s d e d eli b er a ç ã o d a s A s s e m bl ei a s E s p e ci ai s s er ã o v erifi c a d o s n a d at a d a 

A s s e m bl ei a e d e v er ã o s er o b s er v a d a s  a s r e gr a s r el a ci o n a d a s a o c ô m p ut o d o s v ot o s pr of eri d o s 

e m a s s e m bl ei a s c o m p arti ci p a ç ã o a di st â n ci a, pr e vi st a s n a R e s ol u ç ã o 6 0 C V M, s e a pli c á v el.  

1 4. 1 7.  Q u ór u m d e D eli b er a ç ã o : E x c et o s e d e o utr a f or m a e st a b el e ci d o n e st e T er m o S e c uriti z a ç ã o 

e/ o u n o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, t o d a s a s d eli b er a ç õ e s s er ã o t o m a d a s, e m pri m eir a 

c o n v o c a ç ã o, p or m ai ori a si m pl e s d o s C RI pr e s e nt e s n a s  A s s e m bl ei a s  E s p e ci a i s e, e m s e g u n d a 

c o n v o c a ç ã o, p or q u al q u er n ú m er o.  

1 4. 1 8.  Q u ór u n s Q u alifi c a d o s : E x c et o s e d e o utr a f or m a e st a b el e ci d o n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o 

e/ o u n o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, a s d eli b er a ç õ e s a c er c a (i) d a s pr o p o st a s d e alt er a ç õ e s e 

d e r e n ú n ci a s f eit a s p el a E mi s s or a e m r el a ç ã o: ( a) à s d at a s d e p a g a m e nt o d a R e m u n er a ç ã o 

d o s C RI e à s d at a s d e p a g a m e nt o d a a m orti z a ç ã o; ( b) à f or m a d e c ál c ul o d a e v ol u ç ã o fi n a n c eir a 

d o s C RI, a R e m u n er a ç ã o d o s C RI, a a m orti z a ç ã o e o V al or N o mi n al U nit ári o d o s C RI; e ( c) a o 

pr a z o d e v e n ci m e nt o d o s C RI; (ii) d o s E v e nt o s d e I n a di m pl e m e nt o; (iii) d e q u ai s q u er alt er a ç õ e s 

a o s Cr é dit o s I m o bili ári o s q u e p o s s a i m p a ct ar o s dir eit o s d o s Tit ul ar e s d e C RI; (i v) d e alt er a ç õ e s 

à s G ar a nti a s, q u e p o s s a m c o m pr o m et er s u a s ufi ci ê n ci a, e x e q ui bili d a d e, v ali d a d e o u li q ui d e z, 

i n cl ui n d o s e m li mit a ç ã o, a s u b stitui ç ã o d a s G ar a nti a s, e x c et o n o c a s o d a d efi ni ç ã o d a or d e m e 

d a f or m a d a e x c u s s ã o d a s G ar a nti a s e n o s d e m ai s c a s o s e x pr e s s a m e nt e pr e vi st o s n o s 

D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o; ( v) d e alt er a ç õ e s a o s q u ór u n s d e i n st al a ç ã o e/ o u d e d eli b er a ç ã o 

d a s A s s e m bl ei a s E s p e ci ai s; ( vi) d a r e ali z a ç ã o d e q u al q u er A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a  o u r e s g at e 

a nt e ci p a d o d o s C RI; ( vii) d e q u al q u er alt er a ç ã o à s pr e vi s õ e s r ef er e nt e s à A m orti z a ç ã o 

A nt e ci p a d a  o u r e s g at e a nt e ci p a d o d o s C RI; ( viii) d e q u al q u er li b er a ç ã o e s p e cífi c a c o m r el a ç ã o 

a u m i n a di m pl e m e nt o d a D e v e d or a  ( s e m pr e c o n si d er a n d o q u e q u al q u er li b er a ç ã o d e u m 

e v e nt o, n u m a d at a e s p e cífi c a, n ã o si g nifi c a li b er a ç ã o d e f at o s p o st eri or e s); b e m c o m o, e (i x) 

d e e v e nt u al d eli b er a ç ã o a c er c a d a alt er a ç ã o d o i n v e sti m e nt o a d ot a d o p ar a o s r e c ur s o s d a 

C o nt a C e ntr ali z a d or a , d e v er ã o s er a pr o v a d a s e m q u al q u er c o n v o c a ç ã o, p or Tit ul ar e s d e C RI 

q u e r e pr e s e nt e m, n o mí ni m o, 5 0 % ( ci n q u e nt a p or c e nt o) m ai s u m d o s C RI e m Cir c ul a ç ã o.  

1 4. 1 9.  Di s p e n s a p ar a I n st al a ç ã o : I n d e p e n d e nt e m e nt e d e a c o n v o c a ç ã o s er di s p e n s a d a, b e m c o m o 

d a s f or m ali d a d e s pr e vi st a s n a l ei e n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, s er á c o n si d er a d a r e g ul ar a 

A s s e m bl ei a E s p e ci al à q u al c o m p ar e c er e m t o d o s o s Tit ul ar e s d e C RI e m  cir c ul a ç ã o, n o s t er m o s 
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d o p ar á gr af o 4º d o arti g o 1 2 4 d a L ei 6. 4 0 4 e d o p ar á gr af o ú ni c o d o arti g o 2 8 d a R e s ol u ç ã o 

C V M 6 0 . 

1 4. 2 0.  E n c a mi n h a m e nt o d e D o c u m e nt o s p ar a a C V M : A s at a s l a vr a d a s d a s A s s e m bl ei a s E s p e ci ai s 

s er ã o e n c a mi n h a d a s s o m e nt e à C V M vi a Si st e m a F u n d o s. N et, o u o utr o q u e v e n h a s u b stit uir, 

s e n d o q u e s u a p u bli c a ç ã o e m j or n ai s d e gr a n d e cir c ul a ç ã o n ã o s er á n e c e s s ári a, s e n d o s e u 

t e or p u bli c a d o n o w e b sit e d a E mi s s or a. 

1 4. 2 1.  C o n s ult a F or m al:  O s Tit ul ar e s d e C RI p o d er ã o v ot ar p or m ei o d e pr o c e s s o d e c o n s ult a f or m al, 

e s crit a ( p or m ei o d e c orr e s p o n d ê n ci a c o m " a vi s o d e r e c e bi m e nt o") o u el etr ô ni c a ( c o m pr o v a d o 

p or m ei o d e si st e m a d e c o m pr o v a ç ã o el etr ô ni c a), d e s d e q u e r e s p eit a d a s a s d e m ai s di s p o si ç õ e s 

a pli c á v ei s à A s s e m bl ei a E s p e ci al d e Tit ul ar e s d e C RI pr e vi st a s n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o 

e n o e dit al d e c o n v o c a ç ã o e a s f or m ali d a d e s pr e vi st a s n a R e s ol u ç ã o C V M 8 1 e n o s arti g o s 2 6 

a 3 2 d a R e s ol u ç ã o C V M 6 0.  

1 4. 2 1. 1.  É d e r e s p o n s a bili d a d e d e c a d a Tit ul ar d e C RI g ar a ntir q u e s u a m a nif e st a ç ã o p or m ei o d a 

c o n s ult a f or m al s ej a e n vi a d a d e ntr o d o pr a z o e sti p ul a d o e d e a c or d o c o m a s i n str u ç õ e s 

f or n e ci d a s n o E dit al d e C o n v o c a ç ã o. S e n d o c ert o q u e o s i n v e sti d or e s t er ã o o pr a z o mí ni m o 

d e 1 0 ( d e z) di a s p ar a m a nif e st a ç ã o.  

1 5.  LI Q UI D A Ç Ã O D O P A T RI M Ô NI O S E P A R A D O  

1 5. 1.  A o c orr ê n ci a d e (i) i n s ol v ê n ci a d a E mi s s or a c o m r el a ç ã o à s o bri g a ç õ e s a s s u mi d a s n a pr e s e nt e 

E mi s s ã o; o u (ii) q u al q u er u m d o s s e g ui nt e s e v e nt o s e n s ej ar á a a s s u n ç ã o i m e di at a e tr a n sit óri a 

d a a d mi ni str a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o p el o A g e nt e Fi d u ci ári o, s e n d o c ert o q u e, n e st a 

hi p ót e s e, o A g e nt e Fi d u ci ári o d e v er á c o n v o c ar, e m at é 5  (ci n c o ) Di a s Út ei s a c o nt ar d e s u a 

ci ê n ci a d a o c orr ê n ci a d o e v e nt o, u m a A s s e m bl ei a E s p e ci al p ar a d eli b er ar s o br e a f or m a d e 

a d mi ni str a ç ã o e/ o u e v e nt u al li q ui d a ç ã o  d o P atri m ô ni o S e p ar a d o  (“E v e nt o s d e Li q ui d a ç ã o d o 

P atri m ô ni o S e p ar a d o ”):  

(i) p e di d o o u r e q u eri m e nt o d e r e c u p er a ç ã o j u di ci al o u e xtr aj u di ci al p el a E mi s s or a, 

i n d e p e n d e nt e m e nt e d e a pr o v a ç ã o d o pl a n o d e r e c u p er a ç ã o p or s e u s cr e d or e s o u 

d ef eri m e nt o d o pr o c e s s a m e nt o d a r e c u p er a ç ã o o u d e s u a c o n c e s s ã o p el o j ui z 

c o m p et e nt e;  

(ii) p e di d o d e f al ê n ci a d a E mi s s or a n ã o eli di d o e/ o u c o nt e st a d o, n o pr a z o l e g al;  

(iii) d e cr et a ç ã o d e f al ê n ci a o u a pr e s e nt a ç ã o d e p e di d o d e a ut of al ê n ci a p el a E mi s s or a;  

(i v) i n a di m pl e m e nt o o u m or a, p el a E mi s s or a, d e q u al q u er d a s o bri g a ç õ e s p e c u ni ári a s 

pr e vi st a s n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o q u e d ur e p or m ai s d e 5 ( ci n c o) Di a s Út ei s, c a s o 

h aj a r e c ur s o s s ufi ci e nt e s n o P atri m ô ni o S e p ar a d o e d e s d e q u e e x cl u si v a m e nt e a el a 

i m p ut a d o. O pr a z o or a e sti p ul a d o s er á c o nt a d o d a d at a e m q u e a o bri g a ç ã o er a d e vi d a ; 

( v) d e s vi o d e fi n ali d a d e d o P atri m ô ni o S e p ar a d o a p ur a d o e m d e ci s ã o j u di ci al tr a n sit a d a 

e m j ul g a d o.  
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1 5. 2.  A E mi s s or a o bri g a -s e a, t ã o l o g o t e n h a c o n h e ci m e nt o d e q u al q u er d o s e v e nt o s d e s crit o s a ci m a, 

c o m u ni c ar i m e di at a m e nt e o A g e nt e Fi d u ci ári o.  

1 5. 3.  V erifi c a d a a o c orr ê n ci a d e q u ai s q u er d o s E v e nt o s d e Li q ui d a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o e 

a s s u mi d a a a d mi ni str a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o p el o A g e nt e Fi d u ci ári o, e st e d e v er á 

c o n v o c ar, e m at é 1 5 ( q ui n z e) di a s c o nt a d o s d a d at a e m q u e t o m ar c o n h e ci m e nt o d o e v e n t o, 

A s s e m bl ei a E s p e ci al  p ar a d eli b er a ç ã o s o br e a f or m a d e a d mi ni str a ç ã o e/ o u e v e nt u al li q ui d a ç ã o 

d o P atri m ô ni o S e p ar a d o. T al A s s e m bl ei a E s p e ci al  d e v er á s er c o n v o c a d a m e di a nt e u m a ú ni c a 

v e z, c o m a nt e c e d ê n ci a d e 2 0 ( vi nt e) di a s c o nt a d o s d a d at a d e s u a r e ali z a ç ã o e 8 ( oit o) di a s 

p ar a a s e g u n d a c o n v o c a ç ã o n ã o s e n d o a d miti d a q u e a pri m eir a e a s e g u n d a c o n v o c a ç ã o s ej a m 

r e ali z a d a s n o m e s m o di a, e i n st al ar-s e -á, e m pri m eir a c o n v o c a ç ã o, c o m a pr e s e n ç a d e q u al q u er 

n ú m er o Tit ul ar e s d e C RI e m cir c ul a ç ã o.  

1 5. 4.  A d eli b er a ç ã o p el a li q ui d a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o e m r a z ã o d a i n s ol v ê n ci a d a 

S e c uriti z a d or a n o s t er m o s d o s it e n s a ci m a, s er á v áli d a p or m ai ori a d o s v ot o s pr e s e nt e s n a 

f or m a d o arti g o 3 0 d a R e s ol u ç ã o C V M 6 0, e n q u a nt o o q u ór u m d e d eli b er a ç ã o r e q u eri d o p ar a a 

s u b stit ui ç ã o d a S e c uriti z a d or a n a a d mi ni str a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o n ã o p o d er á s er 

s u p eri or a C RI r e pr e s e nt ati v o s d e m ai s d e 5 0 % ( ci n q u e nt a p or c e nt o) d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, 

n a f or m a d o § 4º d o arti g o 3 0 d a R e s ol u ç ã o C V M 6 0.  

1 5. 5.   N a A s s e m bl ei a E s p e ci al  m e n ci o n a d a n a Cl á u s ul a a ci m a, o s Tit ul ar e s d e C RI d e v er ã o 

d eli b er ar: (i)  p el a li q ui d a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, hi p ót e s e n a q u al d e v er á s er n o m e a d o o 

li q ui d a nt e e a s f or m a s d e li q ui d a ç ã o; o u (ii) p el a n ã o li q ui d a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, 

hi p ót e s e n a q u al d e v er á s er d eli b er a d o a n o m e a ç ã o d e o utr a i n stit ui ç ã o a d mi ni str a d or a, 

i n cl ui n d o, m a s n ã o s e li mit a n d o a o utr a s e c uriti z a d or a, fi x a n d o, a s c o n di ç õ e s e t er m o s p ar a s u a 

a d mi ni str a ç ã o, b e m c o m o s u a r e m u n er a ç ã o.  

1 5. 6.  O a g e nt e fi d u ci ári o p o d er á pr o m o v er a li q ui d a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o c o m o c o n s e q u e nt e 

r e s g at e d o s C RI m e di a nt e a d a ç ã o e m p a g a m e nt o d o s b e n s e dir eit o s i nt e gr a nt e s d o p atri m ô ni o 

s e p ar a d o a o s s e u s Tit ul ar e s d e C RI n a s s e g ui nt e s hi p ót e s e s: (i) c a s o a A s s e m bl ei a E s p e ci al 

n ã o s ej a i n st al a d a, p or q u al q u er m oti v o, e m s e g u n d a c o n v o c a ç ã o e (ii) c a s o a A s s e m bl ei a 

E s p e ci al s ej a i n st al a d a e o s Tit ul ar e s d e C RI n ã o d e ci d a m a r e s p eit o d a s m e di d a s a s er e m 

a d ot a d a s.  

1 5. 7.  A li q ui d a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o s er á r e ali z a d a m e di a nt e tr a n sf er ê n ci a d o s C r é dit o s d o 

P atri m ô ni o S e p ar a d o a o s Tit ul ar e s d o s C RI o u p el a i n stit ui ç ã o a d mi ni str a d or a c uj a c o ntr at a ç ã o 

s ej a a pr o v a d a p el o s Tit ul ar e s d o s C RI, n a A s s e m bl ei a E s p e ci al pr e vi st a n a C l á u s ul a 1 5. 4 , 

a ci m a, p ar a fi n s d e e xti n ç ã o d e t o d a e q u al q u er o bri g a ç ã o d a E mi s s or a d e c orr e nt e d o s C RI.  

1 5. 7. 1.  N a hi p ót e s e d o s Tit ul ar e s d e C RI d e ci dir e m p el a li q ui d a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, e 

d e stit uí d a a E mi s s or a, c a b er á a o A g e nt e Fi d u ci ári o o u à r ef eri d a i n stit ui ç ã o 

a d mi ni str a d or a: (i) a d mi ni str ar o s C r é dit o s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o; (ii) e s g ot ar t o d o s o s 

r e c ur s o s j u di ci ai s e e xtr aj u di ci ai s p ar a a r e ali z a ç ã o d o s Cr é dit o s  I m o bili ári o s; (iii) r at e ar o s 

r e c ur s o s o bti d o s e ntr e o s tit ul ar e s d e C RI n a pr o p or ç ã o d e C RI d eti d o s, o b s er v a d o o 

di s p o st o n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o; e (i v) tr a n sf erir, e m d a ç ã o e m p a g a m e nt o, o s 

cr é dit o s ori u n d o s d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s  n a pr o p or ç ã o d e C RI d eti d o s p or c a d a Tit ul ar 

d o s C RI.  
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1 5. 8.  Li mit a ç ã o a o P atri m ô ni o S e p ar a d o : O b s er v a d a a O r d e m d e P ri ori d a d e d e P a g a m e nt o s pr e vi st a 

n e st e T er m o, a r e ali z a ç ã o d o s dir eit o s d o s Tit ul ar e s d e C RI e st ar á li mit a d a a o s Cr é dit o s d o 

P atri m ô ni o S e p ar a d o, n ã o h a v e n d o q u al q u er o utr a g ar a nti a pr e st a d a p or t er c eir o s o u p el a 

pr ó pri a E mi s s or a n o â m bit o d a e mi s s ã o d o s C RI.  

1 5. 8. 1.  O s Tit ul ar e s d o s C RI t ê m ci ê n ci a d e q u e, n o c a s o d e li q ui d a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o 

e/ o u R e s g at e A nt e ci p a d o d o s C RI, o bri g ar -s e -ã o a: (i) s e s u b m et er à s d e ci s õ e s e x ar a d a s 

e m A s s e m bl ei a E s p e ci al ; (ii) p o s s uir t o d o s o s r e q ui sit o s n e c e s s ári o s p ar a a s s u mir 

e v e nt u ai s o bri g a ç õ e s i n er e nt e s a o s C RI e miti d o s e b e n s i n er e nt e s a o P atri m ô ni o 

S e p ar a d o; e (iii) i n d e ni z ar, d ef e n d er, e xi mir, m a nt er i n d e n e d e r e s p o n s a bili d a d e a 

E mi s s or a e o A g e nt e Fi d u ci ári o, e m  r el a ç ã o a t o d o s e q u ai s q u er pr ej uí z o s, i n d e ni z a ç õ e s, 

r e s p o n s a bili d a d e s, d a n o s, d e s e m b ol s o s, a di a nt a m e nt o s, tri b ut o s o u d e s p e s a s (i n cl u si v e 

h o n or ári o s e d e s p e s a s d e a d v o g a d o s e xt er n o s), d e ci s õ e s j u di ci ai s e/ o u e xtr aj u di ci ai s, 

d e m a n d a s j u di ci ai s e/ o u e xtr aj u di ci ai s (i n cl u si v e fi s c ai s, pr e vi d e n ci ári a s e tr a b al hi st a s) 

i n c orri d o s e/ o u r e q u eri d o s à E mi s s or a e/ o u a o A g e nt e Fi d u ci ári o, c o nf or m e a pli c á v el, 

dir et a o u i n dir et a m e nt e, i n d e p e n d e nt e s d e s u a n at ur e z a, e m r a z ã o d a li q ui d a ç ã o d o 

P atri m ô ni o S e p ar a d o.  

1 5. 8. 2.  O s r e n di m e nt o s d e c orr e nt e s d a s A pli c a ç õ e s Fi n a n c eir a s P er miti d a s s er ã o r e c o n h e ci d a s 

p el a S e c uriti z a d or a, m e di a nt e e vi d e n ci a ç ã o d a n at ur e z a d e t al r e c o n h e ci m e nt o n a s 

d e m o n str a ç õ e s fi n a n c eir a s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, c o nf or m e pr e vi st o n o arti g o 2 2 d a 

R e s ol u ç ã o C V M 6 0.  

1 5. 8. 3.  N o c a s o d e li q ui d a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o e/ o u R e s g at e A nt e ci p a d o d o s C RI, o s b e n s 

e dir eit o s p ert e n c e nt e s a o P atri m ô ni o S e p ar a d o, r e s ult a d o d a s ati sf a ç ã o d o s 

pr o c e di m e nt o s e e x e c u ç ã o/ e x c u s s ã o d o s dir eit o s e g ar a nti a s, s er ã o e ntr e g u e s, e m f a v or 

d o s Tit ul ar e s d o s C RI, o b s er v a d o q u e, p ar a fi n s d e li q ui d a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, a 

c a d a Tit ul ar d o s C RI s er á d a d a a p ar c el a d o s b e n s e dir eit o s i nt e gr a nt e s d o P atri m ô ni o 

S e p ar a d o d o s C RI, n a pr o p or ç ã o e m q u e c a d a C RI r e pr e s e nt a e m r el a ç ã o à t ot ali d a d e  d o 

s al d o d e v e d or d o s C RI, o p er a n d o -s e, n o m o m e nt o d a r ef eri d a d a ç ã o, a q uit a ç ã o d o s C RI 

e li q ui d a ç ã o d o R e gi m e Fi d u ci ári o.  

1 6.  D E S P E S A S  

1 6. 1.  D e s p e s a s d a E mi s s ã o : C o nf or m e pr e vi st o n e st e T er m o e n o T er m o d e E mi s s ã o , s erá  d e 

r e s p o n s a bili d a d e d a D e v e d or a  t o d a s a s d e s p e s a s d e c orr e nt e s d a e str ut ur a ç ã o, vi a bili z a ç ã o d a 

e mi s s ã o e di stri b ui ç ã o d e C RI, a s er e m p a g a s c o m r e c ur s o s di s p o ní v ei s n o F u n d o d e 

D e s p e s a s, c o nf or m e li st a d a s n o A n e x o VII  d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

1 6. 2.  D e s p e s a s d e R e s p o n s a bili d a d e d o s Tit ul ar e s d e C RI : C o n si d er a n d o-s e q u e a r e s p o n s a bili d a d e 

d a E mi s s or a s e li mit a a o P atri m ô ni o S e p ar a d o, n o s t er m o s d a  L ei 1 4. 4 3 0 , c a s o o P atri m ô ni o 

S e p ar a d o s ej a i n s ufi ci e nt e p ar a ar c ar c o m a s d e s p e s a s m e n ci o n a d a s n o s it e n s a ci m a, t ai s 

d e s p e s a s s er ã o s u p ort a d a s p el o s Tit ul ar e s d o s C RI, n a pr o p or ç ã o d o s C RI tit ul a d o s p or c a d a 

u m d el e s, c a s o n ã o s ej a m p a g a s p el a D e v e d or a  p art e o bri g a d a p or t ai s p a g a m e nt o s.  

1 6. 2. 1.   O b s er v a d o o di s p o st o n a s Cl á u s ul a s  1 6. 1  e  1 6. 2  a ci m a, s ã o d e r e s p o n s a bili d a d e d o s 

Tit ul ar e s d o s C RI:  
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(i) e v e nt u ai s d e s p e s a s e t a x a s r el ati v a s à n e g o ci a ç ã o e c u st ó di a d o s C RI n ã o 

c o m pr e e n di d a s n a d e s cri ç ã o d a Cl á u s ul a 1 6. 1  a ci m a;  

(ii) t o d o s o s c u st o s e d e s p e s a s i n c orri d o s p ar a s al v a g u ar d ar o s dir eit o s e pr err o g ati v a s 

d o s Tit ul ar e s d o s C RI, q u a n d o h o u v er i n s ufi ci ê n ci a d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, s e m a 

d e vi d a r e c o m p o si ç ã o p el a D e v e d or a ; e 

(iii) tri b ut o s dir et o s e i n dir et o s i n ci d e nt e s s o br e o i n v e sti m e nt o e m C RI q u e l h e s s ej a m 

atri b uí d o s c o m o r e s p o n s á v el tri b ut ári o.  

1 6. 2. 2.  N o c a s o d e d e stit ui ç ã o d a E mi s s or a n a s c o n di ç õ e s pr e vi st a s n e st e T er m o, o s r e c ur s o s 

n e c e s s ári o s p ar a c o brir a s d e s p e s a s c o m m e di d a s j u di ci ai s o u e xtr aj u di ci ai s n e c e s s ári a s 

à s al v a g u ar d a d o s dir eit o s e pr err o g ati v a s d o s Tit ul ar e s d o s C RI d e v er ã o s er pr e vi a m e nt e 

a pr o v a d a s p el o s Tit ul ar e s d o s C RI e a di a nt a d a s a o A g e nt e Fi d u ci ári o, n a pr o p or ç ã o d e 

C RI d eti d a p el o s Tit ul ar e s d o s C RI, n a d at a d a r e s p e cti v a a pr o v a ç ã o.  

1 6. 2. 3.  E m r a z ã o d o q u a nt o di s p o st o a ci m a, a s d e s p e s a s a s er e m a di a nt a d a s p el o s T it ul ar e s d o s 

C RI à E mi s s or a e/ o u a o A g e nt e Fi d u ci ári o, c o nf or m e o c a s o, n a d ef e s a d o s i nt er e s s e s d o s 

Tit ul ar e s d o s C RI, i n cl u e m, e x e m plifi c ati v a m e nt e: ( a) a s d e s p e s a s c o m c o ntr at a ç ã o d e 

s er vi ç o s d e a u dit ori a, a s s e s s ori a l e g al, fi s c al, c o nt á bil e d e o utr o s e s p e ci ali st a s; ( b) a s 

c u st a s j u di ci ai s, e m ol u m e nt o s e d e m ai s t a x a s, h o n or ári o s e d e s p e s a s i n c orri d a s e m 

d e c orr ê n ci a d o s pr o c e di m e nt o s j u di ci ai s o u e xtr aj u di ci ai s a s er e m pr o p o st o s c o ntr a a 

D e v e d or a  o u t er c eir o s, o bj eti v a n d o s al v a g u ar d ar, c o br ar e/ o u e x e c ut ar o s Cr é dit o s  

I m o bili ári o s; ( c) a s d e s p e s a s c o m vi a g e n s e e st a di a s i n c orri d a s p el o s a d mi ni str a d or e s d a 

E mi s s or a e/ o u p el o A g e nt e Fi d u ci ári o b e m c o m o p el o s pr e st a d or e s d e s er vi ç o s 

e v e nt u al m e nt e c o ntr at a d o s, d e s d e q u e r el a ci o n a d o s c o m a s m e di d a s j u di ci ai s e/ o u 

e xtr aj u di ci ai s n e c e s s ár i a s à s al v a g u ar d a d o s dir eit o s; ( d) e v e nt u ai s i n d e ni z a ç õ e s, m ult a s, 

d e s p e s a s e c u st a s i n c orri d a s e m d e c orr ê n ci a d e e v e nt u ai s c o n d e n a ç õ e s (i n cl ui n d o v er b a s 

d e s u c u m b ê n ci a) e m a ç õ e s j u di ci ai s pr o p o st a s p el a E mi s s or a, p o d e n d o a E mi s s or a e/ o u 

o A g e nt e Fi d u ci ár i o, c o nf or m e o c a s o, s oli cit ar g ar a nti a pr é vi a d o s Tit ul ar e s d o s C RI p ar a 

c o b ert ur a d o ri s c o d a s u c u m b ê n ci a; o u ( e) a r e m u n er a ç ã o e a s d e s p e s a s r e e m b ol s á v ei s 

d o A g e nt e Fi d u ci ári o, n o s t er m o s d e st e T er m o, b e m c o m o a r e m u n er a ç ã o d o A g e nt e 

Fi d u ci ári o n a hi p ót e s e d e a E mi s s or a p er m a n e c er e m i n a di m pl ê n ci a c o m r el a ç ã o a o 

p a g a m e nt o d e st a p or u m p erí o d o s u p eri or a 3 0 (tri nt a) di a s.  

1 6. 3.  C u st o s E xtr a or di n ári o s : Q u ai s q u er c u st o s e xtr a or di n ári o s q u e v e n h a m i n ci dir s o br e a E mi s s or a 

e m virt u d e d e q u ai s q u er r e n e g o ci a ç õ e s q u e i m pli q u e m n a el a b or a ç ã o d e a diti v o s a o s 

i n str u m e nt o s c o ntr at u ai s e/ o u n a r e ali z a ç ã o d e a s s e m bl ei a s d e Tit ul ar e s d o s C RI, i n cl ui n d o, 

m a s n ã o s e li mit a n d o a r e m u n er a ç ã o a di ci o n al, p el o tr a b al h o d e pr ofi s si o n ai s d a E mi s s or a o u 

d o A g e nt e Fi d u ci ári o d e di c a d o s a t ai s ati vi d a d e s , d e v er ã o s er ar c a d o s p el a D e v e d or a , c o nf or m e 

pr o p o st a a s er a pr e s e nt a d a.  

1 6. 4.  R e c ur s o s E x c e d e nt e s a p ó s P a g a m e nt o d a s D e s p e s a s : S e, a p ó s o p a g a m e nt o d a t ot ali d a d e 

d o s C RI e d o s c u st o s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, s o b ej ar e m Cr é dit o s I m o bili ári o s, s ej a n a f or m a 

d e r e c ur s o s o u d e cr é dit o s, t ai s r e c ur s o s e/ o u cr é dit o s d e v e m s er pr o p or ci o n al m e nt e r e stit uí d o s 

p el a E mi s s or a à D e v e d or a , s e n d o q u e o s cr é dit o s n a f or m a d e r e c ur s o s lí q ui d o s d e tri b ut o s 

(i n cl ui n d o s e u s r e n di m e nt o s lí q ui d o s d e tri b ut o s) d e v e m s er r e stit uí d o s à D e v e d or a , 
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r e s s al v a d o s à E mi s s or a o s b e n efí ci o s fi s c ai s ori u n d o s d e st e s r e n di m e nt o s, n o pr a z o pr e vi st o 

n o T er m o d e E mi s s ã o  e n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o . 

1 7.  C O M U NI C A Ç Õ E S E P U B LI CI D A D E  

1 7. 1.  A s c o m u ni c a ç õ e s a s er e m e n vi a d a s p or q u al q u er d a s P art e s n o s t er m o s d e st e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o d e v er ã o s er e n c a mi n h a d a s p ar a o s s e g ui nt e s e n d er e ç o s:  

P ar a a E mi s s or a : 

L E V E R A G E C O M P A N HI A S E C U RI TI Z A D O R A  

A v e ni d a P a uli st a, 1 9 1 2, 1 3 º a n d ar, s al a 1 3 2 , B el a Vi st a 

C E P 0 1 3 1 0 -9 2 4 , Ci d a d e d e S ã o P a ul o, E st a d o d e S ã o P a ul o 

A/ C: L e a n dr o I s s a k a  

T el.: ( 1 1) 5 0 5 1 -3 5 9 2  

E -m ail: g e st a o @l e v er a g e s e c. c o m. br  | o bri g a c o e s @l e v er a g e s e c. c o m. br   

 

P ar a o A g e nt e Fi d u ci ári o : 

V Ó R T X DI S T RI B UI D O R A D E TÍ T U L O S E V A L O R E S M O BI LI Á RI O S L T D A.  

R u a Gil b ert o S a bi n o, nº 2 1 5, 4 ° a n d ar, Pi n h eir o s, C E P 0 5 4 2 5 -0 2 0, S ã o P a ul o, S P  

At.: A n a E u g ê ni a d e J e s u s S o u z a   

T el ef o n e:( 1 1) 3 0 3 0 -7 1 7 7  

E -m ail: a g e nt efi d u ci ari o @ v ort x. c o m. br / p u @ v ort x. c o m. br ( p ar a fi n s d e pr e cifi c a ç ã o)  / 

v xi nf or m a @ v ort x. c o m. br ( p ar a a c e s s o a o Si st e m a e/ o u c u m pri m e nt o d e o bri g a ç õ e s)  

1 7. 2.  C o m a e x c e ç ã o d a s o bri g a ç õ e s a s s u mi d a s c o m f or m a s d e c u m pri m e nt o e s p e cífi c a s, i n cl ui n d o, 

m a s n ã o s e li mit a n d o a s d e m o n str a ç õ e s fi n a n c eir a s, o c u m pri m e nt o d a s o bri g a ç õ e s p a ct u a d a s 

n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o e n o s d e m ai s d o c u m e nt o s d a E mi s s ã o r ef er e nt e s a o  e n vi o d e 

d o c u m e nt o s e i nf or m a ç õ e s p eri ó di c a s a o A g e nt e Fi d u ci ári o o c orr er á e x cl u si v a m e nt e  atr a v é s 

d a pl at af or m a di git al “ V X I nf or m a”, di s p o ni bili z a d a p el o A g e nt e Fi d u ci ári o e m s u a p á gi n a n a 

r e d e m u n di al d e c o m p ut a d or e s ( htt p s:// v ort x. c o m. br). P ar a a r e ali z a ç ã o d o c a d a str o, é 

n e c e s s ári o a c e s s ar a p á gi n a htt p s:// p ort al. v ort x. c o m. br/r e gi st er  e s oli cit ar o a c e s s o a o si st e m a.  

1 7. 3.  A s P art e s s e o bri g a m a m a nt er a o utr a i nf or m a d a, m e di a nt e c o m u ni c a ç ã o e s crit a, s o br e 

q u al q u er alt er a ç ã o d e e n d er e ç o, t el ef o n e e o utr o s d a d o s r ef er e nt e s à s u a l o c ali z a ç ã o. N ã o 

h a v e n d o i nf or m a ç ã o at u ali z a d a, t o d a s a s c orr e s p o n d ê n ci a s r e m eti d a s p or u m a P art e,  b e m 

c o m o o s s e u s e v e nt u ai s s u c e s s or e s, c o nf or m e o c a s o, a o e n d er e ç o e xi st e nt e n o s s e u s 

r e gi str o s s er ã o, p ar a t o d o s o s ef eit o s l e g ai s, c o n si d er a d a s r e c e bi d a s.  

1 7. 4.  N o s t er m o s d a R e s ol u ç ã o C V M 6 0, f at o s e at o s r el e v a nt e s d e i nt er e s s e d o s Tit ul ar e s d o s C RI, 

t ai s c o m o c o m u ni c a d o s d e r e s g at e, a m orti z a ç ã o, n otifi c a ç õ e s a o s d e v e d or e s e o utr o s, d e v er ã o 

s er di s p o ni bili z a d o s, n o s pr a z o s l e g ai s e/ o u r e g ul a m e nt ar e s, p or m ei o d o  si st e m a d e e n vi o d e 

I nf or m a ç õ e s P eri ó di c a s E v e nt u ai s d a C V M e v ei c ul a d o s n a p á gi n a d a S e c uriti z a d or a n a r e d e 

m u n di al d e c o m p ut a d or e s –  I nt er n et, i m e di at a m e nt e a p ó s a r e ali z a ç ã o o u o c orr ê n ci a d o at o a 

s er di v ul g a d o, o b s er v a d o n o q u e c o u b er, n a f or m a d o § 5 º d o arti g o 4 4, arti g o 4 5, d o i n ci s o I V 

“ b” d o arti g o 4 6, d o i n ci s o I V e § 4º d o arti g o 5 2 d a R e s ol u ç ã o C V M  6 0 e a L ei 1 4. 4 3 0, d e v e n d o 

a S e c uriti z a d or a a vi s ar o A g e nt e Fi d u ci ári o n a m e s m a d at a d a s u a o c orr ê n ci a. A s p u bli c a ç õ e s 

Docusign Envelope ID: B4574021-5FBC-8D6B-81FE-F49B8831D188

mailto:gestao@leveragesec.com.br
mailto:obrigacoes@leveragesec.com.br
https://portal.vortx.com.br/register


 

J U R _ S P - 5 8 6 3 6 4 6 2 v 3 - 1 5 2 2 9 0 0 2. 5 6 7 7 3 3  

a ci m a s er ã o r e ali z a d a s u m a ú ni c a v e z e, n ã o h a v e n d o q u ór u m e m pri m eir a c o n v o c a ç ã o, d e v er á 

s er r e ali z a d a u m a n o v a e ú ni c a p u bli c a ç ã o d e s e g u n d a c o n v o c a ç ã o.  

1 8.  T R A T A M E N T O T RI B U T Á RI O A P LI C Á V E L A O S I N V E S TI D O R E S  

1 8. 1.  O tr at a m e nt o tri b ut ári o a pli c á v el a o s i n v e sti d or e s d a pr e s e nt e E mi s s ã o e n c o ntr a -s e 

d e vi d a m e nt e d e s crit o n o A n e x o X  d o pr e s e nt e T er m o. E ntr et a nt o, o s Tit ul ar e s d e C RI n ã o 

d e v e m c o n si d er ar u ni c a m e nt e a s i nf or m a ç õ e s c o nti d a s n e st e i n str u m e nt o p ar a fi n s d e a v ali ar 

o tr at a m e nt o tri b ut ári o d e s e u i n v e sti m e nt o e m C RI, d e v e n d o c o n s ult ar s e u s pr ó pri o s 

a s s e s s or e s q u a nt o à tri b ut a ç ã o e s p e cífi c a à q u al e st ar ã o s uj eit o s, e s p e ci al m e nt e q u a nt o a 

o utr o s tri b ut o s, q u e n ã o o i m p o st o d e r e n d a, e v e nt u al m e nt e a pli c á v ei s a e s s e i n v e sti m e nt o, o u 

a g a n h o s p or v e nt ur a a uf eri d o s e m o p er a ç õ e s c o m C RI.  

1 9.  F A T O R E S D E RI S C O  

1 9. 1.  O s f at or e s d e ri s c o d a pr e s e nt e E mi s s ã o e n c o ntr a m -s e d e vi d a m e nt e d e s crit o s n o A n e x o I X d o 

pr e s e nt e T er m o.  

2 0.  DI S P O SI Ç Õ E S G E R AI S  

2 0. 1.  S u c e s s ã o . O pr e s e nt e i n str u m e nt o vi n c ul a a s r e s p e cti v a s P art e s, s e u s ( pr o mi s s ári o s) 

c e s si o n ári o s a ut ori z a d o s e/ o u s u c e s s or e s a q u al q u er tít ul o, r e s p o n d e n d o a P art e q u e 

d e s c u m prir q u al q u er d e s u a s Cl á u s ul a s, t er m o s o u c o n di ç õ e s p el o s pr ej uí z o s, p er d a s e d a n o s 

a q u e  d er c a u s a, n a f or m a d a l e gi sl a ç ã o a pli c á v el.  

2 0. 2.  N e g ó ci o J urí di c o C o m pl e x o . A s P art e s d e cl ar a m q u e o pr e s e nt e i n str u m e nt o i nt e gr a u m 

c o nj u nt o d e n e g o ci a ç õ e s d e i nt er e s s e s r e cí pr o c o s, e n v ol v e n d o a c el e br a ç ã o, al é m d e st e 

i n str u m e nt o, d o s d e m ai s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, r a z ã o p or q u e n e n h u m d e s s e s 

d o c u m e nt o s d e v er á s er i nt er pr et a d o e/ o u a n ali s a d o i s ol a d a m e nt e.  

2 0. 3.  A u s ê n ci a d e R e n ú n ci a d e Dir eit o s . O s dir eit o s d e c a d a P art e pr e vi st o s n e st e i n str u m e nt o (i) s ã o 

c u m ul ati v o s c o m o utr o s dir eit o s pr e vi st o s e m l ei, a m e n o s q u e e x pr e s s a m e nt e e x cl uí d o s; e (ii) 

s ó a d mit e m r e n ú n ci a p or e s crit o e e s p e cífi c a. A t ol er â n ci a p or q u al q u er d a s P art e s q u a nt o a 

al g u m a  d e m or a, atr a s o o u o mi s s ã o d a s o utr a s n o c u m pri m e nt o d a s o bri g a ç õ e s aj u st a d a s n e st e 

i n str u m e nt o, o u a n ã o a pli c a ç ã o, n a o c a si ã o o p ort u n a, d a s c o mi n a ç õ e s a q ui c o n st a nt e s, n ã o 

a c arr et ar ã o o c a n c el a m e nt o d a s p e n ali d a d e s, n e m d o s p o d er e s or a c o nf eri d o s, e t a m p o u c o 

n ã o i m pli c ar á n o v a ç ã o o u m o difi c a ç ã o d e q u ai s q u er di s p o si ç õ e s d e st e i n str u m e nt o, a s q u ai s 

p er m a n e c er ã o í nt e gr a s e e m pl e n o vi g or, c o m o s e n e n h u m f a v or h o u v e s s e o c orri d o, p o d e n d o 

s er a pli c a d a s a q u el a s e e x er ci d o s e st e s, a q u al q u er t e m p o, c a s o p er m a n e ç a m a s c a u s a s. O 

di s p o st o a q ui pr e v al e c er á ai n d a q u e a t ol er â n ci a o u a n ã o a pli c a ç ã o d a s c o mi n a ç õ e s o c orr a m 

r e p eti d a s v e z e s, c o n s e c uti v a o u alt er n a d a m e nt e.  

2 0. 4.  N uli d a d e, I n v ali d a d e o u I n efi c á ci a e Di vi si bili d a d e . S e u m a o u m ai s di s p o si ç õ e s a q ui c o nti d a s 

f or e m c o n si d er a d a s i n v áli d a s, il e g ai s o u i n e x e q uí v ei s e m q u al q u er a s p e ct o d a s l ei s a pli c á v ei s, 

a v ali d a d e, l e g ali d a d e e e x e q ui bili d a d e d a s d e m ai s di s p o si ç õ e s n ã o s er ã o af et a d a s o u 

pr ej u di c a d a s a q u al q u er tít ul o, a s q u ai s s er ã o i nt e gr al m e nt e c u m pri d a s, o bri g a n d o -s e a s 
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r e s p e cti v a s P art e s a e n vi d ar o s s e u s m el h or e s e sf or ç o s p ar a, v ali d a m e nt e, o bt er o s m e s m o s 

ef eit o s d a a v e n ç a q u e ti v er si d o n ulifi c a d a/ a n ul a d a, i n v ali d a d a o u d e cl ar a d a i n efi c a z.  

2 0. 5.  Irr e v o g a bili d a d e e Irr etr at a bili d a d e. E st e i n str u m e nt o é fir m a d o e m c ar át er irr e v o g á v el e 

irr etr at á v el, o bri g a n d o a s P art e s a o s e u fi el, p o nt u al e i nt e gr al c u m pri m e nt o p or si e p or s e u s 

s u c e s s or e s e c e s si o n ári o s, a q u al q u er tít ul o.  

2 0. 6.  R el at óri o d e G e st ã o . S e m pr e q u e s oli cit a d a p el o s Tit ul ar e s d o s C RI, a E mi s s or a l h e s d ar á 

a c e s s o a o s r el at óri o s d e g e st ã o d o s Cr é dit o s  I m o bili ári o s vi n c ul a d o s a o pr e s e nt e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o.  

2 0. 7.  O p er a ç ã o E str ut ur a d a . A s P art e s c o n c or d a m q u e e st e i n str u m e nt o é c el e br a d o n o â m bit o d a 

O p er a ç ã o, r a z ã o p el a q u al e st e i n str u m e nt o d e v e s e m pr e s er i nt er pr et a d o e m c o nj u nt o c o m o s 

d e m ai s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o.  

2 0. 8.  A dit a m e nt o s . Q u al q u er alt er a ç ã o a o pr e s e nt e i n str u m e nt o s o m e nt e s er á c o n si d er a d a v áli d a e 

efi c a z s e f eit a p or e s crit o, a s si n a d a p el a s P art e s, i n d e p e n d e nt e m e nt e d e q u al q u er a ut ori z a ç ã o 

pr é vi a.  

2 0. 8. 1.  P ar a o s fi n s d e st e i n str u m e nt o, t o d a s a s d e ci s õ e s a s er e m t o m a d a s p el a E mi s s or a 

d e p e n d er ã o d a m a nif e st a ç ã o pr é vi a d o s Tit ul ar e s d o s C RI, r e u ni d o s e m A s s e m bl ei a, s al v o 

s e di s p o st o d e m o d o di v er s o, c o nf or m e pr e vi st o n o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, 

r e s p eit a d a s a s di s p o si ç õ e s d e c o n v o c a ç ã o, q u ór u m e o utr a s pr e vi st a s n o T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o.  

2 0. 8. 2.  S e m pr ej uí z o d o a ci m a di s p o st o, a s P art e s c o n c or d a m q u e o pr e s e nt e i n str u m e nt o p o d er á 

s er alt er a d o, s e m a n e c e s si d a d e d e q u al q u er a pr o v a ç ã o d o s tit ul ar e s d o s C RI, s e m pr e q u e 

(i) q u a n d o t al alt er a ç ã o d e c orr er e x cl u si v a m e nt e d a n e c e s si d a d e d e at e n di m e nt o a 

e xi g ê n ci a s d e a d e q u a ç ã o a n or m a s l e g ai s, r e g ul a m e nt ar e s o u e xi g ê n ci a s d a C V M, 

A N BI M A, B 3 e/ o u d e m ai s r e g ul a d or e s, b e m c o m o d e e xi g ê n ci a s f or m ul a d a s p or C art óri o s 

d e R e gi str o d e Tít ul o s e D o c u m e nt o s, C art óri o s d e R e gi str o d e I m ó v ei s e/ o u J u nt a s 

C o m er ci ai s p e rti n e nt e s a o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o; (ii) q u a n d o n e c e s s ári o a dit ar o 

i n str u m e nt o s pr ó pri o s d e c o n stit ui ç ã o d a s G ar a nti a s, e m r a z ã o d e s u b stit ui ç ã o e/ o u r ef or ç o 

d e G ar a nti a s; (iii) q u a n d o v erifi c a d o err o m at eri al, d e r e mi s s ã o, s ej a el e u m err o gr o s s eir o, 

d e di git a ç ã o o u arit m éti c o; (i v) q u a n d o n e c e s s ári o p ar a eli mi n ar e v e nt u al i n c o n gr u ê n ci a 

e xi st e nt e e ntr e o s t er m o s d o s di v er s o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o; e/ o u ( v) e m virt u d e d a 

at u ali z a ç ã o d o s d a d o s c a d a str ai s d a s p art e s d o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, t ai s c o m o 

alt er a ç ã o n a r a z ã o s o ci al, e n d er e ç o e t el ef o n e, e ntr e o utr o s, d e s d e q u e n ã o h aj a q u al q u er 

c u st o o u d e s p e s a a di ci o n al p ar a o s Tit ul ar e s d o s C RI.  

2 0. 9.  A n e x o s . O s A n e x o s a e st e i n str u m e nt o s ã o d el e p art e i nt e gr a nt e e i n s e p ar á v el. E m c a s o d e 

d ú vi d a s e ntr e e st e i n str u m e nt o e s e u s A n e x o s pr e v al e c er ã o a s di s p o si ç õ e s d e st e i n str u m e nt o, 

d a d o o c ar át er c o m pl e m e nt ar d o s A n e x o s. N ã o o b st a nt e, r e c o n h e c e m a s P art e s a u ni c i d a d e e 

i n di s s o ci a bili d a d e d a s di s p o si ç õ e s d e st e i n str u m e nt o e d o s s e u s A n e x o s, q u e d e v er ã o s er 

i nt er pr et a d a s d e f or m a h ar m ô ni c a e si st e m áti c a, t e n d o c o m o p ar â m etr o a n at ur e z a d o n e g ó ci o 

c el e br a d o e ntr e a s P art e s.  
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2 0. 1 0.  Vi g ê n ci a . E st e i n str u m e nt o p er m a n e c er á v áli d o at é q u e a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s t e n h a m si d o 

p a g a s e c u m pri d a s i nt e gr al m e nt e.  

2 0. 1 1.  Q uit a ç ã o . C o m a ef eti v a li q ui d a ç ã o i nt e gr al d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, a s P art e s s e 

c o m pr o m et e m a f or n e c er d e cl ar a ç ã o e x pr e s s a d e li q ui d a ç ã o e q uit a ç ã o d a s O bri g a ç õ e s 

G ar a nti d a s p ar a t o d o s o s fi n s d e dir eit o à D e v e d or a , n o pr a z o d e at é 1 0 ( d e z) Di a s Út ei s 

c o nt a d o s d a d at a d e li q ui d a ç ã o i nt e gr al d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s.  

2 0. 1 2.  M or a . O c orr e n d o i m p o nt u ali d a d e n o p a g a m e nt o p el a E mi s s or a d e q u al q u er q u a nti a d e vi d a a o s 

Tit ul ar e s d o s C RI e n ã o s a n a d a n o pr a z o d e 5 ( ci n c o) Di a s Út ei s a p ó s o ef eti v o r e c e bi m e nt o 

d o s Cr é dit o s  I m o bili ári o s, o s d é bit o s e m atr a s o v e n ci d o s e n ã o p a g o s p el a E mi s s or a 

d e vi d a m e nt e a cr e s ci d o s d a r e m u n er a ç ã o r e s p e cti v a, fi c ar ã o, d e s d e a d at a d a i n a di m pl ê n ci a 

at é a d at a d o ef eti v o p a g a m e nt o, s uj eit o s a, i n d e p e n d e nt e m e nt e d e a vi s o, n otifi c a ç ã o o u 

i nt er p el a ç ã o j u di ci al o u e xtr aj u di ci al (i) m ult a c o n v e n ci o n al, irr e d utí v el e n ã o c o m p e n s at óri a, d e 

1 % ( u m p or c e nt o) n o c a s o d e atr a s o d e at é 5 ( ci n c o) di a s c orri d o s e d e 3 % (tr ê s) p or c e nt o n o 

c a s o d e atr a s o s u p eri or a 5 ( ci n c o) di a s c orri d o s e (ii) j ur o s m or at óri o s à r a z ã o d e 1 % ( u m p or 

c e nt o) a o m ê s.  

2 0. 1 3.  Tít ul o E x e c uti v o . E st e i n str u m e nt o c o n stit ui tít ul o e x e c uti v o e xtr aj u di ci al, n o s t er m o s d o arti g o 

7 8 4, i n ci s o III, d o C ó di g o d e Pr o c e s s o Ci vil, e a s o bri g a ç õ e s n el e e n c err a d a s e st ã o s uj eit a s à 

e x e c u ç ã o e s p e cífi c a, d e a c or d o c o m o s arti g o s 8 1 5 e s e g ui nt e s d o r ef eri d o di s p o siti v o l e g al.  

2 0. 1 4.  Li b er d a d e E c o n ô mi c a . A s P art e s p a ct u a m q u e o pr e s e nt e n e g ó ci o j urí di c o é c el e br a d o s o b a 

é gi d e d a “ D e cl ar a ç ã o d e Dir eit o s d e Li b er d a d e E c o n ô mi c a”, s e g u n d o g ar a nti a s d e li vr e 

m er c a d o, c o nf or m e pr e vi st o n a L ei 1 3 , d e f or m a q u e t o d a s a s di s p o si ç õ e s a q ui c o nti d a s s ã o d e 

li vr e e sti p ul a ç ã o d a s P art e s p a ct u a nt e s, c o m a a pli c a ç ã o d a s r e gr a s d e dir eit o a p e n a s d e 

m a n eir a s u b si di ári a a o a v e n ç a d o, hi p ót e s e e m q u e n e n h u m a n or m a d e or d e m p ú bli c a d e s s a 

m at éri a s er á u s a d a p ar a b e n efi ci ar a P art e q u e p a ct u o u c o ntr a el a . 

2 0. 1 5.  A s si n at ur a Di git al . A s P art e s c o n c or d a m q u e o pr e s e nt e i n str u m e nt o, b e m c o m o d e m ai s 

d o c u m e nt o s c orr el at o s, p o d er ã o s er a s si n a d o s d e f or m a el etr ô ni c a o u di git al m e nt e, n o s t er m o s 

d a L ei  1 3. 8 7 4, b e m c o m o n a M e di d a Pr o vi s óri a nº 9 8 3, d e 1 6 d e j u n h o d e 2 0 2 0, M e di d a 

Pr o vi s óri a 2. 2 0 0 -2, n o D e cr et o nº 1 0. 2 7 8, d e 1 8 d e m ar ç o d e 2 0 2 0, e ai n d a, n o E n u n ci a d o 

nº  2 9 7 d o C o n s el h o N a ci o n al d e J u sti ç a. P ar a e st e fi m, s er ã o utili z a d o s o s s er vi ç o s di s p o ní v ei s 

n o m er c a d o e a m pl a m e nt e utili z a d o s q u e p o s si bilit a m a s e g ur a n ç a, v ali d a d e j urí di c a, 

a ut e nti ci d a d e, i nt e gri d a d e e v ali d a d e d a a s si n at ur a el etr ô ni c a p or m ei o d e si st e m a s d e 

c ertifi c a ç ã o di git al c a p a z e s d e v ali d ar a a ut ori a, b e m c o m o d e tr a ç ar a “tril h a d e a u dit ori a di git al” 

( c a d ei a d e c u st ó di a) d o d o c u m e nt o, a fi m d e v erifi c ar s u a i nt e gri d a d e e a ut e nti ci d a d e . 

2 0. 1 5. 1.  P ar a ef eit o s d e c o nt a g e m d o s pr a z o s pr e vi st o s n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, s er á 

c o n si d er a d a a d at a di s p o st a a o fi n al d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, i n d e p e n d e nt e m e nt e 

d a d at a e m q u e s e d er ef eti v a m e nt e a últi m a a s si n at ur a el etr ô ni c a d e st e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o.  

2 0. 1 6.  L e gi sl a ç ã o A pli c á v el . E st e i n str u m e nt o s er á r e gi d o e i nt er pr et a d o d e a c or d o c o m a s l ei s d a 

R e p ú bli c a F e d er ati v a d o Br a sil, o bri g a n d o a s p art e s e s e u s s u c e s s or e s, a q u al q u er tít ul o.  
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2 0. 1 7.  F or o . A s P art e s el e g e m o f or o d a C o m ar c a d a C a pit al d o E st a d o d e S ã o P a ul o c o m o o ú ni c o 

c o m p et e nt e p ar a diri mir q u ai s q u er q u e st õ e s o u lití gi o s ori gi n ári o s d e st e i n str u m e nt o, 

r e n u n ci a n d o e x pr e s s a m e nt e a q u al q u er o utr o, p or m ai s pri vil e gi a d o q u e s ej a o u v e n h a a s er.  

E, p or e st ar e m a s si m j u st a s e c o ntr at a d a s, a s P art e s fir m a m o pr e s e nt e i n str u m e nt o e m f or m at o 

el etr ô ni c o, c o m a di s p e n s a d e t e st e m u n h a s, n o s t er m o s d o § 4º d o arti g o 7 8 4 d o C ó di g o d e Pr o c e s s o 

Ci vil, c o m a utili z a ç ã o d e pr o c e s s o d e c ertifi c a ç ã o di s p o ni bili z a d o p el a I nfr a e str ut ur a d e C h a v e s 

P ú bli c a s Br a sil eir a –  I C P Br a sil e a i nt er m e di a ç ã o d e e nti d a d e c ertifi c a d or a d e vi d a m e nt e cr e d e n ci a d a 

e a ut ori z a d a a f u n ci o n ar n o p aí s, d e a c or d o c o m a M e di d a Pr o vi s ó ri a 2. 2 0 0 -2, e, o bri g a n d o -s e p or si, 

p or s e u s s u c e s s or e s o u c e s si o n ári o s a q u al q u er tít ul o, r e c o n h e c e m e c o n c or d a m q u e, 

i n d e p e n d e nt e m e nt e d a d at a d e c o n cl u s ã o d a s a s si n at ur a s di git ai s, o s ef eit o s d o pr e s e nt e i n str u m e nt o 

r etr o a g e m à d at a a b ai x o. 

S ã o P a ul o, 2 7 d e j ul h o d e 2 0 2 6.  

( o r e st a nt e d a p á gi n a f oi i nt e n ci o n al m e nt e d ei x a d o e m  br a n c o)  

( s e g u e m p á gi n a d e a s si n at ur a s e a n e x o s) 
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E st e A n e x o é p art e i nt e gr a nt e d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o  d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 1 0 1 ª (C e nt é si m a 

Pri m eir a ) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e 

C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a Vi s c o n d e I n c or p or a d or a 

e C o n str ut or a Lt d a.   

 

E mi s s or a : 

 

 

 

 

L E V E R A G E C O M P A N HI A S E C U RI TI Z A D O R A  

  

  

 

A g e nt e Fi d u ci ári o : 

 

 

 

 

V Ó R T X DI S T RI B UI D O R A D E TÍ T U L O S E V A L O R E S M O BI LI Á RI O S  L T D A.  
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E st e A n e x o é p art e i nt e gr a nt e d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 1 0 1ª ( C e nt é si m a 

Pri m eir a) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e 

C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a Vi s c o n d e I n c or p or a d or a 

e C o n str ut or a Lt d a.  

A N E X O I  

- C R O N O G R A M A D E P A G A M E N T O S  

C RI - 1ª S é ri e  

#  D at a s d e P a g a m e nt o  J ur o s  I n c or p o r a A m o rti z a ç ã o  T ai  

0  2 3/ 0 7/ 2 0 2 6  - - - - 

1  2 5/ 0 8/ 2 0 2 6  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2  2 3/ 0 9/ 2 0 2 6  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3  2 3/ 1 0/ 2 0 2 6  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4  2 4/ 1 1/ 2 0 2 6  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5  2 3/ 1 2/ 2 0 2 6  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6  2 5/ 0 1/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7  2 3/ 0 2/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

8  2 3/ 0 3/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

9  2 3/ 0 4/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 0  2 5/ 0 5/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 1  2 3/ 0 6/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 2  2 3/ 0 7/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 3  2 4/ 0 8/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 4  2 3/ 0 9/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 5  2 5/ 1 0/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 6  2 3/ 1 1/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 7  2 3/ 1 2/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 8  2 5/ 0 1/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 9  2 3/ 0 2/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 0  2 3/ 0 3/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 1  2 5/ 0 4/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 2  2 3/ 0 5/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 3  2 3/ 0 6/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 4  2 5/ 0 7/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 5  2 3/ 0 8/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 6  2 5/ 0 9/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 7  2 4/ 1 0/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 8  2 3/ 1 1/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 9  2 6/ 1 2/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 0  2 3/ 0 1/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 1  2 3/ 0 2/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 2  2 3/ 0 3/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  
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3 3  2 4/ 0 4/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 4  2 3/ 0 5/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 5  2 5/ 0 6/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 6  2 4/ 0 7/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 7  2 3/ 0 8/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 8  2 5/ 0 9/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 9  2 3/ 1 0/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 0  2 3/ 1 1/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 1  2 6/ 1 2/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 2  2 3/ 0 1/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 3  2 5/ 0 2/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 4  2 5/ 0 3/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 5  2 3/ 0 4/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 6  2 3/ 0 5/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 7  2 5/ 0 6/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 8  2 3/ 0 7/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 9  2 3/ 0 8/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 0  2 4/ 0 9/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 1  2 3/ 1 0/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 2  2 5/ 1 1/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 3  2 4/ 1 2/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 4  2 3/ 0 1/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 5  2 7/ 0 2/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 6  2 5/ 0 3/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 7  2 3/ 0 4/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 8  2 3/ 0 5/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 9  2 4/ 0 6/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 0  2 3/ 0 7/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 1  2 5/ 0 8/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 2  2 3/ 0 9/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 3  2 3/ 1 0/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 4  2 5/ 1 1/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 5  2 3/ 1 2/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 6  2 3/ 0 1/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 7  2 4/ 0 2/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 8  2 3/ 0 3/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 9  2 3/ 0 4/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 0  2 5/ 0 5/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 1  2 3/ 0 6/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 2  2 3/ 0 7/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 3  2 4/ 0 8/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 4  2 3/ 0 9/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  
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7 5  2 5/ 1 0/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 6  2 3/ 1 1/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 7  2 3/ 1 2/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 8  2 5/ 0 1/ 2 0 3 3  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 9  2 3/ 0 2/ 2 0 3 3  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

8 0  2 3/ 0 3/ 2 0 3 3  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

8 1  2 5 / 0 4/ 2 0 3 3 Si m  N ã o  Si m  1 0 0, 0 0 0 0 %  
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C RI - 2ª S é ri e  

#  D at a s d e P a g a m e nt o  J ur o s  I n c or p o r a A m o rti z a ç ã o  T ai  

0  2 3/ 0 7/ 2 0 2 6  - - - - 

1  2 5/ 0 8/ 2 0 2 6  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2  2 3/ 0 9/ 2 0 2 6  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3  2 3/ 1 0/ 2 0 2 6  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4  2 5/ 1 1/ 2 0 2 6  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5  2 3/ 1 2/ 2 0 2 6  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6  2 5/ 0 1/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7  2 4/ 0 2/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

8  2 4/ 0 3/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

9  2 6/ 0 4/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 0  2 5/ 0 5/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 1  2 3/ 0 6/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 2  2 3/ 0 7/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 3  2 5/ 0 8/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 4  2 3/ 0 9/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 5  2 5/ 1 0/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 6  2 4/ 1 1/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 7  2 3/ 1 2/ 2 0 2 7  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 8  2 5/ 0 1/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

1 9  2 3/ 0 2/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 0  2 3/ 0 3/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 1  2 6/ 0 4/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 2  2 4/ 0 5/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 3  2 3/ 0 6/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 4  2 5/ 0 7/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 5  2 3/ 0 8/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 6  2 5/ 0 9/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 7  2 5/ 1 0/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 8  2 3/ 1 1/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

2 9  2 6/ 1 2/ 2 0 2 8  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 0  2 4/ 0 1/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 1  2 3/ 0 2/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 2  2 3/ 0 3/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 3  2 5/ 0 4/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 4  2 3/ 0 5/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 5  2 5/ 0 6/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 6  2 5/ 0 7/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 7  2 3/ 0 8/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 8  2 5/ 0 9/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

3 9  2 4/ 1 0/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  
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4 0  2 3/ 1 1/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 1  2 6/ 1 2/ 2 0 2 9  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 2  2 3/ 0 1/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 3  2 5/ 0 2/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 4  2 5/ 0 3/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 5  2 4/ 0 4/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 6  2 3/ 0 5/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 7  2 5/ 0 6/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 8  2 4/ 0 7/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

4 9  2 3/ 0 8/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 0  2 5/ 0 9/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 1  2 3/ 1 0/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 2  2 5/ 1 1/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 3  2 6/ 1 2/ 2 0 3 0  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 4  2 3/ 0 1/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 5  2 7/ 0 2/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 6  2 5/ 0 3/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 7  2 3/ 0 4/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 8  2 3/ 0 5/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

5 9  2 5/ 0 6/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 0  2 3/ 0 7/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 1  2 5/ 0 8/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 2  2 4/ 0 9/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 3  2 3/ 1 0/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 4  2 5/ 1 1/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 5  2 4/ 1 2/ 2 0 3 1  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 6  2 3/ 0 1/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 7  2 5/ 0 2/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 8  2 4/ 0 3/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

6 9  2 6/ 0 4/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 0  2 5/ 0 5/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 1  2 3/ 0 6/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 2  2 3/ 0 7/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 3  2 5/ 0 8/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 4  2 3/ 0 9/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 5  2 5/ 1 0/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 6  2 4/ 1 1/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 7  2 3/ 1 2/ 2 0 3 2  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 8  2 5/ 0 1/ 2 0 3 3  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

7 9  2 3/ 0 2/ 2 0 3 3  Si m  N ã o  N ã o  0, 0 0 0 0 %  

8 0  2 3/ 0 3/ 2 0 3 3  Si m  N ã o  Si m  1 0 0, 0 0 0 0 %  
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E st e A n e x o é p art e i nt e gr a nt e d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 1 0 1ª ( C e nt é si m a 

Pri m eir a) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e 

C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a Vi s c o n d e I n c or p or a d or a 

e C o n str ut or a Lt d a.  

A N E X O II  

- C A R A C T E RÍ S TI C A S D O S C R É DI T O S  I M O BI LI Á RI O S 

C É D U L A D E C R É DI T O I M O BI LI Á RI O  
D A T A E L O C A L D E E MI S S Ã O : 2 7 d e j ul h o d e 2 0 2 6 . 

S É RI E  Ú ni c a  N Ú M E R O  0 1  TI P O D E C CI  I nt e gr al 

 

1. E MI S S O R A  

R A Z Ã O S O CI A L: L E V E R A G E C O M P A N HI A S E C U RI TI Z A D O R A  

C N P J:  4 8. 4 1 5. 9 7 8/ 0 0 0 1 -4 0   

E N D E R E Ç O: A v e ni d a P a uli st a, 1 9 1 2, B el a Vi st a  

C O M P L E M E N T O  

1 3 º 

a n d ar, 

s al a 1 3 2  

CI D A D E  S ã o P a ul o  U F  S P  C E P  0 1 3 1 0 -9 2 4  

 

2. I N S TI T UI Ç Ã O C U S T O DI A N T E  

R A Z Ã O S O CI A L: V Ó R T X DI S T RI B UI D O R A D E TÍ T U L O S E V A L O R E S M O BI LI Á RI O S  L T D A.  

C N P J: 2 2. 6 1 0. 5 0 0/ 0 0 0 1 -8 8  

E N D E R E Ç O: R u a Gil b ert o S a bi n o, nº 2 1 5  

C O M P L E M E N T O  4 º a n d ar CI D A D E  S ã o P a ul o  U F  S P  C E P  0 5 4 2 5 -0 2 0  

 

3. D E V E D O R A  

R A Z Ã O S O CI A L: VI S C O N D E I N C O R P O R A D O R A E C O N S T R U T O R A L T D A.  

C N P J: 0 6. 2 3 7. 8 3 3/ 0 0 0 1 -5 7  

E N D E R E Ç O: R u a C arl o s Z ai m, It u N o v o C e ntr o  

C O M P L E M E N T O  1 0 3  CI D A D E  It u U F  S P  C E P  1 3. 3 0 3 -5 3 2  

 

4. TÍ T U L O  

O “ T er m o d a 2ª ( S e g u n d a)  E mi s s ã o d e N ot a s C o m er ci ai s E s crit ur ai s, e m S éri e Ú ni c a, P ar a C ol o c a ç ã o 

Pri v a d a, d a Vi s c o n d e I n c or p or a d or a e C o n str ut or a Lt d a.” (“T er m o d e E mi s s ã o ”), c el e br a d o em 2 7 d e 

j ul h o d e 2 0 2 6 e ntr e a D e v e d or a, a E mi s s or a e o s A v ali st a s, q u alifi c a d o s n o T er m o d e E mi s s ã o. 

 

5. V A L O R D O S C R É DI T O S I M O BI LI Á RI O S:  R $  1 6 9. 3 0 0. 0 0 0, 0 0  (c e nt o e s e s s e nt a e n o v e mil h õ e s e 

tr e z e nt o s mil r e ai s). 

 

6. I D E N TI FI C A Ç Ã O D O I M Ó V E L  

I m ó v el(i s) D e sti n a ç ã o d o s R e c ur s o s d e s crit o s n o A n e x o VIII d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  

 

7. C O N DI Ç Õ E S D A E MI S S Ã O  
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7. 1. D at a d e e mi s s ã o:  2 7  d e j ul h o d e 2 0 2 6  (“D at a d e E mi s s ã o ”). 

7. 2. D at a d e v e n ci m e nt o 

fi n al: 

2 2 / 04 / 2 0 3 3 

7. 3. Pr a z o t ot al:  2. 4 6 1 ( d oi s mil, q u atr o c e nt o s e s e s s e nt a e u m ), c o nt a d o s d a D at a d e 

E mi s s ã o.  

7. 4. At u ali z a ç ã o m o n et ári a:  O V al or N o mi n al U nit ári o d a s N ot a s C o m er ci ai s o u o s al d o d o V al or 

N o mi n al U nit ári o d a s N ot a s C o m er ci ai s, c o nf or m e o c a s o, s er á 

at u ali z a d o, m e n s al m e nt e, p el a v ari a ç ã o a c u m ul a d a d o I P C A, d e s d e a 

pri m eir a d at a d e i nt e gr ali z a ç ã o d a s N ot a s C o m er ci ai s at é a d at a  d o s e u 

ef eti v o p a g a m e nt o, s e n d o o pr o d ut o d a At u ali z a ç ã o M o n et ári a 

a ut o m ati c a m e nt e i n c or p or a d o a o V al or N o mi n al U nit ári o d a s N ot a s 

C o m er ci ai s o u a o s al d o d o V al or N o mi n al U nit ári o d a s N ot a s 

C o m er ci ai s, c o nf or m e o c a s o (“ V al or N o mi n al U nit ári o At u ali z a d o ”).  

7. 5. R e m u n er a ç ã o:  S o br e o V al or N o mi n al U nit ári o At u ali z a d o d a s N ot a s C o m er ci ai s 

i n ci dir ã o j ur o s r e m u n er at óri o s c orr e s p o n d e nt e s a 1 5, 0 0 0 0 % a o a n o, 

b a s e 2 5 2 ( d u z e nt o s e ci n q u e nt a e d oi s) Di a s Út ei s, c al c ul a d o s d e f or m a 

e x p o n e n ci al e c u m ul ati v a pr o r at a t e m p ori s  p or Di a s Út ei s d e c orri d o s, 

d e s d e a pri m eir a d at a d e i nt e gr ali z a ç ã o d a s N ot a s C o m er ci ai s o u a d at a 

d e p a g a m e nt o d a R e m u n er a ç ã o d a s N ot a s C o m er ci ai s i m e di at a m e nt e 

a nt eri or, e x cl u si v e, c o nf or m e o c a s o, at é a d at a d o ef eti v o p a g a m e nt o, 

i n cl u si v e (“R e m u n er a ç ã o d a s N ot a s C o m er ci ai s ”).  

7. 6. E n c ar g o s M or at óri o s:  O c orr e n d o i m p o nt u ali d a d e n o p a g a m e nt o d e q u ai s q u er o bri g a ç õ e s 

p e c u ni ári a s r el ati v a s à s N ot a s C o m er ci ai s n o s t er m o s d o T er m o d e 

E mi s s ã o, a di ci o n al m e nt e a o p a g a m e nt o d a R e m u n er a ç ã o, c al c ul a d a 

pr o r at a t e m p ori s a p artir d a D at a d e I nt e gr ali z a ç ã o o u d a d at a d e 

p a g a m e nt o d a R e m u n er a ç ã o i m e di at a m e nt e a nt eri or, c o nf or m e o c a s o, 

s o br e t o d o s e q u ai s q u er v al or e s e m atr a s o, i n ci dir ã o o s E n c ar g o s 

M or at óri o s, i n d e p e n d e nt e m e nt e d e a vi s o, n otifi c a ç ã o o u i nt er p el a ç ã o 

j u di ci al o u e xtr aj u di ci al, c o m p o st o s p or (i) j ur o s d e m or a d e 1 % ( u m p or 

c e nt o) a o m ê s, c al c ul a d o s pr o r at a di e, d e s d e a d at a d e i n a di m pl e m e nt o 

at é a d at a d o ef eti v o p a g a m e nt o; (ii) m ult a n ã o c o m p e n s at óri a d e 2 % 

( d oi s p or c e nt o). 

7. 7. P eri o di ci d a d e d e 

p a g a m e nt o d e j ur o s 

r e m u n er at óri o s: 

R e s s al v a d a s a s hi p ót e s e s d e v e n ci m e nt o a nt e ci p a d o e/ o u r e s g at e 

a nt e ci p a d o d a s o bri g a ç õ e s d e c orr e nt e s d a s N ot a s C o m er ci ai s, 

c o nf or m e o s t er m o s pr e vi st o s n o T er m o d e E mi s s ã o, a R e m u n er a ç ã o 

d a s N ot a s C o m er ci ai s s er á p a g a m e n s al m e nt e, c o nf or m e cr o n o gr a m a 

pr e vi st o n o A n e x o VII  d o T er m o d e E mi s s ã o.  

7. 8. P eri o di ci d a d e d e 

p a g a m e nt o d a a m orti z a ç ã o:  

R e s s al v a d a s a s hi p ót e s e s d e v e n ci m e nt o a nt e ci p a d o, r e s g at e 

a nt e ci p a d o  e/ o u  a m orti z a ç ã o  e xtr a or di n ári a  d a s  o bri g a ç õ e s 

d e c orr e nt e s d a s N ot a s C o m er ci ai s, c o nf or m e o s t er m o s pr e vi st o s n o 

T er m o d e E mi s s ã o, o V al or N o mi n al U nit ári o o u s al d o d o V al or N o mi n al 

U nit ári o d a s N ot a s C o m er ci ai s, c o nf or m e o c a s o, s er á a m orti z a d o n a 

D at a d e V e n ci m e nt o.  

8. G A R A N TI A S  

(i) A v al; (ii) Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s ( M ur al h a); (iii) Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s ( Vi s c o n d e); 
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(i v) Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s ( S P E s); ( v) C e s s ã o Fi d u ci ári a ( Di vi d e n d o s Vi s c o n d e); ( vi) C e s s ã o 

Fi d u ci ári a ( Di vi d e n d o s S P E s); ( vii) C e s s ã o Fi d u ci ári a ( U ni d a d e s B ot â ni c a); e ( viii) F u n d o d e R e s er v a 

t o d a s pr e st a d a s e m g ar a nti a d a s o bri g a ç õ e s g ar a nti d a s e sta b el e ci d a s n o T er m o d e E mi s s ã o.  
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E st e A n e x o é p art e i nt e gr a nt e d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 1 0 1ª ( C e nt é si m a 

Pri m eir a) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e 

C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a Vi s c o n d e I n c or p or a d or a 

e C o n str ut or a Lt d a.  

A N E X O III  

- D E C L A R A Ç Ã O D A S E C U RI TI Z A D O R A  

L E V E R A G E C O M P A N HI A S E C U RI TI Z A D O R A, s o ci e d a d e p or a ç õ e s, c o m r e gi str o d e c o m p a n hi a 

s e c uriti z a d or a p er a nt e a C V M, n a c at e g ori a S 1, s o b o nº 9 4 9, c o m s e d e n a ci d a d e d e S ã o P a ul o, e st a d o 

d e S ã o P a ul o, n a A v e ni d a P a uli st a, 1 9 1 2, 1 3 º a n d ar, s al a 1 3 2 , B el a Vi st a, C E P 0 1 3 1 0-9 2 4 , i n s crit a n o 

C N P J s o b o nº 4 8. 4 1 5. 9 7 8/ 0 0 0 1 -4 0 , n e st e at o r e pr e s e nt a d a n a f or m a d o  s e u e st at ut o s o ci al 

(“E mi s s or a ”), p ar a fi n s d e at e n d er o q u e pr e v ê a R e s ol u ç ã o C V M 6 0, n a q u ali d a d e d e E mi s s or a d o s 

c ertifi c a d o s d e r e c e bí v ei s i m o bili ári o s d a 1 0 1ª ( C e nt é si m a Pri m eir a)  E mi s s ã o , e m 2 ( d u a s) s éri e s , d a 

E mi s s or a , D E C L A R A , p ar a t o d o s o s fi n s e ef eit o s q u e, v erifi c o u, e m c o nj u nt o c o m o s a s s e s s or e s l e g ai s 

c o ntr at a d o s p ar a a E mi s s ã o, a l e g ali d a d e e a u s ê n ci a d e ví ci o s d a o p er a ç ã o, al é m d e t er a gi d o c o m 

dili g ê n ci a p ar a a s s e g ur ar a v er a ci d a d e, c o n si st ê n ci a, c orr e ç ã o e s ufi ci ê n ci a d a s i nf or m a ç õ e s pr e st a d a s 

n o  T er m o d e S e c uriti z a ç ã o ( c o nf or m e d efi ni d o a b ai x o) , d e cl ar a, ai n d a n o s t er m o s d o Arti g o 2º, VIII, d o 

S u pl e m e nt o A à R e s ol u ç ã o C V M 6 0, a c o n stit ui ç ã o e i n stit ui ç ã o d o R e gi m e Fi d u ci ári o s o br e o s Cr é dit o s 

I m o bili ári o s r e pr e s e nt a d o s i nt e gr al m e nt e p el a C CI, s o br e a s G ar a nti a s e s o br e a C o nt a C e ntr ali z a d or a .  

A s p al a vr a s e e x pr e s s õ e s i ni ci a d a s e m l etr a m ai ú s c ul a q u e n ã o s ej a m d efi ni d a s n e st a D e cl ar a ç ã o t er ã o 

o si g nifi c a d o pr e vi st o n o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o  d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 1 0 1ª ( C e nt é si m a Pri m eir a)  

E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e C o m p a n hi a 

S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a Vi s c o n d e I n c or p or a d or a e 

C o n str ut or a Lt d a.  (“T er m o d e S e c uriti z a ç ã o ”). 

S ã o P a ul o, 2 7 d e j ul h o d e 2 0 2 6.  

 

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

L E V E R A G E C O M P A N HI A S E C U RI TI Z A D O R A  
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E st e A n e x o é p art e i nt e gr a nt e d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 1 0 1ª ( C e nt é si m a 

Pri m eir a) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e 

C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a Vi s c o n d e I n c or p or a d or a 

e C o n str ut or a Lt d a.  

A N E X O IV  

- D E C L A R A Ç Ã O D A C U S T O DI A N T E  

A  V Ó R T X DI S T RI B UI D O R A D E TÍ T U L O S E V A L O R E S M O BI LI Á RI O S  L T D A. , i n stit ui ç ã o fi n a n c eir a, 

c o m s e d e n a Ci d a d e d e S ã o P a ul o, E st a d o d e S ã o P a ul o, n a R u a Gil b ert o S a bi n o, nº 2 1 5, 4º a n d ar, 

C E P 0 5 4 2 5 -0 2 0, i n s crit a n o C N P J s o b o nº 2 2. 6 1 0. 5 0 0/ 0 0 0 1 -8 8 , n e st e at o r e pr e s e nt a d a n a f or m a d o 

s e u c o ntr at o s o ci al ("I n stit ui ç ã o C u st o di a nt e "), n a q u ali d a d e d e i n stit ui ç ã o c u st o di a nt e d e c a d a  

“I n str u m e nt o P arti c ul ar d e E mi s s ã o d e C é d ul as  d e Cr é dit o I m o bili ári o s e m G ar a nti a R e al I m o bili ári a 

S o b F or m a E s crit ur al” (“E s crit ur a s  d e E mi s s ã o d e C CI ”), p or m ei o d a q u al f oi e miti d a  0 1  (u m a ) c é d ul a 

d e cr é dit o i m o bili ári o  i nt e gr al, s e m g ar a nti a r e al, s o b a f or m a e s crit ur al (“C CI ”), D E C L A R A , q u e l h e 

f or a m e ntr e g u e s , p ar a c u st ó di a, as  E s crit ur a s  d e E mi s s ã o d e C CI a s si n a d a s  di git al m e nt e e q u e, 

c o nf or m e o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o ( a b ai x o d efi ni d o), s u a vi n c ul a ç ã o a o s c ertifi c a d o s d e r e c e bí v ei s 

i m o bili ári o s d a 1 0 1 ª (c e nt é si m a pri m eir a ) E mi s s ã o , e m 2 ( d u a s) s éri e s  (“C RI ” e “E mi s s ã o ”, 

r e s p e cti v a m e nt e) d a L E V E R A G E C O M P A N HI A S E C U RI TI Z A D O R A, s o ci e d a d e p or a ç õ e s, c o m 

r e gi str o d e c o m p a n hi a s e c uriti z a d or a p er a nt e a C V M, n a c at e g ori a S 1, s o b o nº 9 4 9, c o m s e d e n a 

ci d a d e d e S ã o P a ul o, e st a d o d e S ã o P a ul o, n a A v e ni d a P a uli st a, 1 9 1 2, 1 3 º a n d ar, s al a 1 3 2 , B el a Vi st a, 

C E P 0 1 3 1 0 -9 2 4 , i n s crit a n o C N P J s o b o nº 4 8. 4 1 5. 9 7 8/ 0 0 0 1-4 0  (“E mi s s or a ”), f oi r e ali z a d a p or m ei o d o 

T er m o d e S e c uriti z a ç ã o ( c o nf or m e d efi ni d o a b ai x o) , t e n d o si d o, n o s t er m o s d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, 

i n stit uí d o o r e gi m e fi d u ci ári o, p el a E mi s s or a, s o br e a C CI e o s dir eit o s cr e dit óri o s i m o bili ári o s q u e el a 

r e pr e s e nt a n o s t er m o s d a L ei nº 1 4. 4 3 0, d e 3 d e a g o st o d e 2 0 2 2 . D e cl ar a, ai n d a, q u e o T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o e a s  E s crit ur a s  d e E mi s s ã o d e C CI e n c o ntr a m -s e, r e s p e cti v a m e nt e, c u st o di a d a s n e st a 

I n stit ui ç ã o C u st o di a nt e, n o s t er m o s d o arti g o 1 8, § 4º, d a L ei nº 1 0. 9 3 1, d e 0 2 d e a g o st o d e 2 0 0 4, 

c o nf or m e alt er a d a .  

A s p al a vr a s e e x pr e s s õ e s i ni ci a d a s e m l etr a m ai ú s c ul a q u e n ã o s ej a m d efi ni d a s n e st a D e cl ar a ç ã o t er ã o 

o si g nifi c a d o pr e vi st o n o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o  d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 1 0 1 ª (C e nt é si m a Pri m eir a ) 

E mi s s ã o , e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e C o m p a n hi a 

S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a Vi s c o n d e I n c or p or a d or a e 

C o n str ut or a Lt d a.  (“T er m o d e S e c uriti z a ç ã o ”). 

S ã o P a ul o, 2 7 d e j ul h o d e 2 0 2 6.  

 

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

V Ó R T X DI S T RI B UI D O R A D E TÍ T U L O S E V A L O R E S M O BI LI Á RI O S  L T D A.  
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E st e A n e x o é p art e i nt e gr a nt e d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 1 0 1ª ( C e nt é si m a Pri m eir a) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e C ertifi c a d o s 

d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a Vi s c o n d e I n c or p or a d or a e C o n str ut or a 

Lt d a.  

A N E X O V  

- R E L A Ç Ã O D E E MI S S Õ E S  

Ti p o  E mi s s or  C ó di g o I F  C ó di g o I SI N  V al or  Q u a nti d a d e  R e m u n er a ç ã o  E mi s s ã o  S éri e  
D at a d e 

E mi s s ã o  
V e n ci m e nt o  A p eli d o  

I n a di m pl e m e nt o 

n o P erí o d o  
G ar a nti a s  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 B 1 5 7 3 2 4 3  B R L S E C C RI 0 1 1  9 4 3 0 4 0 0 0  9 4 3 0 4  
I P C A + 

1 0, 0 0 0 0 %  
4  Ú NI C A  0 1/ 0 2/ 2 0 2 4  2 2/ 0 7/ 2 0 3 7  L O T E V  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a, Fi a n ç a  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 C 2 1 4 6 6 1 4  B R L S E C C RI 0 5 2  3 0 0 0 0 0 0  3 0 0 0  
I P C A + 

1 3, 0 0 0 0 %  
5  1  2 2/ 0 3/ 2 0 2 4  2 2/ 0 5/ 2 0 2 8  R E A C T Y  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 C 2 1 4 9 1 4 5  B R L S E C C RI 0 6 0  3 1 0 0 0 0 0  3 1 0 0  
I P C A + 

1 3, 0 0 0 0 %  
5  2  2 2/ 0 3/ 2 0 2 4  2 2/ 0 5/ 2 0 2 8  R E A C T Y  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 C 2 1 4 9 3 0 9  B R L S E C C RI 0 7 8  2 6 0 0 0 0 0  2 6 0 0  
I P C A + 

1 3, 0 0 0 0 %  
5  3  2 2/ 0 3/ 2 0 2 4  2 2/ 0 5/ 2 0 2 8  R E A C T Y   

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 C 2 1 4 9 3 3 4  B R L S E C C RI 0 8 6  2 1 0 0 0 0 0  2 1 0 0  
I P C A + 

1 3, 0 0 0 0 %  
5  4  2 2/ 0 3/ 2 0 2 4  2 2/ 0 5/ 2 0 2 8  R E A C T Y    

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  
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C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 D 3 6 7 6 6 7 9  B R L S E C C RI 0 5 2  9 0 0 0 0 0 0  9 0 0 0  
C DI + 2, 5 0 0 0 

%  
6  1  1 5/ 0 4/ 2 0 2 4  2 0/ 0 2/ 2 0 3 4  F R U T A L  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a, 

Fi a n ç a  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 D 3 6 8 1 2 5 2  B R L S E C C RI 0 6 0  9 0 0 0 0 0 0  9 0 0 0  
C DI + 4, 0 0 0 0 

%  
6  2  1 5/ 0 4/ 2 0 2 4  2 0/ 0 2/ 2 0 3 4  F R U T A L  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a, Fi a n ç a, Fi a n ç a, 

Fi a n ç a  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 D 3 6 8 1 2 6 3  B R L S E C C RI 0 7 8  9 1 0 0 0 0 0  9 1 0 0  
I P C A + 

8, 0 0 0 0 %  
6  3  1 5/ 0 4/ 2 0 2 4  2 0/ 0 3/ 2 0 3 4  F R U T A L  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a, 

Fi a n ç a  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 D 3 6 8 1 2 6 9  B R L S E C C RI 0 8 6  9 1 0 0 0 0 0  9 1 0 0  
I P C A + 

1 6, 0 0 0 0 %  
6  4  1 5/ 0 4/ 2 0 2 4  2 0/ 0 3/ 2 0 3 4  F R U T A L  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a, 

Fi a n ç a  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

T K N 0 0 3 L E V E 0 0 1    1 4 8 0 6 0 0 0  1 4 8 0 6  
I P C A + 

1 3, 0 0 0 0 %  
8  1  0 3/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 0 4/ 2 0 2 8  H A U T E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

T K N 0 0 8 L E V E 0 0 2    1 4 8 0 6 0 0 0  1 4 8 0 6  
I P C A + 

1 3, 0 0 0 0 %  
8  2  0 3/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 0 8/ 2 0 2 8  H A U T E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

N/ A    1 2 1 9 4 0 0 0  1 2 1 9 4  
I P C A + 

1 3, 0 0 0 0 %  
8  3  0 3/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 1 2/ 2 0 2 8  H A U T E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

N/ A    1 2 1 9 4 0 0 0  1 2 1 9 4  
I P C A + 

1 3, 0 0 0 0 %  
8  4  0 3/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 0 4/ 2 0 2 9  H A U T E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 
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C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 2 1 3 9 6 0  B R L S E C C RI 0 E 5  5 2 5 0 0 0 0  5 2 5 0  
C DI + 2, 5 0 0 0 

%  
1 0  1  2 1/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 0 9/ 2 0 2 7  

M AI S O N 

VI S C O N D E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 2 5 6 4 2 9  B R L S E C C RI 0 F 2  5 2 5 0 0 0 0  5 5 2 0  
C DI + 5, 5 0 0 0 

%  
1 0  2  2 1/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 0 9/ 2 0 2 7  

M AI S O N 

VI S C O N D E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 2 5 6 6 4 6  B R L S E C C RI 0 G 0  5 2 5 0 0 0 0  5 2 5 0  
C DI + 2, 5 0 0 0 

%  
1 0  3  2 1/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 1 1/ 2 0 2 7  

M AI S O N 

VI S C O N D E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 2 5 6 7 2 2  B R L S E C C RI 0 H 8  5 2 5 0 0 0 0  5 2 5 0  5, 5 %  1 0  4  2 1/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 1 1/ 2 0 2 7  
M AI S O N 

VI S C O N D E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 2 5 6 7 6 1  B R L S E C C RI 0 J 4  5 2 5 0 0 0 0  5 2 5 0  
C DI + 2, 5 0 0 0 

%  
1 0  5  2 1/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 0 1/ 2 0 2 8  

M AI S O N 

VI S C O N D E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 2 5 8 7 1 0  B R L S E C C RI 0 J 4  5 2 5 0 0 0 0  5 5 2 0  
C DI + 5, 5 0 0 0 

%  
1 0  6  2 1/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 0 1/ 2 0 2 8  

M AI S O N 

VI S C O N D E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  
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C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 2 6 1 2 8 1  B R L S E C C RI 0 K 2  5 0 3 8 0 0 0  5 0 3 8  2, 5 %  1 0  7  2 1/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 0 3/ 2 0 2 8  
M AI S O N 

VI S C O N D E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 2 6 2 9 4 8  B R L S E C C RI 0 L 0  5 0 3 8 0 0 0  5 0 3 8  5, 5 %  1 0  8  2 1/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 0 3/ 2 0 2 8  
M AI S O N 

VI S C O N D E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 2 6 2 9 5 2    4 7 9 8 0 0 0  4 7 9 8  N ã o h á  1 0  9  2 1/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 0 5/ 2 0 2 8  
M AI S O N 

VI S C O N D E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 2 6 2 9 8 8    4 7 9 8 0 0 0  4 7 9 8  1 5 %  1 0  1 0  2 1/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 0 5/ 2 0 2 8  
M AI S O N 

VI S C O N D E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 4 9 4 9 6 8  B R L S E C C RI 0 Q 9  1 7 0 0 0 0 0 0  1 7 0 0 0  2 %  1 1  1  2 7/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 1 1/ 2 0 2 7  Y V Y H O M E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 4 9 5 0 4 2  B R L S E C C RI 0 R 7  1 7 0 0 0 0 0 0  1 7 0 0 0  1 6 %  1 1  2  2 7/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 1 1/ 2 0 2 7  Y V Y H O M E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e O utr o s, A v al, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 4 9 5 0 8 3  B R L S E C C RI 0 S 5  5 5 0 0 0 0 0  5 5 0 0  
I P C A + 

2, 0 0 0 0 %  
1 1  3  2 7/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 0 1/ 2 0 2 8  Y V Y H O M E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  
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C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 4 9 5 1 3 0  B R L S E C C RI 0 T 3  5 5 0 0 0 0 0  5 5 0 0  
I P C A + 

1 6, 0 0 0 0 %  
1 1  4  2 7/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 0 1/ 2 0 2 8  Y V Y H O M E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 4 9 5 2 2 6  B R L S E C C RI 0 U 1  2 0 0 0 0 0 0  2 0 0 0  
I P C A + 

1 6, 0 0 0 0 %  
1 1  5  2 7/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 0 3/ 2 0 2 8  Y V Y H O M E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 4 9 5 2 5 9  B R L S E C C RI 0 V 9  2 0 0 0 0 0 0  2 0 0 0  
I P C A + 

1 6, 0 0 0 0 %  
1 1  6  2 7/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 0 3/ 2 0 2 8  Y V Y H O M E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 4 9 5 2 8 8  B R L S E C C RI 0 W 7  3 0 0 0 0 0 0  3 0 0 0  8 %  1 1  7  2 7/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 0 5/ 2 0 2 8  Y V Y H O M E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el , A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 4 9 5 3 2 6  B R L S E C C RI 0 X 5  3 0 0 0 0 0 0  3 0 0 0  
I P C A + 

1 6, 0 0 0 0 %  
1 1  8  2 7/ 0 5/ 2 0 2 4  2 2/ 1 1/ 2 0 2 7  Y V Y H O M E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 2 6 7 9 4 1  B R L S E C C RI 0 O 4  5 0 0 0 0 0 0  5 0 0 0  
C DI + 2, 3 5 0 0 

%  
1 4  1  2 7/ 0 5/ 2 0 2 4  2 0/ 0 6/ 2 0 3 0  

L L E 

F E R R A G E N S  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, A v al, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e C o nt a 

Vi n c ul a d a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 2 2 7 0 8 9 2  B R L S E C C RI 0 P 1  5 0 0 0 0 0 0 0  5 0 0 0 0  
C DI + 5, 0 0 0 0 

%  
1 4  2  2 7/ 0 5/ 2 0 2 4  2 0/ 0 6/ 2 0 3 0  

L L E 

F E R R A G E N S  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, A v al, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e C o nt a 

Vi n c ul a d a  
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C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 3 0 5 6 4 1 9  B R L S E C C RI 0 Y 3  1 2 9 5 0 0 0 0  1 2 9 5 0  
I P C A + 

8, 0 0 0 0 %  
1 2  1  1 8/ 0 6/ 2 0 2 4  2 0/ 0 4/ 2 0 3 4  T E R R A S A N T A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s , 

F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 3 0 6 6 2 9 1  B R L S E C C RI 0 Z 0  1 2 9 5 0 0 0 0  1 2 9 5 0  
I P C A + 

1 6, 0 0 0 0 %  
1 2  2  1 8/ 0 6/ 2 0 2 4  2 0/ 0 4/ 2 0 3 4  T E R R A S A N T A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 E 3 0 8 0 3 9 0  B R L S E C C RI 1 0 2  7 0 5 0 0 0 0  7 0 5 0  
I P C A + 

8, 0 0 0 0 %  
1 2  3  1 8/ 0 6/ 2 0 2 4  2 0/ 0 6/ 2 0 3 4  T E R R A S A N T A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 F 2 2 6 9 3 4 1  B R L S E C C RI 1 1 0  7 0 5 0 0 0 0  7 0 5 0  
I P C A + 

1 6, 0 0 0 0 %  
1 2  4  1 8/ 0 6/ 2 0 2 4  2 0/ 0 6/ 2 0 3 4  T E R R A S A N T A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 G 1 9 6 6 8 0 7  B R L S E C C RI 1 2 8  2 8 0 7 5 0 0 0  2 8 0 7 5  
C DI + 2, 5 0 0 0 

%  
1 3  1  1 8/ 0 7/ 2 0 2 4  2 0/ 0 6/ 2 0 3 4  M A R A N H A O  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 G 1 9 6 7 2 7 3  B R L S E C C RI 1 3 6  2 8 0 7 5 0 0 0  2 8 0 7 5  
I P C A + 

4, 0 0 0 0 %  
1 3  2  1 8/ 0 7/ 2 0 2 4  2 0/ 0 6/ 2 0 3 4  M A R A N H A O  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 G 1 9 7 1 3 8 7  B R L S E C C RI 1 4 4  1 2 9 2 5 0 0 0  1 2 9 2 5  
I P C A + 

8, 0 0 0 0 %  
1 3  3  1 8/ 0 7/ 2 0 2 4  2 0/ 0 8/ 2 0 3 4  M A R A N H A O  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 G 1 9 7 1 3 9 2  B R L S E C C RI 1 5 1  1 2 9 2 5 0 0 0  1 2 9 2 5  
I P C A + 

1 6, 0 0 0 0 %  
1 3  4  1 8/ 0 7/ 2 0 2 4  2 0/ 0 8/ 2 0 3 4  M A R A N H A O  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 H 2 0 1 2 9 0 7  B R L S E C C RI 1 B 9  6 0 0 0 0 0 0 0  6 0 0 0 0  
C DI + 4, 2 5 0 0 

%  
2 0  Ú NI C A  3 0/ 0 8/ 2 0 2 4  1 5/ 0 8/ 2 0 3 0  CI T Y  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, 

Docusign Envelope ID: B4574021-5FBC-8D6B-81FE-F49B8831D188



 

J U R _ S P - 5 8 6 3 6 4 6 2 v 3 - 1 5 2 2 9 0 0 2. 5 6 7 7 3 3  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

O utr o s, A v al  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4I 1 5 8 2 5 0 3  B R L S E C C RI 1 C 7  2 8 3 7 5 0 0 0  2 8 3 7 5  
C DI + 2, 5 0 0 0 

%  
1 8  1  1 6/ 0 9/ 2 0 2 4  2 0/ 0 9/ 2 0 2 9  

P A R Q U E D O S 

I N G L E S E S 

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4I 1 6 5 6 5 5 8  B R L S E C C RI 1 D 5  2 8 3 7 5 0 0 0  2 8 3 7 5  
C DI + 5, 5 0 0 0 

%  
1 8  2  1 6/ 0 9/ 2 0 2 4  2 0/ 0 9/ 2 0 2 9  

P A R Q U E D O S 

I N G L E S E S 

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el , A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4I 1 7 1 5 1 0 7  B R L S E C C RI 1 H 6  2 8 3 7 5 0 0 0  2 8 3 7 5  
C DI + 2, 5 0 0 0 

%  
1 8  3  1 6/ 0 9/ 2 0 2 4  2 0/ 0 9/ 2 0 2 9  

P A R Q U E D O S 

I N G L E S E S 

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4I 1 7 1 5 1 6 5  B R L S E C C RI 1I 4  2 8 3 7 5 0 0 0  2 8 3 7 5  
C DI + 5, 5 0 0 0 

%  
1 8  4  1 6/ 0 9/ 2 0 2 4  2 0/ 0 6/ 2 0 2 9  

P A R Q U E D O S 

I N G L E S E S 

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4I 2 5 3 3 2 4 3  B R L S E C C RI 1 F 0  3 0 0 0 0 0 0  3 0 0 0  
I P C A + 

1 2, 0 0 0 0 %  
1 9  2  2 7/ 0 9/ 2 0 2 4  2 7/ 0 9/ 2 0 2 9  O T C O N  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o, 

Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 J 5 0 5 7 1 7 9  B R L S E C C RI 1 M 6  1 0 6 0 0 0 0 0  1 0 6 0 0  
I P C A + 

1 1, 5 0 0 0 %  
2 1  1  3 1/ 1 0/ 2 0 2 4  2 0/ 0 2/ 2 0 3 3  T H L  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e O utr o s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s, C o o bri g a ç ã o, 

F u n d o, Fi a n ç a  
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C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 J 4 8 1 6 2 5 8  B R L S E C C RI 1 K 0  1 0 2 0 0 0 0 0 0  1 0 2 0 0 0  
C DI + 4, 5 0 0 0 

%  
1 6  1  2 4/ 1 0/ 2 0 2 4  0 5/ 1 1/ 2 0 5 0  M A K A SI  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 J 4 8 3 1 3 9 9  B R L S E C C RI 1 L 8  1 8 0 0 0 0 0 0  1 8 0 0 0  
I P C A + 

1 0, 5 0 0 0 %  
1 6  2  2 4/ 1 0/ 2 0 2 4  0 5/ 1 1/ 2 0 5 0  M A K A SI  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 K 1 3 0 2 2 4 5  B R L S E C C RI 1 N 4  1 5 0 0 0 0 0 0  1 5 0 0 0  
C DI + 6, 0 0 0 0 

%  
2 2  Ú NI C A  0 5/ 1 1/ 2 0 2 4  1 0/ 1 0/ 2 0 2 8  R E A LI Z A  

A di m pl e nt e  

A v al d e O utr o s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e C o nt a 

Vi n c ul a d a, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s, F u n d o, F u n d o 

d e O utr o s, S e g ur o d e 

O utr o s  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 L 2 4 9 0 2 2 5  B R L S E C C RI 1 V 7  3 0 6 6 0 0 0 0  3 0 6 6 0  
I P C A + 

1 0, 5 0 0 0 %  
2 9  1  1 6/ 1 2/ 2 0 2 4  2 0/ 1 2/ 2 0 2 8  

V E R E D A 

R O Y A L P A R K  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

C o o bri g a ç ã o, F u n d o, 

Fi a n ç a  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 L 2 4 9 8 9 1 9  B R L S E C C RI 1 W 5  2 0 4 4 0 0 0 0  2 0 4 4 0  
I P C A + 

1 4, 2 5 0 0 %  
2 9  2  1 6/ 1 2/ 2 0 2 4  2 0/ 1 2/ 2 0 2 8  

V E R E D A 

R O Y A L P A R K  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

C o o bri g a ç ã o, F u n d o d e 

O utr o s, Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 L 2 4 9 9 9 6 7  B R L S E C C RI 2 1 9  4 0 0 0 0 0 0 0  4 0 0 0 0  
C DI + 4, 0 0 0 0 

%  
2 5  1  1 7/ 1 2/ 2 0 2 4  2 0/ 1 2/ 2 0 2 9  B O T Â NI C A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o, 

Fi a n ç a  
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C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 L 2 5 0 0 1 5 9  B R L S E C C RI 2 2 7  7 6 0 0 0 0 0 0  7 6 0 0 0  
C DI + 4, 0 0 0 0 

%  
2 5  2  1 7/ 1 2/ 2 0 2 4  2 0/ 1 1/ 2 0 2 9  B O T Â NI C A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o, 

Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 L 2 5 9 4 6 6 2  B R L S E C C RI 2 3 5  6 6 0 0 0 0 0 0  6 6 0 0 0  
C DI + 4, 0 0 0 0 

%  
2 5  3  1 7/ 1 2/ 2 0 2 4  2 0/ 1 0/ 2 0 2 9  B O T Â NI C A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o, 

Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 L 2 5 9 4 6 8 6  B R L S E C C RI 2 4 3  6 3 0 0 0 0 0 0  6 3 0 0 0  
C DI + 4, 0 0 0 0 

%  
2 5  4  1 7/ 1 2/ 2 0 2 4  2 0/ 0 9/ 2 0 2 9  B O T Â NI C A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el , A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o, 

Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 L 2 6 0 6 4 1 7  B R L S E C C RI 2 5 0  4 7 0 0 0 0 0 0  4 7 0 0 0  
C DI + 4, 0 0 0 0 

%  
2 5  5  1 7/ 1 2/ 2 0 2 4  2 0/ 0 8/ 2 0 2 9  B O T Â NI C A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o, 

Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 L 2 4 1 4 7 9 4  B R L S E C C RI 1 U 9  3 4 0 0 0 0 0 0  2 9 0 0 0  
I P C A + 

1 2, 0 0 0 0 %  
2 7  Ú NI C A  1 3/ 1 2/ 2 0 2 4  2 3/ 1 2/ 2 0 3 6  J O A N E S P A R K  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o, 

Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 L 2 4 2 9 3 7 7  B R L S E C C RI 1 X 3  1 2 0 0 0 0 0 0  1 2 0 0 0  
I P C A + 

1 1, 0 0 0 0 %  
2 8  1  1 6/ 1 2/ 2 0 2 4  2 0/ 1 2/ 2 0 3 4  T G R E 3  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o, Fi a n ç a  
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C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 L 2 4 3 1 2 5 7  B R L S E C C RI 1 Y 1  4 0 0 0 0 0 0  4 0 0 0  
I P C A + 

1 5, 0 0 0 0 %  
2 8  2  1 6/ 1 2/ 2 0 2 4  2 0/ 1 2/ 2 0 3 4  T G R E 3  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 L 2 4 3 2 1 2 5  B R L S E C C RI 1 Z 8  5 9 2 5 0 0 0  5 9 2 5  
I P C A + 

1 1, 0 0 0 0 %  
2 8  3  1 6/ 1 2/ 2 0 2 4  2 0/ 0 2/ 2 0 3 5  T G R E 3  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 L 2 4 7 3 4 7 5  B R L S E C C RI 2 0 1  1 9 7 5 0 0 0  1 9 7 5  
I P C A + 

1 5, 0 0 0 0 %  
2 8  4  1 6/ 1 2/ 2 0 2 4  2 0/ 0 2/ 2 0 3 5  T G R E 3  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 L 2 2 8 3 6 7 5  B R L S E C C RI 1 S 3  9 0 0 0 0 0 0 0  9 0 0 0 0  
C DI + 4, 5 0 0 0 

%  
2 4  1  1 2/ 1 2/ 2 0 2 4  2 5/ 1 2/ 2 0 2 9  ZI LI C R E D  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 4 L 2 2 8 3 8 8 1  B R L S E C C RI 1 T 1  1 0 0 0 0 0 0 0  1 0 0 0 0  
C DI + 4, 5 0 0 0 

%  
2 4  2  1 2/ 1 2/ 2 0 2 4  1 2/ 1 2/ 2 0 2 9  ZI LI C R E D  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

D E B  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

L S E C 1 1  B R L S E C D B S 0 0 4  1 5 0 0 0 0 0 0  1 5 0 0 0  
I P C A + 

1 5, 0 0 0 0 %  
1  1  3 0/ 1 2/ 2 0 2 4  2 5/ 1 2/ 2 0 3 0  

P R E C A T Ó RI O S 

M T G  
A di m pl e nt e  S e m G ar a nti a s  

D E B  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

L S E C 1 2  B R L S E C D B S 0 1 2  5 0 0 0 0 0 0  5 0 0 0  1 %  1  2  3 0/ 1 2/ 2 0 2 4  2 5/ 1 2/ 2 0 3 0  
P R E C A T Ó RI O S 

M T G  
A di m pl e nt e  

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e C o nt a 

Vi n c ul a d a  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 A 2 7 8 0 8 9 0  B R L S E C C RI 2 6 8  1 2 5 0 0 0 0 0  1 2 5 0 0  
I P C A + 

7, 5 0 0 0 %  
2 6  1  1 7/ 0 1/ 2 0 2 5  2 0/ 0 1/ 2 0 3 0  H O M E L E N D  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 A 2 7 8 7 8 6 5  B R L S E C C RI 2 7 6  1 2 5 0 0 0 0 0  1 2 5 0 0  
I P C A + 

1 0, 0 0 0 0 %  
2 6  2  1 7/ 0 1/ 2 0 2 5  2 0/ 0 1/ 2 0 3 0  H O M E L E N D  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 A 2 7 9 0 9 9 8  B R L S E C C RI 2 8 4  1 7 5 0 0 0 0 0  1 7 5 0 0  1 2 %  2 6  3  1 7/ 0 1/ 2 0 2 5  2 0/ 0 1/ 2 0 3 0  H O M E L E N D  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 
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C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 A 2 7 9 2 0 8 3  B R L S E C C RI 2 9 2  7 5 0 0 0 0 0  7 5 0 0  
I P C A + 

1 2, 5 0 0 0 %  
2 6  4  1 7/ 0 1/ 2 0 2 5  2 0/ 0 1/ 2 0 3 0  H O M E L E N D  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 A 3 3 4 2 2 3 5  B R L S E C C RI 2 A 9  1 5 0 0 0 0 0 0  1 5 0 0 0  
1 2 0, 0 0 0 0 % 

C DI  
1 5  Ú NI C A  2 3/ 0 1/ 2 0 2 5  2 2/ 0 7/ 2 0 2 8  P R A M O R A R  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, A v al, F u n d o  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 B 2 9 7 4 5 5 9  B R L S E C C RI 2 K 8  1 2 0 0 0 0 0 0 0  1 2 0 0 0 0  
C DI + 4, 0 0 0 0 

%  
3 3  Ú NI C A  2 1/ 0 2/ 2 0 2 5  2 6/ 0 2/ 2 0 3 2  M A K A SI II  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 C 5 8 0 3 4 5 5  B R L S E C C RI 2 M 4  3 3 0 0 0 0 0 0  3 3 0 0 0  
C DI + 2, 9 5 0 0 

%  
3 4  1  2 8/ 0 3/ 2 0 2 5  2 0/ 0 3/ 2 0 3 0  

VI S T A 

G A L A S SI - 

BI L D  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, Fi a n ç a 

d e O utr o s  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 C 5 8 0 3 6 0 6  B R L S E C C RI 2 N 2  8 7 0 0 0 0 0 0  8 7 0 0 0  
C DI + 2, 9 5 0 0 

%  
3 4  2  2 8/ 0 3/ 2 0 2 5  2 0/ 0 4/ 2 0 3 0  

VI S T A 

G A L A S SI - 

BI L D  

A di m pl e nt e  

Fi a n ç a d e O utr o s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s , Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 E 2 9 1 4 0 0 5  B RI M W L C RI N D 0  1 9 0 0 0 0 0 0  1 9 0 0 0  
C DI + 6, 5 0 0 0 

%  
5 0  Ú NI C A  1 6/ 0 5/ 2 0 2 5  2 2/ 1 1/ 2 0 2 7  

PI A Z Z A 

T O S C A N E  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 F 1 9 8 1 8 0 9  B R L S E C C RI 2 O 0  5 1 5 0 0 0 0 0  5 1 5 0 0  
C DI + 4, 0 0 0 0 

%  
3 5  Ú NI C A  0 6/ 0 6/ 2 0 2 5  2 5/ 0 6/ 2 0 3 0  E PI T Á CI O  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e O utr o s, A v al, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 F 2 7 7 2 0 3 0  B R L S E C C RI 2 R 3  1 1 5 0 0 0 0 0  1 1 5 0 0  
C DI + 3, 5 0 0 0 

%  
3 8  1  1 8/ 0 6/ 2 0 2 5  1 7/ 0 7/ 2 0 2 8  T O R R E S A NI  

A di m pl e nt e  

A v al, C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  
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C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 F 2 8 0 4 4 0 4  B R L S E C C RI 2 S 1  1 1 5 0 0 0 0 0  1 1 5 0 0  
C DI + 3, 5 0 0 0 

%  
3 8  2  1 8/ 0 6/ 2 0 2 5  1 6/ 0 8/ 2 0 2 8  T O R R E S A NI  

A di m pl e nt e  

A v al, C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 G 0 6 6 9 7 8 8  B R L S E C C RI 2 U 7  4 5 0 0 0 0 0  4 5 0 0  
I P C A + 

1 2, 6 8 0 0 %  
2 1  2  0 1/ 0 7/ 2 0 2 5  2 0/ 0 2/ 2 0 3 3  T H L  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e O utr o s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s, C o o bri g a ç ã o, 

F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 G 4 3 1 6 8 9 2  B R L S E C C RI 2 V 5  2 7 0 0 0 0 0 0  2 7 0 0 0  
I P C A + 

1 5, 6 6 3 4 %  
3 6  1  2 2/ 0 7/ 2 0 2 5  2 4/ 0 7/ 2 0 3 5  

H O RI Z O N T E 

P A R K - 

S A N T A R E M  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o 

d e C o nt a Vi n c ul a d a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 H 0 0 0 0 0 0 3  B R L S E C C RI 2 W 3  1 2 0 0 0 0 0 0  1 2 0 0 0  
I P C A + 

1 5, 6 6 0 0 %  
3 6  2  2 4/ 0 8/ 2 0 2 6  2 4/ 0 8/ 2 0 3 6  

H O RI Z O N T E 

P A R K - 

S A N T A R E M  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s, F u n d o, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 7 B 0 0 0 0 4 0 2  B R L S E C C RI 2 X 1  6 0 0 0 0 0 0  6 0 0 0  
I P C A + 

1 5, 6 6 0 0 %  
3 6  3  2 1/ 0 2/ 2 0 2 7  2 2/ 0 2/ 2 0 3 7  

H O RI Z O N T E 

P A R K - 

S A N T A R E M  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s, F u n d o, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 H 3 3 7 3 6 3 0  B R L S E C C RI 3 0 0  6 4 0 0 0 0 0  6 4 0 0  
I P C A + 

1 7, 5 0 0 0 %  
4 1  2  2 2/ 0 8/ 2 0 2 5  2 6/ 0 8/ 2 0 3 7  C A S A U V V A  

A di m pl e nt e  

A v al d e O utr o s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o  
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C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 H 4 9 2 5 9 5 2  B R L S E C C RI 3 3 4  2 0 0 0 0 0 0 0  2 0 0 0 0  
C DI + 3, 2 5 0 0 

%  
4 4  Ú NI C A  2 2/ 0 8/ 2 0 2 5  2 3/ 0 8/ 2 0 2 8  M A GI K J C  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, F u n d o, Fi a n ç a 

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 H 3 9 0 9 8 4 0  B R L S E C C RI 3 1 8  1 5 0 0 0 0 0 0  1 5 0 0 0  
I P C A + 

1 4, 0 0 0 0 %  
4 5  1  0 1/ 0 8/ 2 0 2 5  2 4/ 0 8/ 2 0 3 5  

P O R T A L D O 

C E D R O  

A di m pl e nt e  

A v al, Fi a n ç a, C o o bri g a ç ã o, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

    1 2 7 0 0 0 0 0  1 2 7 0 0  
I P C A + 

1 4, 0 0 0 0 %  
4 5  2  0 1/ 0 8/ 2 0 2 5  2 4/ 0 8/ 2 0 3 5  

P O R T A L D O 

C E D R O  

A di m pl e nt e  

A v al, C o o bri g a ç ã o, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s, F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 F 2 0 1 2 1 6 3  B R L S E C C RI 2 P 7  7 8 0 0 0 0 0 0  7 8 0 0 0  
C DI + 4, 5 0 0 0 

%  
1 6  3  0 9/ 0 6/ 2 0 2 5  0 5/ 0 2/ 2 0 3 0  M A K A SI  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 F 2 0 1 3 6 5 3  B R L S E C C RI 2 Q 5  4 2 0 0 0 0 0 0  4 2 0 0 0  
I P C A + 

1 0, 5 0 0 0 %  
1 6  4  0 9/ 0 6/ 2 0 2 5  0 5/ 0 2/ 2 0 5 1  M A K A SI  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5I 3 5 5 2 7 6 1  B R L S E C C RI 3 4 2  3 4 0 0 0 0 0 0  3 4 0 0 0  
C DI + 4, 0 0 0 0 

%  
4 0  Ú NI C A  1 7/ 0 9/ 2 0 2 5  2 3/ 0 6/ 2 0 3 1  

S M A R T 

S A BI A S  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

Fi a n ç a, C o o bri g a ç ã o, 

F u n d o d e C o nt a Vi n c ul a d a, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

O utr o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5I 4 7 2 9 3 1 9  B R L S E C C RI 3 5 9  1 6 4 0 0 0 0 0  1 6 4 0 0  
C DI + 5, 5 0 0 0 

%  
4 7  1  2 6/ 0 9/ 2 0 2 5  2 6/ 0 9/ 2 0 3 5  

F A Z E N D A 

R A N C H Ã O  

A di m pl e nt e  

Fi a n ç a, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s, F u n d o  
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C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5I 4 7 3 7 6 9 8  B R L S E C C RI 3 6 7  9 2 8 4 0 0 0  9 2 8 4  
C DI + 5, 5 0 0 0 

%  
4 7  2  0 1/ 0 6/ 2 0 2 6  2 6/ 0 9/ 2 0 3 5  

F A Z E N D A 

R A N C H Ã O  

A di m pl e nt e  

Fi a n ç a, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5I 4 7 3 7 7 0 5  B R L S E C C RI 3 7 5  1 2 1 1 6 0 0 0  1 2 1 1 6  
C DI + 5, 5 0 0 0 

%  
4 7  3  0 1/ 1 2/ 2 0 2 6  2 6/ 0 9/ 2 0 3 5  

F A Z E N D A 

R A N C H Ã O  

A di m pl e nt e  

Fi a n ç a, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s, F u n d o  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5I 4 7 4 0 1 5 8  B R L S E C C RI 3 8 3  1 1 6 0 0 0 0 0  1 1 6 0 0  
C DI + 4, 7 5 0 0 

%  
4 6  Ú NI C A  2 9/ 0 9/ 2 0 2 5  2 0/ 0 6/ 2 0 3 1  P O R T O R E A L  

A di m pl e nt e  

Fi a n ç a, C o o bri g a ç ã o, 

F u n d o, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el , Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e O utr o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 J 2 6 0 5 7 7 0  B R L S E C C RI 3 A 7  8 7 0 0 0 0 0  8 7 0 0  
I P C A + 

1 3, 5 0 0 0 %  
4 8  Ú NI C A  0 8/ 1 0/ 2 0 2 5  2 2/ 0 3/ 2 0 2 8  I M P E G N O 

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e O utr o s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 J 3 1 1 3 1 7 5  B R L S E C C RI 3 H 2  4 0 0 0 0 0 0 0  4 0 0 0 0  
C DI + 2, 0 0 0 0 

%  
5 1  1  1 7/ 1 0/ 2 0 2 5  2 4/ 1 0/ 2 0 3 5  

E DI FI C A - 

B R D U  

A di m pl e nt e  

Fi a n ç a, C o o bri g a ç ã o, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e C o nt a 

Vi n c ul a d a, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s, 

F u n d o  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 J 3 1 1 3 7 5 4  B R L S E C C RI 3I 0  4 0 0 0 0 0 0 0  4 0 0 0 0  
8 0, 0 0 0 0 % 

C DI  
5 1  2  1 7/ 1 0/ 2 0 2 5  2 4/ 1 0/ 2 0 3 5  

E DI FI C A - 

B R D U  

A di m pl e nt e  

Fi a n ç a, C o o bri g a ç ã o, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e C o nt a 

Vi n c ul a d a, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s, 

F u n d o  
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C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 J 5 5 5 9 7 7 8  B R L S E C C RI 3 K 6  1 7 2 5 0 0 0 0  1 7 2 5 0  
C DI + 5, 5 0 0 0 

%  
5 3  1  2 9/ 1 0/ 2 0 2 5  1 1/ 1 1/ 2 0 3 0  H A BI A R T E  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 J 5 5 5 9 7 7 7  B R L S E C C RI 3 L 4  3 0 0 0 0 0 0  3 0 0 0  
I P C A + 

1 1, 9 0 0 0 %  
5 3  2  2 9/ 1 0/ 2 0 2 5  1 2/ 1 1/ 2 0 3 5  H A BI A R T E  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 J 5 5 5 9 5 5 8  B R L S E C C RI 3 M 2  7 0 0 0 0 0 0  7 0 0 0  
I P C A + 

1 1, 9 0 0 0 %  
5 3  3  2 9/ 1 0/ 2 0 2 5  1 2/ 1 1/ 2 0 3 5  H A BI A R T E  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 J 5 5 5 9 5 5 7  B R L S E C C RI 3 N 0  5 0 0 0 0 0 0  5 0 0 0  
I P C A + 

1 1, 9 0 0 0 %  
5 3  4  2 9/ 1 0/ 2 0 2 5  1 2/ 1 1/ 2 0 3 5  H A BI A R T E  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 J 5 5 5 9 8 0 9  B R L S E C C RI 3 O 8  5 0 0 0 0 0 0  5 0 0 0  
I P C A + 

1 1, 9 0 0 0 %  
5 3  5  2 9/ 1 0/ 2 0 2 5  1 2/ 1 1/ 2 0 3 5  H A BI A R T E  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 J 5 5 5 9 8 1 2  B R L S E C C RI 3 P 5  1 0 0 0 0 0 0 0  1 0 0 0 0  
I P C A + 

1 1, 9 0 0 0 %  
5 3  6  2 9/ 1 0/ 2 0 2 5  1 2/ 1 1/ 2 0 3 5  H A BI A R T E  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el , Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 K 1 9 0 0 6 1 6  B R L S E C C RI 3 Q 3  2 0 0 0 0 0 0 0  2 0 0 0 0  
C DI + 3, 5 0 0 0 

%  
3 8  3  0 4/ 1 1/ 2 0 2 5  1 6/ 0 8/ 2 0 2 8  T O R R E S A NI  

A di m pl e nt e  

A v al, C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  
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C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 K 3 1 5 6 5 9 2  B R L S E C C RI 3 R 1  2 0 0 0 0 0 0 0  2 0 0 0 0  
C DI + 5, 2 0 0 0 

%  
5 8  1  1 9/ 1 1/ 2 0 2 5  2 7/ 1 2/ 2 0 2 9  M E R A KI  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 K 3 2 5 5 0 8 5  B R L S E C C RI 3 S 9  2 0 0 0 0 0 0 0  2 0 0 0 0  
C DI + 5, 3 0 0 0 

%  
5 8  2  1 9/ 1 1/ 2 0 2 5  2 7/ 1 1/ 2 0 2 9  M E R A KI  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 L 2 3 7 8 9 1 1  B R L S E C C RI 3 V 3  3 0 0 0 0 0 0 0  3 0 0 0 0  
C DI + 3, 6 0 0 0 

%  
6 2  Ú NI C A  0 4/ 1 2/ 2 0 2 5  2 2/ 1 2/ 2 0 2 8  R O T T A S  

A di m pl e nt e  

Fi a n ç a, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e A ç õ e s, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 L 2 9 9 7 5 3 5  B R L S E C C RI 3 Y 7  1 9 0 0 0 0 0 0  1 9 0 0 0  
C DI + 4, 2 5 0 0 

%  
6 3  Ú NI C A  1 1/ 1 2/ 2 0 2 5  2 4/ 1 2/ 2 0 2 9  

F A T O R 

R E A L T Y  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 L 3 0 0 1 2 0 5  B R L S E C C RI 4 1 7  4 0 0 0 0 0 0 0  4 0 0 0 0  
C DI + 4, 0 0 0 0 

%  
6 4  Ú NI C A  1 1/ 1 2/ 2 0 2 5  2 0/ 0 8/ 2 0 4 0  LI B É L U L A  

A di m pl e nt e  S e m G ar a nti a s  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 5 L 3 2 7 9 3 3 5  B R L S E C C RI 4 4 1  1 5 0 0 0 0 0 0  1 5 0 0 0  
C DI + 5, 0 0 0 0 

%  
6 5  Ú NI C A  1 8/ 1 2/ 2 0 2 5  2 2/ 0 6/ 2 0 2 8  G E N E SI S  

A di m pl e nt e  

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, F u n d o, A v al  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 B 4 1 8 3 5 6 0  B R L S E C C RI 4 6 6  4 4 0 0 0 0 0 0  4 4 0 0 0  
C DI + 5, 0 0 0 0 

%  
5 5  Ú NI C A  1 2/ 0 2/ 2 0 2 6  2 2/ 0 2/ 2 0 3 0  LI N A  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el , Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  
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C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 B 5 3 4 3 8 4 7  B R L S E C C RI 4 D 9  2 7 3 0 0 0 0 0  2 7 3 0 0  
C DI + 3, 5 0 0 0 

%  
6 7  1  2 7/ 0 2/ 2 0 2 6  2 4/ 0 2/ 2 0 3 1  B R A VI E L L O  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e A ç õ e s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 B 5 3 4 3 8 4 8  B R L S E C C RI 4 E 7  1 1 7 0 0 0 0 0  1 1 7 0 0  
C DI + 8, 5 0 0 0 

%  
6 7  2  2 7/ 0 2/ 2 0 2 6  2 4/ 0 2/ 2 0 3 1  B R A VI E L L O  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e A ç õ e s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 C 2 6 9 3 9 6 5  B R L S E C C RI 4 8 2  3 2 0 0 0 0 0 0  3 2 0 0 0  
C DI + 3, 0 0 0 0 

%  
6 1  1  0 6/ 0 3/ 2 0 2 6  2 7/ 0 2/ 2 0 3 1  L U X J A S Q U E S  

A di m pl e nt e  

A v al, C e s s ã o Fi d u ci ári a, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 C 2 7 1 1 2 8 5  B R L S E C C RI 4 9 0  1 2 0 0 0 0 0 0  1 2 0 0 0  
C DI + 5, 0 0 0 0 

%  
6 1  2  0 6/ 0 3/ 2 0 2 6  2 7/ 0 2/ 2 0 3 1  L U X J A S Q U E S  

A di m pl e nt e  

A v al, C e s s ã o Fi d u ci ári a, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 C 2 7 3 2 9 6 0  B R L S E C C RI 4 A 5  1 5 0 0 0 0 0 0  1 5 0 0 0  C DI  6 1  3  0 6/ 0 3/ 2 0 2 6  2 7/ 0 2/ 2 0 3 1  L U X J A S Q U E S  

A di m pl e nt e  

A v al, C e s s ã o Fi d u ci ári a, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 C 2 4 7 3 5 6 3  B R L S E C C RI 4 B 3  1 6 0 0 0 0 0 0 0  1 6 0 0 0 0  
I P C A + 

1 6, 0 0 0 0 %  
6 8  Ú NI C A  0 3/ 0 3/ 2 0 2 6  2 2/ 0 2/ 2 0 3 6  V E G A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

A ç õ e s, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s, Fi a n ç a, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a, F u n d o  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 C 4 0 4 4 0 9 5  B R L S E C C RI 4 F 4  1 0 0 0 0 0 0 0 0  1 2 0 0 0 0  
C DI + 3, 0 0 0 0 

%  
7 0  Ú NI C A  1 7/ 0 3/ 2 0 2 6  2 6/ 0 3/ 2 0 3 1  F G R  

A di m pl e nt e  

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, A v al, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 D 2 6 1 8 9 5 9  B R L S E C C RI 4I 8  9 0 0 0 0 0 0  9 0 0 0  
C DI + 2, 0 0 0 0 

%  
7 2  1  0 7/ 0 4/ 2 0 2 6  2 4/ 0 4/ 2 0 3 0  B RI O I  

A di m pl e nt e  

A v al, F u n d o, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el  
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C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 D 2 6 2 0 0 5 8  B R L S E C C RI 4 J 6  2 6 0 0 0 0 0 0  2 6 0 0 0  
C DI + 2, 0 0 1 0 

%  
7 2  2  0 7/ 0 4/ 2 0 2 6  2 4/ 0 4/ 2 0 3 0  B RI O I  

A di m pl e nt e  

A v al, F u n d o, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 D 2 6 4 6 5 0 5  B R L S E C C RI 4 N 8  3 0 0 0 0 0 0 0  3 0 0 0 0  
I P C A + 

1 6, 0 0 0 0 %  
7 3  1  1 0/ 0 4/ 2 0 2 6  2 4/ 0 4/ 2 0 2 9  P L A N T A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

A ç õ e s, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s , C e s s ã o 

Fi d u ci ári a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 D 2 8 4 7 7 7 7    2 0 0 0 0 0 0  2 0 0 0  I P C A 7 3  2  1 0/ 0 4/ 2 0 2 6  2 3/ 0 5/ 2 0 2 9  P L A N T A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

A ç õ e s, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 D 0 0 5 9 2 6 4  B R L S E C C RI 4 H 0  3 0 0 0 0 0 0 0  3 0 0 0 0  
C DI + 6, 0 0 0 0 

%  
7 1  Ú NI C A  1 0/ 0 4/ 2 0 2 6  2 2/ 0 5/ 2 0 3 0  M A H A L O  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el , Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 D 5 7 5 6 2 9 6  B R L S E C C RI 4 R 9  1 0 0 0 0 0 0 0 0  1 0 0 0 0 0  
I P C A + 

9, 5 0 0 0 %  
7 6  1  2 0/ 0 4/ 2 0 2 6  1 7/ 0 4/ 2 0 3 1  I L O G  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 D 5 7 5 6 4 6 0  B R L S E C C RI 4 S 7  1 7 5 0 0 0 0 0 0  1 7 5 0 0 0  
I P C A + 

9, 5 0 0 0 %  
7 6  2  2 0/ 0 4/ 2 0 2 6  1 9/ 0 5/ 2 0 3 1  I L O G 

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 D 6 9 8 8 9 9 3  B R L S E C C RI 4 T 5  3 0 0 0 0 0 0 0  3 0 0 0 0  
C DI + 5, 3 5 0 0 

%  
7 7  1  2 7/ 0 4/ 2 0 2 6  2 6/ 0 4/ 2 0 3 0  VI V A R T  

A di m pl e nt e  

A v al, C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, F u n d o, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s  
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C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 D 6 9 9 7 2 2 2  B R L S E C C RI 4 U 3  3 6 0 0 0 0 0  3 6 0 0  
C DI + 5, 3 5 0 0 

%  
7 7  2  2 7/ 0 4/ 2 0 2 6  2 7/ 1 2/ 2 0 3 0  VI V A R T  

A di m pl e nt e  

A v al, C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, F u n d o, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 E 2 2 7 7 4 2 1  B R L S E C C RI 5 1 6  1 2 7 1 0 0 0 0 0  1 2 7 1 0 0  
C DI + 4, 0 0 0 0 

%  
7 9  Ú NI C A  0 8/ 0 5/ 2 0 2 6  2 9/ 0 4/ 2 0 3 8  A R G U S  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 E 2 1 1 5 9 2 8  B R L S E C C RI 4 W 9  1 2 9 0 0 0 0 0  1 2 9 0 0  
C DI + 1, 9 3 0 0 

%  
7 8  1  0 7/ 0 5/ 2 0 2 6  2 8/ 0 5/ 2 0 3 0  Z A B O  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 E 2 1 1 7 4 4 5  B R L S E C C RI 4 X 7  8 6 0 0 0 0 0  8 6 0 0  
C DI + 4, 0 5 0 0 

%  
7 8  2  0 7/ 0 5/ 2 0 2 6  2 8/ 0 5/ 2 0 3 0  Z A B O  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 E 2 1 1 7 9 3 2  B R L S E C C RI 4 Y 5  2 9 1 0 0 0 0 0  2 9 1 0 0  
C DI + 1, 9 3 0 0 

%  
7 8  3  0 7/ 0 5/ 2 0 2 6  2 6/ 0 6/ 2 0 3 0  Z A B O  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 E 2 1 1 8 4 3 1  B R L S E C C RI 4 Z 2  1 9 4 0 0 0 0 0  1 9 4 0 0  
C DI + 4, 0 5 0 0 

%  
7 8  4  0 7/ 0 5/ 2 0 2 6  2 6/ 0 6/ 2 0 3 0  Z A B O  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a, 

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, C e s s ã o Fi d u ci ári a 

d e Dir eit o s Cr e dit ori o s, 

F u n d o, Fi a n ç a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 A 2 7 3 7 2 4 8  B R L S E C C RI 4 5 8  1 6 5 0 0 0 0  1 6 5 0  
I P C A + 

1 2, 6 8 0 0 %  
2 1  3  1 2/ 0 1/ 2 0 2 6  2 0/ 0 2/ 2 0 3 3  T H L  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e O utr o s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a d e Dir eit o s 

Cr e dit ori o s, C o o bri g a ç ã o, 

F u n d o, Fi a n ç a  

Docusign Envelope ID: B4574021-5FBC-8D6B-81FE-F49B8831D188



 

J U R _ S P - 5 8 6 3 6 4 6 2 v 3 - 1 5 2 2 9 0 0 2. 5 6 7 7 3 3  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 D 7 0 8 6 6 9 9  B R L S E C C RI 4 V 1  7 0 0 0 0 0 0 0  7 0 0 0 0  
I P C A + 

8, 7 0 0 0 %  
5 6  Ú NI C A  3 0/ 0 4/ 2 0 2 6  1 0/ 0 5/ 2 0 3 3  C A J A M A R  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 F 2 4 3 7 8 6 5  B R L S E C C RI 5 7 3  2 1 0 0 0 0 0 0  2 1 0 0 0  
C DI + 1, 9 3 0 0 

%  
8 4  1  1 0/ 0 6/ 2 0 2 6  2 8/ 0 5/ 2 0 3 0  Z A B O L A Y E R S  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e O utr o s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 F 2 4 3 8 1 2 1  B R L S E C C RI 5 8 1  1 4 0 0 0 0 0 0  1 4 0 0 0  
C DI + 4, 0 5 0 0 

%  
8 4  2  1 0/ 0 6/ 2 0 2 6  2 8/ 0 5/ 2 0 3 0  Z A B O L A Y E R S  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e O utr o s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 F 2 4 3 8 1 8 1  B R L S E C C RI 5 9 9  4 5 0 0 0 0 0 0  4 5 0 0 0  
C DI + 1, 9 3 0 0 

%  
8 4  3  1 0/ 0 6/ 2 0 2 6  2 6/ 0 6/ 2 0 3 0  Z A B O L A Y E R S  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e O utr o s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 F 2 4 3 8 2 4 5  B R L S E C C RI 5 A 2  3 0 0 0 0 0 0 0  3 0 0 0 0  
C DI + 4, 0 5 0 0 

%  
8 4  4  1 0/ 0 6/ 2 0 2 6  2 6/ 0 6/ 2 0 3 0  Z A B O L A Y E R S  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e O utr o s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s, F u n d o  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 F 3 1 7 5 1 0 3  B R L S E C C RI 5 C 8  4 4 0 0 0 0 0 0  4 4 0 0 0  
C DI + 1, 5 0 0 0 

%  
8 0  1  1 5/ 0 6/ 2 0 2 6  2 7/ 0 8/ 2 0 3 0  M D P E S T A N A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e O utr o s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 F 3 1 7 5 2 6 9  B R L S E C C RI 5 D 6  3 6 0 0 0 0 0 0  3 6 0 0 0  
C DI + 4, 1 0 0 0 

%  
8 0  2  1 5/ 0 6/ 2 0 2 6  2 7/ 0 8/ 2 0 3 0  M D P E S T A N A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e O utr o s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 F 3 8 0 4 2 5 3    7 2 8 9 2 0 0 0  7 2 8 9 2  
C DI + 1, 1 0 0 0 

%  
9 8  Ú NI C A  2 3/ 0 6/ 2 0 2 6  2 7/ 0 9/ 2 0 3 0  M D C AI S  

A di m pl e nt e  

Fi a n ç a, C o o bri g a ç ã o, 

F u n d o  

Docusign Envelope ID: B4574021-5FBC-8D6B-81FE-F49B8831D188



 

J U R _ S P - 5 8 6 3 6 4 6 2 v 3 - 1 5 2 2 9 0 0 2. 5 6 7 7 3 3  

C RI  L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 E 2 8 4 5 0 3 1  B R L S E C C RI 5 0 8  6 0 0 0 0 0 0  6 0 0 0  
I P C A + 

1 3, 0 0 0 0 %  
5  5  0 7/ 0 5/ 2 0 2 6  2 2/ 0 4/ 2 0 3 0  R E A C T Y  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

Q u ot a s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, A v al, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Dir eit o s Cr e dit ori o s  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 F 4 5 0 9 8 1 6  B R L S E C C RI 5 P 0  2 6 6 7 4 0 0 0  2 6 6 7 4  1 9, 5 %  8 9  Ú NI C A  2 5/ 0 6/ 2 0 2 6  2 7/ 0 7/ 2 0 3 2  CI X  

A di m pl e nt e  

S e m G ar a nti a s, S e m 

G ar a nti a s  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 F 4 5 1 5 3 0 7  B R L S E C C RI 5 M 7  8 7 9 4 0 0 0  8 7 9 4  1 9, 5 %  9 0  Ú NI C A  2 5/ 0 6/ 2 0 2 6  2 7/ 0 4/ 2 0 3 2  CI X  

A di m pl e nt e  S e m G ar a nti a s  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 F 4 5 1 6 3 3 1  B R L S E C C RI 5 N 5  1 2 9 4 5 0 0 0  1 2 9 4 5  1 9, 5 %  9 1  Ú NI C A  2 5/ 0 6/ 2 0 2 6  0 5/ 0 8/ 2 0 3 2  CI X  

A di m pl e nt e  S e m G ar a nti a s  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 F 4 5 1 8 7 6 8  B R L S E C C RI 5 O 3  1 2 2 3 0 0 0 0  1 2 2 3 0  1 9, 5 %  9 2  Ú NI C A  2 5/ 0 6/ 2 0 2 6  2 7/ 0 3/ 2 0 3 3  CI X  

A di m pl e nt e  Fi a n ç a  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 G 2 4 7 4 4 4 0  B R L S E C C RI 5 T 2  7 5 0 0 0 0 0 0  7 5 0 0 0  
I P C A + 

8, 8 0 0 0 %  
9 5  1  0 8/ 0 7/ 2 0 2 6  2 0/ 1 0/ 2 0 3 2  B T L A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 G 2 4 7 4 5 3 0  B R L S E C C RI 5 U 0  6 5 0 0 0 0 0 0  6 5 0 0 0  
I P C A + 

8, 5 0 0 0 %  
9 5  2  0 8/ 0 7/ 2 0 2 6  2 1/ 0 1/ 2 0 3 6  B T L A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 G 2 4 7 4 5 7 6  B R L S E C C RI 5 V 8  7 5 0 0 0 0 0 0  7 5 0 0 0  
I P C A + 

8, 8 0 0 0 %  
9 5  3  0 8/ 0 7/ 2 0 2 6  2 0/ 1 2/ 2 0 3 4  B T L A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 G 2 5 6 2 6 1 0  B R L S E C C RI 5 W 6  6 5 0 0 0 0 0 0  6 5 0 0 0  
I P C A + 

8, 5 0 0 0 %  
9 5  4  0 8/ 0 7/ 2 0 2 6  2 0/ 0 5/ 2 0 3 7  B T L A  

A di m pl e nt e  

Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e 

I m o v el 

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 G 2 4 4 6 0 3 2  B R L S E C C RI 5 R 6  8 9 6 5 0 0 0  8 9 6 5  
C DI + 4, 5 0 0 0 

%  
9 4  1  0 7/ 0 7/ 2 0 2 6  2 6/ 0 6/ 2 0 3 0  

H U M A 

B R O O K LI N  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e O utr o s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a, F u n d o  
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J U R _ S P - 5 8 6 3 6 4 6 2 v 3 - 1 5 2 2 9 0 0 2. 5 6 7 7 3 3  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 G 2 4 4 6 0 9 0  B R L S E C C RI 5 S 4  4 6 0 3 5 0 0 0  4 6 0 3 5  
C DI + 4, 5 0 0 0 

%  
9 4  2  0 7/ 0 7/ 2 0 2 6  2 6/ 0 7/ 2 0 3 0  

H U M A 

B R O O K LI N  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e O utr o s, Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e I m o v el, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a, F u n d o  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 G 3 6 9 1 9 8 0    2 3 7 9 5 0 0 0  2 3 7 9 5  
I P C A + 

1 6, 0 0 0 0 %  
1 0 0  1  1 7/ 0 7/ 2 0 2 6  2 2/ 0 7/ 2 0 3 6  O A SI S  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a, F u n d o  

C RI  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 G 3 6 9 2 2 0 4    1 7 0 5 0 0 0  1 7 0 5  
I P C A + 

1 6, 0 0 0 0 %  
1 0 0  2  1 7/ 0 7/ 2 0 2 6  2 2/ 0 5/ 2 0 3 6  O A SI S  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e Q u ot a s, C e s s ã o 

Fi d u ci ári a, F u n d o  

C R A  

L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

C R A 0 2 6 0 0 4 X W  B R L S E C C R A 0 B 9  1 0 0 0 0 0 0 0 0  1 0 0 0 0 0  
C DI + 1, 0 0 0 0 

%  
9  Ú NI C A  2 0/ 0 7/ 2 0 2 6  1 2/ 0 6/ 2 0 3 4  H A R A  

A di m pl e nt e  N/ A  

C RI  
L E V E R A G E 

C O M P A N HI A 

S E C U RI TI Z A D O R A  

2 6 G 3 4 7 2 7 2 7  B R L S E C C RI 6 D 4  3 0 0 0 0 0 0 0  3 0 0 0 0  
C DI + 4, 5 0 0 0 

%  
8 8  Ú NI C A  1 5/ 0 7/ 2 0 2 6  2 7/ 1 2/ 2 0 3 2  D U E  

A di m pl e nt e  

A v al, Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a 

d e I m o v el , Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s, 

C e s s ã o Fi d u ci ári a, F u n d o  
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E st e A n e x o é p art e i nt e gr a nt e d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 1 0 1ª ( C e nt é si m a 

Pri m eir a) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e 

C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a Vi s c o n d e I n c or p or a d or a 

e C o n str ut or a Lt d a.  

A N E X O VI  

- D E C L A R A Ç Ã O D E I N E XI S T Ê N CI A D E C O N F LI T O D E I N T E R E S S E S  

O A g e nt e Fi d u ci ári o a s e g uir i d e ntifi c a d o:  

R a z ã o S o ci al : V Ó R T X DI S T RI B UI D O R A D E TÍ T U L O S E V A L O R E S M O BI LI Á RI O S  L T D A.  

E n d er e ç o : R u a Gil b ert o S a bi n o, nº 2 1 5, 4º a n d ar  

Ci d a d e/ E st a d o : S ã o P a ul o/ S P  

C N P J nº : 2 2. 6 1 0. 5 0 0/ 0 0 0 1 -8 8  

R e pr e s e nt a d o n e st e at o p or s e u dir et or e st at ut ári o : A n a E u g ê ni a d e J e s u s S o u z a  

N ú m er o d o D o c u m e nt o d e I d e nti d a d e : 1 5 4 6 1 8 0 2 0 0 0-3  

C P F nº : 0 0 9. 6 3 5. 8 4 3-2 4  

 

d a of ert a p ú bli c a d o s e g ui nt e v al or m o bili ári o:  

V al or M o bili ári o O bj et o d a Of ert a : C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s  

N ú m er o d a E mi s s ã o : 1 0 1 ª 

N ú m er o d e S éri e : d u a s s éri e s  

E mi s s or a : L E V E R A G E C O M P A N HI A S E C U RI TI Z A D O R A  

Q u a nti d a d e : 1 8 5. 0 0 0 , s e n d o 1 6 9. 3 0 0  C RI 1ª S éri e e 1 5. 7 0 0  C RI 2ª S éri e  

E s p é ci e : N/ A  

Cl a s s e : N/ A  

F or m a : N o mi n ati v a e e s crit ur al  

D e cl ar a, n o s t er m o s d a R e s ol u ç ã o C V M 6 0 , c o nf or m e alt er a d a, a n ã o e xi st ê n ci a d e sit u a ç ã o d e c o nflit o 

d e i nt er e s s e s q u e o i m p e ç a d e e x er c er a f u n ç ã o d e a g e nt e fi d u ci ári o p ar a a e mi s s ã o a ci m a i n di c a d a, e 

s e c o m pr o m et e a c o m u ni c ar, f or m al e i m e di at a m e nt e, à B 3 S. A. –  Br a sil, B ol s a, B al c ã o, a o c orr ê n ci a 

d e q u al q u er f at o s u p er v e ni e nt e q u e v e n h a a alt er ar r ef eri d a sit u a ç ã o.  

S ã o P a ul o, 2 7 d e j ul h o d e 2 0 2 6.  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

V Ó R T X DI S T RI B UI D O R A D E TÍ T U L O S E V A L O R E S M O BI LI Á RI O S  L T D A.  
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J U R _ S P - 5 8 6 3 6 4 6 2 v 3 - 1 5 2 2 9 0 0 2. 5 6 7 7 3 3  

E st e A n e x o é p art e i nt e gr a nt e d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 1 0 1ª ( C e nt é si m a 

Pri m eir a) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s, d e  C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e 

C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a Vi s c o n d e I n c or p or a d or a 

e C o n str ut or a Lt d a.  

A N E X O VII  

- D E S P E S A S I NI CI AI S, R E C O R R E N T E S E E X T R A O R DI N Á RI A S  

(i) D e s p e s a s I ni ci ai s: 

 

(ii) D e s p e s a s R e c o rr e nt e s  

 

A T a x a d e A s s e s s ori a e E str ut ur a ç ã o, a s er p a g a à Tri n u s T e c n ol o gi a,  s er á p a g a  p el a S e c uriti z a d or a, 

a p artir d e r e c ur s o s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, r e s p eit a d a s a s c o n di ç õ e s d e pr e ç o e pr a z o a q ui 

e st a b el e ci d a s , e c orr e s p o n d er á a o  v al or t ot al d e R $ 6. 8 2 0. 0 0 0, 0 0 ( s ei s mil h õ e s, oit o c e nt o s e vi nt e mil) , 

s e n d o p a g a d a s e g ui nt e f or m a:  (i) u m a p ar c el a i ni ci al n o v al or d e R $  4 . 4 7 0. 0 0 0, 0 0 (q u atr o mil h õ e s, 

q u atr o c e nt o s e s et e nt a mil r e ai s) , d e vi d a at é o 5º ( q ui nt o) Di a Útil s u b s e q u e nt e à pri m eir a D at a d e 

I nt e gr ali z a ç ã o; e (ii) o s al d o r e m a n e s c e nt e d e R $ 2. 3 5 0. 0 0 0, 0 0 ( d oi s mil h õ e s, tr e z e nt o s e ci n q u e nt a mil 

r e ai s), s er á p a g o n a s D at a s d e I nt e gr ali z a ç ã o s u b s e q u e nt e s, pr o p or ci o n al m e nt e a o v ol u m e d e C RI 

i nt e gr ali z a d o e m r el a ç ã o a o v ol u m e t ot al d a Of ert a. D e st a c a -s e q u e, e m b or a a T a x a d e A s s e s s ori a e 

G e st ã o c o n st e n a T a b el a I a ci m a c o m o D e s p e s a Fl at, n o v al or t ot al d e R $ 6. 8 2 0. 0 0 0, 0 0 ( s ei s mil h õ e s, 

oit o c e nt o s e vi nt e mil r e ai s), p ar a fi n s d a r et e n ç ã o d a pri m eir a i nt e gr ali z a ç ã o d o s C RI d e v er á s er 

c o n si d er a d o a p e n a s o m o nt a nt e d e R $ 4. 4 7 0. 0 0 0, 0 0 ( q u atr o mil h õ e s, q u atr o c e nt o s e s et e nt a mil r e ai s).  

 

E m c o ntr a p arti d a a o d e s e m p e n h o d a s ati vi d a d e s or a pr e vi st a s, s e m pr ej uí z o d a s d e m ai s ati vi d a d e s a 

s er e m d e s e m p e n h a d a s p el a S e c uriti z a d or a pr e vi st a s n o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, a S e c uriti z a d or a f ar á 
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j u s a o r e c e bi m e nt o d e u m a t a x a d e e mi s s ã o d o s C RI e a u m a t a x a d e a d mi ni str a ç ã o (“T a x a d e E mi s s ã o ” 

e “ T a x a d e A d mi ni str a ç ã o ”, r e s p e cti v a m e nt e).  

 

A T a x a d e E mi s s ã o s er á c u st e a d a p el a S e c uriti z a d or a, a p artir d e r e c ur s o s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, 

r e s p eit a d a s a s c o n di ç õ e s d e pr e ç o e pr a z o a q ui e st a b el e ci d a s e s er á p a g a p ar c el a ú ni c a n o v al or d e 

R $  4 5. 0 0 0, 0 0 ( q u ar e nt a e ci n c o mil r e ai s), d e vi d a at é o 5º ( q ui nt o) Di a Útil s u b s e q u e nt e à pri m eir a D at a 

d e I nt e gr ali z a ç ã o.  

 

A T a x a d e A d mi ni str a ç ã o s er á c u st e a d a p el a S e c uriti z a d or a, a p artir d e r e c ur s o s d o P atri m ô ni o 

S e p ar a d o, r e s p eit a d a s a s c o n di ç õ e s d e pr e ç o e pr a z o a q ui e st a b el e ci d a s e s er á p a g a m e n s al m e nt e n o 

v al or d e R $  6 . 0 0 0, 0 0 (s ei s  mil r e ai s), s e n d o a pri m eir a p ar c el a d e vi d a at é o 5º ( q ui nt o) Di a Útil 

s u b s e q u e nt e à pri m eir a D at a d e I nt e gr ali z a ç ã o e a s d e m ai s n a m e s m a d at a d o s m e s e s s u b s e q u e nt e s, 

a s er at u ali z a d a a n u al m e nt e a p artir d a D at a d e E mi s s ã o d o s C RI, p el a v ari a ç ã o a c u m ul a d a d o I P C A, 

o u n a f alt a d e st e, o u ai n d a n a i m p o s si bili d a d e d e s u a utili z a ç ã o, p el o í n di c e q u e vi er a s u b stit uí -l o. 

  

A S e c uriti z a d or a d e v er á t o m ar t o d a s a s pr o vi d ê n ci a s j u di ci ai s o u a d mi ni str ati v a s n e c e s s ári a s d e f or m a 

a m a nt er o P atri m ô ni o S e p ar a d o i s e nt o d e q u ai s q u er dí vi d a s tri b ut ári a s, tr a b al hi st a s o u pr e vi d e n ci ári a s 

dir et a m e nt e r el a ci o n a d a s a S e c uriti z a d or a, o bri g a n d o -s e i n cl u si v e a: (i) s oli cit ar a e x cl u s ã o j u di ci al o u 

a d mi ni str ati v a, c o nf or m e s ej a o c a s o, d o P atri m ô ni o S e p ar a d o c o m o r e s p o n s á v el p el o p a g a m e nt o d e 

t ai s c o nti n g ê n ci a s; e/ o u (ii) r e s s ar cir o P atri m ô ni o S e p ar a d o d e t o d o e q u al q u er v al or q u e v e n h a a s er 

s u btr aí d o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o p or f or ç a d e t ai s c o nti n g ê n ci a s, m a nt e n d o, a s si m, o fl u x o d o C RI 

i n alt er a d o. 

 

A T a x a d e A d mi ni str a ç ã o c o nti n u ar á s e n d o d e vi d a, m e s m o a p ó s o v e n ci m e nt o d o s C RI, c a s o a 

S e c uriti z a d or a ai n d a e st ej a e x er c e n d o ati vi d a d e s i n er e nt e s à s u a f u n ç ã o e m r el a ç ã o à Of ert a d o s C RI, 

r e m u n er a ç ã o e st a q u e s er á d e vi d a pr o p or ci o n al m e nt e a o s m e s e s d e at u a ç ã o d o A g e nt e Fi d u ci ári o. 

C a s o o s r e c ur s o s d o P atri m ô ni o S e p ar a d o n ã o s ej a m s ufi ci e nt e s p ar a o p a g a m e nt o d a T a x a d e 

A d mi ni str a ç ã o, e u m e v e nt o d e r e s g at e e sti v er e m c ur s o, o s tit ul ar e s d o s C RI ar c ar ã o c o m a T a x a d e 

A d mi ni str a ç ã o, r e s s al v a d o s e u dir eit o d e, n u m s e g u n d o m o m e nt o, s er e m r e e m b ol s a d o s p el a E mit e nt e 

a p ó s a r e ali z a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, p o d e n d o a S e c uriti z a d or a, i n cl u si v e, utili z ar o s r e c ur s o s 

l e v a nt a d o s n a e x c u s s ã o e/ o u e x e c u ç ã o d e g ar a nti a s e v e nt u al m e nt e c o n stit uí d a s p ar a p a g a m e nt o 

d e st a s d e s p e s a s pri orit ari a m e nt e a o p a g a m e nt o d a A m orti z a ç ã o e R e m u n er a ç ã o d o s C RI.  

 

A T a x a d e E mi s s ã o e a T a x a d e A d mi ni str a ç ã o s er ã o a cr e s ci d a s d o s tri b ut o s q u e i n ci d e m s o br e a 

pr e st a ç ã o d e s s e s s er vi ç o s, t ai s c o m o I S S (I m p o st o s s o br e S er vi ç o s d e Q u al q u er N at ur e z a), C S S L 

( C o ntri b ui ç ã o S o ci al S o br e o L u cr o Lí q ui d o), PI S ( C o ntri b ui ç ã o a o Pr o gr a m a d e I nt e gr a ç ã o S o ci al), 

C O FI N S ( C o ntri b ui ç ã o p ar a Fi n a n ci a m e nt o d a S e g uri d a d e S o ci al), o I R R F (I m p o st o d e R e n d a R eti d o 

n a F o nt e) e q u ai s q u er o utr o s tri b ut o s q u e v e n h a m a i n ci dir s o br e a r e m u n er a ç ã o d a S e c uriti z a d or a, n a s 

alí q u ot a s vi g e nt e s n a d at a d e  c a d a p a g a m e nt o.  

 

A di ci o n al m e nt e, n o s c a s o s d e i n a di m pl e m e nt o n o p a g a m e nt o d e q u al q u er d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, 

p e c u ni ári a o u n ã o, d e R e e str ut ur a ç ã o, b e m c o m o a p arti ci p a ç ã o e m r e u ni õ e s o u c o nt at o s t el ef ô ni c o s 

e/ o u c o nf er e n c e c all , A s s e m bl ei a s E s p e ci ai s pr e s e n ci ai s o u virt u ai s, p arti ci p a ç ã o d e r e u ni õ e s i nt er n a s 
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o u e xt er n a s a o e s crit óri o d a S e c uriti z a d or a, f or m ai s o u virt u ai s c o m a E mit e nt e e/ o u q u al q u er d o s 

G ar a nti d or e s e/ o u c o m o A g e nt e Fi d u ci ári o e/ o u o s Tit ul ar e s d o s C RI e/ o u q u al q u er d a s d e m ai s p art e s 

d a E mi s s ã o, a n áli s e e e v e nt u ai s c o m e nt ári o s a o s D o c u m e nt o s  d a O p er a ç ã o e i m pl e m e nt a ç ã o d a s 

c o n s e q u e nt e s d e ci s õ e s t o m a d a s e m t ai s e v e nt o s, b e m c o m o o s tr a b al h o s r el a ci o n a d o s à c o n v o c a ç ã o, 

i n st al a ç ã o e r e ali z a ç ã o d e A s s e m bl ei a s E s p e ci ai s, a p ó s a e mi s s ã o d o s C RI, o q u e i n cl ui, m a s s e m 

li mit a ç ã o, a el a b or a ç ã o e/ o u r evi s ã o d e D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o e d o s r e s p e cti v o s a dit a m e nt o s, 

r el a ci o n a d o s à R e e str ut ur a ç ã o, à s A s s e m bl ei a s E s p e ci ai s, d e ntr e o utr o s m oti v o s, s er á d e vi d a à 

S e c uriti z a d or a u m a r e m u n er a ç ã o a di ci o n al p or h or a h o m e m d e tr a b al h o d e di c a d a à s ati vi d a d e s a ci m a 

m e n ci o n a d a s, e q ui v al e nt e a R $  9 0 0, 0 0 ( n o v e c e nt o s r e ai s), li mit a d a a o v al or d e R $ 1 0. 0 0 0, 0 0 ( d e z mil 

r e ai s) p or m ê s (“F e e d e R e e str ut ur a ç ã o ”), v al or e s e s s e s q u e d e v er ã o s er at u ali z a d a a n u al m e nt e a p artir 

d a d at a d e e mi s s ã o d o C RI, p el a v ari a ç ã o a c u m ul a d a d o I P C A, o u n a f alt a d e st e, o u ai n d a n a 

i m p o s si bili d a d e d e s u a utili z a ç ã o, p el o í n di c e q u e vi er a s u b stit uí-l o. E nt e n d e-s e p or r e e str ut ur a ç ã o 

alt er a ç õ e s n a s c o n di ç õ e s d o C RI r el a ci o n a d a s: (i) à s g ar a nti a s; (ii ) à s c ar a ct erí sti c a s d o s C RI, t ai s c o m o 

d at a s d e p a g a m e nt o, r e m u n er a ç ã o e/ o u í n di c e d e at u ali z a ç ã o m o n et ári a, D at a d e V e n ci m e nt o, fl u x o 

fi n a n c eir o e/ o u p e di d o d e c ar ê n ci a; (iii) m u d a n ç a e m cl á u s ul a s d e e v e nt o s d e v e n ci m e nt o o u r e s g at e 

a nt e ci p a d o d o s C RI, n o s t er m o s d e st e T er m o; e/ o u (i v) q u ai s q u er o utr a s alt er a ç õ e s r el ati v a s a o C RI e 

a o s d o c u m e nt o s d a of ert a q u e s ej a m n e c e s s ári a s e n ã o e st ej a m pr e vi st a s n o s d o c u m e nt o s i ni ci ai s d a 

O p er a ç ã o, t a m b é m s er ã o c o n si d er a d a s r e e str ut ur a ç ã o (“ R e e str ut ur a ç ã o ”). O F e e d e R e e str ut ur a ç ã o 

n ã o i n cl ui a s d e s p e s a s e v e nt u al m e nt e i n c orri d a s p el a S e c uriti z a d or a p ar a ef eti v a ç ã o d a s oli cit a ç ã o, 

c uj o p a g a m e nt o d e v er á o c orr er e m at é 5 ( ci n c o) di a s út ei s c o nt a d o s d a a pr e s e nt a ç ã o d a n ot a fi s c al p or 

p art e d a S e c uriti z a d or a.   
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(iii) D e s p e s a s E xt r a or di n ári a s : 

S ã o c o n si d er a d a s D e s p e s a s E xtr a or di n ári a s, e ntr e o utr a s, a s d e s p e s a s i n c orri d a s e m r a z ã o d e 

i n a di m pl e m e nt o, r e e str ut ur a ç ã o, r e ali z a ç ã o d e A s s e m bl ei a s E s p e ci ai s, e x e c u ç ã o o u e x c u s s ã o d e 

g ar a nti a s, el a b or a ç ã o e r e vi s ã o d e a dit a m e nt o s a o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, c o br a n ç a s j u di ci ai s o u 

e xtr aj u di ci ai s, c o ntr at a ç ã o d e a s s e s s or e s l e g ai s, a v ali a d or e s, a u dit or e s, a g e nt e s d e m o nit or a m e nt o e 

d e m ai s pr e st a d or e s n e c e s s ári o s à pr e s er v a ç ã o, a d mi ni str a ç ã o o u r e ali z a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o, 

o b s er v a d o o r e e m b ol s o o u p a g a m e nt o n o s t er m o s d o T er m o d e E mi s s ã o e d e st e T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o.  
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E st e A n e x o é p art e i nt e gr a nt e d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 1 0 1ª 

( C e nt é si m a Pri m eir a) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s 

d a L e v er a g e C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a 

Vi s c o n d e I n c or p or a d or a e C o n str ut or a Lt d a.  

A N E X O VIII  

C O N DI Ç Õ E S G E R AI S D A D E S TI N A Ç Ã O D E R E C U R S O S D A S N O T A S C O M E R CI AI S  

1. 1.  O s r e c ur s o s lí q ui d o s o bti d o s p or m ei o d a E mi s s ã o d a s N ot a s C o m er ci ai s s er ã o 

d e sti n a d o s p el a D e v e d or a e/ o u p or s u a s c o ntr ol a d a s p ar a o p a g a m e nt o d e d e s p e s a s e 

g a st o s d e n at ur e z a i m o bili ári a r el a ci o n a d o s à c o n str u ç ã o, r ef or m a e/ o u d e s e n v ol vi m e nt o 

d o s i m ó v ei s  i d e ntifi c a d o s n o it e m 1 d e st e A n e x o VIII  (“I m ó v el(i s) D e sti n a ç ã o d o s 

R e c ur s o s ”), c o nf or m e o cr o n o gr a m a d e d e sti n a ç ã o i n di c ati v o e sti p ul a d o n o it e m 2 d e st e 

A n e x o VIII  ( a “D e sti n a ç ã o d o s R e c ur s o s ”). 

1. 2.  O s r e c ur s o s utili z a d o s p el a( s) c o ntr ol a d a( s) d a D e v e d or a, p or m ei o d e tr a n sf er ê n ci a d a 

D e v e d or a p ar a a( s) r e s p e cti v a( s) c o ntr ol a d a( s), d e v er ã o s er c o m pr o v a d o s, m e di a nt e: (i) 

a u m e nt o d e c a pit al; (ii) a di a nt a m e nt o p ar a f ut ur o a u m e nt o d e c a pit al –  A F A C; (iii) 

s u b s cri ç ã o d e q u ot a s o u a ç õ e s d e e mi s s ã o; o u (i v) q u al q u er o utr a f or m a p er miti d a e m 

l ei. 

1. 3.  E m c a s o d e v e n ci m e nt o a nt e ci p a d o d a s N ot a s C o m er ci ai s ( s e a pli c á v el) o u d e s u a 

q uit a ç ã o, c o nf or m e o c a s o, a D e v e d or a p er m a n e c er á o bri g a d a a:  

(i) a pli c ar o s r e c ur s o s lí q ui d o s o bti d o s p or m ei o d a pr e s e nt e O p er a ç ã o c o nf or m e a 

D e sti n a ç ã o d e R e c ur s o s, at é a d at a d e v e n ci m e nt o d o s C RI o u at é q u e s e 

c o m pr o v e a a pli c a ç ã o d a t ot ali d a d e d o s r e c ur s o s lí q ui d o s c a pt a d o s p or m ei o d a 

pr e s e nt e O p er a ç ã o, o q u e o c or r er pri m eir o. 

(ii) pr e st ar c o nt a s a o A g e nt e Fi d u ci ári o a c er c a d a d e sti n a ç ã o d e r e c ur s o s e s e u 

st at u s, n o s t er m o s d e st e i n str u m e nt o, i n cl ui n d o o p a g a m e nt o d e vi d o a o A g e nt e 

Fi d u ci ári o.  

(iii) c a s o o c orr a o r e s g at e o u o v e n ci m e nt o a nt e ci p a d o d o s C RI, e n ã o t e n h a si d o 

c o m pr o v a d a a d e sti n a ç ã o d a t ot ali d a d e d o s r e c ur s o s c a pt a d o s, o b s er v a d a a 

d at a d e v e n ci m e nt o d o s C RI, a D e v e d or a c o nti n u ar á a s er a r e s p o n s á v el p el o 

p a g a m e nt o d a p ar c el a d e vi d a a o A g e nt e Fi d u ci ári o a tít ul o d e v erifi c a ç ã o d a 

d e sti n a ç ã o d o s r e c ur s o s, at é o v e n ci m e nt o ori gi n al d o s C RI o u at é q u e a 

c o m pr o v a ç ã o d e d e sti n a ç ã o d a t ot ali d a d e d o s r e c ur s o s s ej a ef eti v a d a, o q u e 

o c orr er pri m eir o.  

1. 4.  O s cr o n o gr a m a s i n di c ati v o s c o n st a nt e s n o it e m 2 d e st e A n e x o VIII  é m er a m e nt e 

t e nt ati v o, i n di c ati v o e n ã o vi n c ul a nt e, s e n d o q u e, c a s o n e c e s s ári o, a D e v e d or a e/ o u s u a s 

c o ntr ol a d a s p o d er ã o d e sti n ar o s r e c ur s o s pr o v e ni e nt e s d a s N ot a s C o m er ci ai s e m d at a s 

di v er s a s d a s pr e vi st a s n o cr o n o gr a m a i n di c ati v o, o b s er v a d a a o bri g a ç ã o  d a D e v e d or a 

e/ o u d e s u a s c o ntr ol a d a s d e r e ali z ar a i nt e gr al d e sti n a ç ã o d e r e c ur s o s at é a d at a d e 

v e n ci m e nt o d o s C RI o u at é q u e a D e v e d or a e/ o u s u a s c o ntr ol a d a s c o m pr o v e m a 

a pli c a ç ã o d a t ot ali d a d e d o s r e c ur s o s o bti d o s c o m a s N ot a s C o m er ci ai s, o q u e o c orr er 
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pri m eir o. P or s e tr at ar d e cr o n o gr a m a t e nt ati v o e i n di c ati v o, s e, p or q u al q u er m oti v o, 

o c orr er q u al q u er atr a s o o u a nt e ci p a ç ã o d o cr o n o gr a m a i n di c ati v o, (i) n ã o s er á 

n e c e s s ári o n otifi c ar o A g e nt e Fi d u ci ári o, t a m p o u c o s er á n e c e s s ári o a dit ar o T er m o d e 

E mi s s ã o o u q u ai s q u er o utr o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, e ( ii) n ã o s er á c o nfi g ur a d o 

q u al q u er E v e nt o d e I n a di m pl e m e nt o d a s N ot a s C o m er ci ai s e n e m d o s C RI, d e s d e q u e a 

D e v e d or a e/ o u s u a s c o ntr ol a d a s c o m pr o v e m a i nt e gr al d e sti n a ç ã o d e r e c ur s o s at é a d at a 

d e v e n ci m e nt o d o s C RI. A di ci o n al m e nt e, a v erifi c a ç ã o d a o b s er v â n ci a a o cr o n o gr a m a 

i n di c ati v o d e v er á s er r e ali z a d a d e m a n eir a a gr e g a d a, d e m o d o q u e a d e sti n a ç ã o d e u m 

m o nt a nt e dif er e nt e d a q u el e pr e vi st o n o cr o n o gr a m a i n di c ati v o p ar a u m d et er mi n a d o 

s e m e str e p o d er á s er c o m p e n s a d a n o s s e m e str e s s e g ui nt e s.  

1. 5.  A D e v e d or a e n vi ar á a o A g e nt e Fi d u ci ári o, c o m c ó pi a p ar a a S e c uriti z a d or a, 

s e m e str al m e nt e, at é 3 1 d e j ul h o  e 3 1 d e j a n ei r o , e at é a c o m pr o v a ç ã o d a al o c a ç ã o d o 

t ot al d e r e c ur s o s lí q ui d o s d a s N ot a s C o m er ci ai s, o R el at óri o S e m e str al, n o s t er m o s d o 

m o d el o c o n st a nt e d o A n e x o III d o T e r m o d e E mi s s ã o , c uj o pri m eir o r el at óri o s er á 

d e vi d o e m 3 1 d e j a n eir o d e 2 0 2 7 e o s e g u n d o e m 3 1 d e j ul h o d e 2 0 2 7 e a s si m 

s u c e s si v a m e nt e, a c o m p a n h a d o d o s D o c u m e nt o s d a D e sti n a ç ã o d e R e c ur s o s, c o m 

d e s cri ç ã o d et al h a d a e e x a u sti v a d a D e sti n a ç ã o d e R e c ur s o s, d e s cr e v e n d o o s v a l or e s e 

p er c e nt u ai s d e sti n a d o s a o( s) I m ó v el(i s) D e sti n a ç ã o d o s R e c ur s o s a pli c a d o n o r e s p e cti v o 

p erí o d o, r e s p eit a d o o pr a z o li mit e d a D at a d e V e n ci m e nt o.  

1. 6.  O A g e nt e Fi d u ci ári o a n ali s ar á o R el at óri o S e m e str al e o s D o c u m e nt o s d a D e sti n a ç ã o d e 

R e c ur s o s e n vi a d o s p el a D e v e d or a e a p ur ar á o v al or c o m pr o v a d o a c a d a ci cl o e v erifi c ar á 

s e t o d a s a s d e s p e s a s el e n c a d a s p o d er ã o s er utili z a d a s p ar a fi n s d e c o m pr o v a ç ã o d a 

d e sti n a ç ã o d o s r e c ur s o s. A p e n a s s er ã o c o n si d er a d a s p el o A g e nt e Fi d u ci ári o p ar a o s fi n s 

d e c o m pr o v a ç ã o d e d e sti n a ç ã o d e r e c ur s o s a s d e s p e s a s d e n at ur e z a i m o bili ári a, o u s ej a, 

g a st o s i n c orri d o s dir et a m e nt e c o m a a q ui si ç ã o, c o n str u ç ã o o u r ef or m a d e i m ó v el, e n ã o 

g a st o s r ef er e nt e s a c u st o s c orr el at o s, c o m o, p or e x e m pl o, c orr et a g e m, r e gi str o, tri b ut o s 

o u d e s p e s a s c o m a d v o g a d o s n a el a b or a ç ã o/ n e g o ci a ç ã o d e e s crit ur a s, c o n s ult ori a, 

a s s e s s ori a, a s si st ê n ci a m é di c a e o d o nt ol ó gi c a, s e g ur o d e vi d a, c u st o s c o m c art óri o, 

I NS S, f éri a s, i nt er n et, m ar k eti n g e p u bli ci d a d e, m at eri al d e e s crit óri o, m ó v ei s pl a n ej a d o s, 

c u st o s c o m gr áfi c a s, r o u p a s e u nif or m e s, v al e tr a n s p ort e, e ntr e o utr o s, n o s t er m o s d a 

l e gi sl a ç ã o a pli c á v el. 

1. 7.  O A g e nt e Fi d u ci ári o d e v er á e n vi d ar s e u s m el h or e s e sf or ç o s p ar a o bt er a d o c u m e nt a ç ã o 

n e c e s s ári a a fi m d e pr o c e d er c o m a v erifi c a ç ã o d a d e sti n a ç ã o d e r e c ur s o s ori u n d o s d a s 

N ot a s C o m er ci ai s.  

1. 8.  A s P art e s d e cl ar a m q u e o s  I m ó v el(i s) D e sti n a ç ã o d o s R e c ur s o s f or a m e/ o u s er ã o o bj et o 

d e d e sti n a ç ã o d e r e c ur s o s n o â m bit o d a Dí vi d a E xi st e nt e B ot â ni c a, d a Dí vi d a E xi st e nt e 

P ar q u e d o s I n gl e s e s e d a Dí vi d a E xi st e nt e M ai s o n , c o nf or m e o c a s o, e q u e t ai s r e c ur s o s 

s ã o i n s ufi ci e nt e s p ar a c o n cl u s ã o d a s o br a s d o s r e s p e cti v o s e m pr e e n di m e nt o s. P ort a nt o, 

a D e v e d or a d e cl ar a q u e a pr e s e nt e o p er a ç ã o t e m c o m o o bj eti v o c a pt ar r e c ur s o s 

c o m pl e m e nt ar e s a o d e s e n v ol vi m e nt o d o s r e s p e cti v o s e m pr e e n di m e nt o s, l e v a n d o -s e e m 

c o nt a, p ar a s u a d efi ni ç ã o, o m o nt a nt e d e r e c ur s o s at é o m o m e nt o d e s p e n d i d o, a 

d e sti n a ç ã o d e r e c ur s o s pr o gr a m a d a d a s dí vi d a s e xi st e nt e s, o c u st o gl o b al d a s o br a s e 

o a n d a m e nt o d o s cr o n o gr a m a s fí si c o -fi n a n c eir o s. 
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1. 9.  A D e v e d or a s er á a r e s p o n s á v el p el a c u st ó di a e g u ar d a d o s d o c u m e nt o s e n c a mi n h a d o s 

d a D e sti n a ç ã o d e R e c ur s o s q u e c o m pr o v e m a utili z a ç ã o d o s r e c ur s o s o bti d o s p el a 

D e v e d or a e m r a z ã o d o r e c e bi m e nt o d o s r e c ur s o s ori u n d o s d o d e s e m b ol s o d a s N ot a s 

C o m er ci ai s, n o s t er m o s d a pr e s e nt e O p er a ç ã o.  

1. 1 0.  A di ci o n al m e nt e, s e m pr e q u e s oli cit a d o p or e s crit o p or q u al q u er a ut ori d a d e, p el a C V M, 

R e c eit a F e d er al d o Br a sil o u d e q u al q u er o utr o ór g ã o r e g ul a d or d e c orr e nt e d e s oli cit a ç ã o 

a o A g e nt e Fi d u ci ári o, p ar a fi n s d e at e n di m e nt o d a s o bri g a ç õ e s l e g ai s e e xi g ê n ci a s d e 

ór g ã o s r e g ul a d or e s e fi s c ali z a d or e s, a D e v e d or a d e v er á e n vi ar o s d o c u m e nt o s 

s oli cit a d o s, n o pr a z o d e 5 ( ci n c o) Di a s Út ei s d e a nt e c e d ê n ci a d o pr a z o d e m a n d a d o p el a 

a ut ori d a d e c o m p et e nt e o u e m pr a z o i nf eri or q u e v e n h a a s er c o n c e di d o p el a a ut ori d a d e 

o u a ut ar q ui a r e g ul a d or a, o q u al s er á d e c o n h e ci m e nt o d a D e v e d or a p or m ei o d e 

c o m u ni c a ç ã o e n vi a d a p el o A g e nt e Fi d u ci ári o e/ o u p el a S e c uriti z a d or a.  

1. 1 1.  A D e v e d or a, d e s d e j á, a ut ori z a a S e c uriti z a d or a e o A g e nt e Fi d u ci ári o a v erifi c ar e m, a 

q u al q u er t e m p o, p or f or ç a d e u m a s oli cit a ç ã o e x p e di d a p or ór g ã o s p ú bli c o s, a 

D e sti n a ç ã o d e R e c ur s o s, dir et a m e nt e o u p or m ei o d e e m pr e s a s c o ntr at a d a s.  

1. 1 2.  A q u al q u er t e m p o, at é a d at a d e v e n ci m e nt o d o s C RI, a D e v e d or a p o d er á i n s erir n o v o s 

i m ó v ei s p ar a q u e s ej a m t a m b é m o bj et o d e D e sti n a ç ã o d o s R e c ur s o s, m e di a nt e pr é vi a 

d e ci s ã o d o s Tit ul ar e s d o s C RI r e u ni d o s e m A s s e m bl ei a E s p e ci al . C a s o pr o p o st o p el a 

D e v e d or a, t al i n s er ç ã o d e v er á s er a pr o v a d a p or Tit ul ar e s d o s C RI e m A s s e m bl ei a 

E s p e ci al d o s Tit ul ar e s d o s C RI q u e r e pr e s e nt e m 5 0 % ( ci n q u e nt a  p or c e nt o) d a t ot ali d a d e 

d o s C RI e m Cir c ul a ç ã o, s ej a e m pri m eir a o u s e g u n d a c o n v o c a ç ã o. C a s o a r ef eri d a 

A s s e m bl ei a E s p e ci al n ã o s ej a i n st al a d a o u n ã o h aj a d eli b er a ç ã o p or f alt a d e q u ór u m, a 

pr o p o st a d a D e v e d or a p ar a a i n s er ç ã o d e n o v o s i m ó v ei s s er á c o n si d er a d a a pr o v a d a. A 

i n s er ç ã o d e n o v o s i m ó v ei s d e v er á s er s oli cit a d a à S e c uriti z a d or a, c o m c ó pi a a o A g e nt e 

Fi d u ci ári o, p or m ei o d o e n vi o d e c o m u ni c a ç ã o e s crit a p el a D e v e d or a n e s s e s e nti d o. A p ó s 

o r e c e bi m e nt o d a r ef eri d a c o m u ni c a ç ã o, a S e c uriti z a d or a d e v er á c o n v o c ar A s s e m bl ei a 

E s p e ci al d o s Tit ul ar e s d o s C RI e m at é 7 ( s et e) Di a s Út ei s, d e v e n d o t al a s s e m bl ei a 

o c orr er n o m e n or pr a z o p o s sí v el e, c a s o a s oli cit a ç ã o d e i n s er ç ã o s ej a a pr o v a d a p el a 

S e c uriti z a d or a, c o nf or m e d eli b er a d o e m A s s e m bl ei a E s p e ci al d o s Tit ul ar e s d o s C RI , 

e st a d e v er á s er r efl eti d a p or m ei o d e a dit a m e nt o a o T er m o d e E mi s s ã o e a e st e T er m o 

d e S e c uriti z a ç ã o, s e n d o q u e a f or m ali z a ç ã o d e t al a dit a m e nt o d e v er á s er r e ali z a d a 

a nt eri or m e nt e à alt er a ç ã o d a d e sti n a ç ã o d e r e c ur s o s e m q u e st ã o.  

1. 1 3.  A D e v e d or a e o s A v ali st a s s e o bri g a m, e m c ar át er irr e v o g á v el e irr etr at á v el, a i n d e ni z ar 

o s Tit ul ar e s d o s C RI, a S e c uriti z a d or a e o A g e nt e Fi d u ci ári o p or t o d o s e q u ai s q u er 

pr ej uí z o s, d a n o s, p er d a s, c u st o s e/ o u d e s p e s a s (i n cl ui n d o c u st a s j u di ci ai s e h o n or ári o s 

a d v o c atí ci o s) q u e vi er e m a, c o m pr o v a d a m e nt e, i n c orr er e m d e c orr ê n ci a d a utili z a ç ã o 

d o s r e c ur s o s ori u n d o s d a s N ot a s C o m er ci ai s d e f or m a di v er s a d a e st a b el e ci d a n e st a 

Cl á u s ul a, e x c et o e m c a s o d e c o m pr o v a d a fr a u d e, d ol o o u m á -f é d o s Tit ul ar e s d o s C RI 

o u d o A g e nt e Fi d u ci ári o.  

1. 1 4.  O A g e nt e Fi d u ci ári o d e v er á tr at ar t o d a s e q u ai s q u er i nf or m a ç õ e s r e c e bi d a s n o s t er m o s 

d e st a Cl á u s ul a e m c ar át er si gil o s o, c o m o fi m e x cl u si v o d e v erifi c ar o c u m pri m e nt o d a 

D e sti n a ç ã o d e R e c ur s o s a q ui e st a b el e ci d a, e x c et u a d a s i nf or m a ç õ e s e e v e nt u ai s 

Docusign Envelope ID: B4574021-5FBC-8D6B-81FE-F49B8831D188



 

J U R _ S P - 5 8 6 3 6 4 6 2 v 3 - 1 5 2 2 9 0 0 2. 5 6 7 7 3 3  

e s cl ar e ci m e nt o s q u e t e n h a m q u e s er pr e st a d o s a o s Tit ul ar e s d o s C RI, à S e c uriti z a d or a 

e a q u al q u er a ut ori d a d e c o m p et e nt e.  

1. 1 5.  O A g e nt e Fi d u ci ári o n ã o r e ali z ar á, dir et a m e nt e o u p or m ei o d e c o n s ult or e s c o ntr at a d o s 

p ar a e st e fi m, o a c o m p a n h a m e nt o fí si c o d e q u ai s q u er o br a s, e st a n d o t al v erifi c a ç ã o, 

q u a n d o a pli c á v el, r e strit a a o e n vi o, p el a D e v e d or a a o A g e nt e Fi d u ci ári o d o s r el at óri o s  e 

d o c u m e nt o s a ci m a pr e vi st o s. N e s s e s e nti d o, o A g e nt e Fi d u ci ári o c o n si d er ar á c o m o 

c orr et a s e v erí di c a s a s i nf or m a ç õ e s e v e nt u al m e nt e f or n e ci d a s p el a D e v e d or a a r e s p eit o 

d e q u al q u er a c o m p a n h a m e nt o fí si c o d a D e sti n a ç ã o d e R e c ur s o s i nf or m a d a n o R el at óri o 

S e m e str al.  

1. 1 6.  U m a v e z ati n gi d a e c o m pr o v a d a a a pli c a ç ã o i nt e gr al d o s r e c ur s o s ori u n d o s d a s N ot a s 

C o m er ci ai s e m o b s er v â n ci a à D e sti n a ç ã o d e R e c ur s o s, a D e v e d or a fi c ar á d e s o bri g a d a 

c o m r el a ç ã o a o e n vi o d o s r el at óri o s e D o c u m e nt o s d a D e sti n a ç ã o d e R e c ur s o s r ef eri d o s 

n e st a Cl á u s ul a ( e x c et o s e e m r a z ã o d e d et er mi n a ç ã o d e a ut ori d a d e o u ór g ã o 

fi s c ali z a d or), a s si m c o m o o A g e nt e Fi d u ci ári o fi c ar á d e s o bri g a d o d a r e s p o n s a bili d a d e d e 

v erifi c a ç ã o d a D e sti n a ç ã o d e R e c ur s o s.  

1. 1 7.  S e m pr ej uí z o d o q u a nt o pr e vi st o n a Cl á u s ul a 2 0. 2 9 a ci m a, c a s o a D e v e d or a d ei x e d e 

c u m prir a o bri g a ç ã o d e c o m pr o v ar a D e sti n a ç ã o d e R e c ur s o s at é a D at a d e V e n ci m e nt o 

n o s t er m o s e n a f or m a d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, a D e v e d or a i n c orr er á e m m ult a 

n ã o c o m p e n s at óri a d e R $ 1. 0 0 0, 0 0 ( mil r e ai s) p or di a d e atr a s o, a s er d e vi d a à 

S e c uriti z a d or a, o b s er v a d o q u e e st a cl á u s ul a s o br e vi v er á à q uit a ç ã o d a s O bri g a ç õ e s 

G ar a nti d a s.  
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D E S C RI Ç Ã O D O S I M Ó V EI S E C R O N O G R A M A D A D E S TI N A Ç Ã O D E R E C U R S O S  

1 –  D e s c ri ç ã o d o s I m ó v ei s  

I m ó v el D e sti n a ç ã o  E n d er e ç o  M atrí c ul a  Pr o pri et ári a  C N P J/ C P F  

P er c e nt u al 

d o s r e c ur s o s 

c a pt a d o s  n a 

Of ert a  p ar a 

fi n s  d e 

d e sti n a ç ã o * 

P o s s ui 

h a bit e -

s e ?  

E st á s o b o r e gi m e 

d e i n c or p or a ç ã o ?  

F oi  o bj et o  d e 

d e sti n a ç ã o d e r e c ur s o s 

d e o utr a e mi s s ã o d e 

c ertifi c a d o s  d e 

r e c e bí v ei s i m o bili ári o s ? 

B ot â ni c a  R $ 1 2 5. 7 0 0. 0 0 0, 0 0  

A v e ni d a  J o ã o 

A m bi el n ° 1. 0 2 1, 

Síti o S ã o J o s é, 

B airr o Síti o V el h o  

M atrí c ul a n ° 5. 4 3 6 

d o Ofi ci al d o RI d e 

I n d ai at u b a/ S P 

R e si d e n ci al S ã o J o s é 

E m pr e e n di m e nt o s 

I m o bili ári o s S p e Lt d a. 

4 1. 8 5 8. 9 0 1/ 0 0 0 1 -0 4  6 7, 9 5 %  N ã o  Si m  Si m  

Li v er p o ol  R $ 2 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0  

A v.  Dr.  L ui z 

M e n d e s  d e 

Al m ei d a, 

S or o c a b a/ S P   

M at. nº 1 3 1. 0 4 2 –  

2º  RI  d e 

S or o c a b a/ S P  

R e si d e n ci al  L ui z 

M e n d e s 

E m pr e e n di m e nt o s 

I m o bili ári o s S P E Lt d a. 

4 0. 4 0 8. 8 4 4/ 0 0 0 1 -9 0  1 1, 3 5 %  N ã o  Si m  Si m  

L o n dr e s  R $ 2 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0  

A v.  Dr.  L ui z 

M e n d e s  d e 

Al m ei d a, 

S or o c a b a/ S P   

M at. nº 1 3 1. 0 4 3 –  

2º  RI  d e 

S or o c a b a/ S P  

P ar q u e d o s I n gl e s e s –  

L o n dr e s 

E m pr e e n di m e nt o 

I m o bili ári o S P E Lt d a. 

4 1. 8 8 7. 9 5 4/ 0 0 0 1 -4 5  1 1, 3 5 %  N ã o  Si m  Si m  

M ai s o n  R $ 1 7. 3 0 0. 0 0 0, 0 0  

R u a  A nt ô ni o 

P er e z 

H er n a n d e z, l a d o 

í m p ar,  B airr o 

V o s s or o c a, 

S or o c a b a/ S P   

M at. nº 1 1 1. 2 1 5 –  

2º  RI  d e 

S or o c a b a/ S P  

M ai s o n  Vi s c o n d e 

E m pr e e n di m e nt o s S P E 

Lt d a.  

4 1. 0 0 1. 5 9 7/ 0 0 0 1 -7 6  9, 3 5 %  N ã o  Si m  Si m  

* P or c e nt a g e n s d efi ni d a s c o n si d er a n d o o V al or T ot al d a E mi s s ã o.  

2 - Cr o n o gr a m a I n di c ati v o  

A n o  S e m e str e  B ot â ni c a  Li v er p o ol  L o n d r e s  M ai s o n  T ot al  
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2 0 2 6  1º S e m e str e   R $                                 -   R $                                 -   R $                                 -   R $                                 -   R $                                 -  

2º S e m e str e   R $          3 1. 5 0 0. 0 0 0   R $          1 6. 5 0 0. 0 0 0   R $          1 7. 5 0 0. 0 0 0   R $          1 2. 3 0 0. 0 0 0   R $          7 7. 8 0 0. 0 0 0  

2 0 2 7  1º S e m e str e   R $          3 5. 4 0 0. 0 0 0   R $             4. 5 0 0. 0 0 0   R $             3. 5 0 0. 0 0 0   R $             5. 0 0 0. 0 0 0   R $          4 8. 4 0 0. 0 0 0  

2º S e m e str e   R $          3 8. 1 0 0. 0 0 0   R $                                 -   R $                                 -   R $                                 -   R $          3 8. 1 0 0. 0 0 0  

2 0 2 8  1º S e m e str e   R $             5. 0 0 0. 0 0 0   R $                                 -   R $                                 -   R $                                 -   R $             5. 0 0 0. 0 0 0  

2º S e m e str e  R $          1 5. 7 0 0. 0 0 0, 0 0   R $                                 -   R $                                 -   R $                                 -   R $                                 -  

O cr o n o gr a m a i n di c ati v o é  m er a m e nt e t e nt ati v o e i n di c ati v o e, p ort a nt o, s e, p or q u al q u er m oti v o, o c orr er q u al q u er atr a s o o u a nt e ci p a ç ã o d o cr o n o gr a m a 

t e nt ati v o t al f at o n ã o i m pli c ar á e m u m E v e nt o d e I n a di m pl e m e nt o. A di ci o n al m e nt e, a v erifi c a ç ã o d a o b s er v â n ci a a o cr o n o gr a m a i n di c ati v o d e v er á s er r e ali z a d a 

d e m a n eir a a gr e g a d a, d e m o d o q u e a d e sti n a ç ã o d e u m m o nt a nt e dif er e nt e d a q u el e pr e vi st o n o cr o n o gr a m a i n di c ati v o p ar a u m d et e r mi n a d o s e m e str e p o d er á 

s er c o m p e n s a d a n o s s e m e str e s s e g ui nt e s.  

O Cr o n o gr a m a I n di c ati v o d a d e sti n a ç ã o d o s r e c ur s o s p el a D e v e d or a  f or a m el a b or a d o s  c o m b a s e n a s u a c a p a ci d a d e d e a pli c a ç ã o d e r e c ur s o s d a d o o hi st óri c o 

d e r e c ur s o s a pli c a d o s p el a D e v e d or a  n a s ati vi d a d e s, n o â m bit o d a a q ui si ç ã o, d e s e n v ol vi m e nt o e c o n str u ç ã o d e e m pr e e n di m e nt o s i m o bili ári o s e m g er al.   

R e s s alt a -s e q u e o Cr o n o gr a m a I n di c ati v o c o n si d er a o V al or T ot al d a E mi s s ã o. E ntr et a nt o, at é a pr e s e nt e d at a, e n c o ntr a m -s e vi n c ul a d o s a o s C RI a p e n a s 

Cr é dit o s I m o bili ári o s n o m o nt a nt e d e R $ 1 6 9. 3 0 0. 0 0 0, 0 0 ( c e nt o e s e s s e nt a e n o v e mil h õ e s e tr e z e nt o s mil r e ai s). D e s s a f or m a, a vi n c ul a ç ã o d o s Cr é dit o s 

I m o bili ári o s r e m a n e s c e nt e s, n o v al or d e R $ 1 5. 7 0 0. 0 0 0, 0 0 ( q ui n z e mil h õ e s e s et e c e nt o s mil r e ai s), b e m c o m o a r e s p e cti v a d e sti n a ç ã o d o s r e c ur s o s, s er á 

r e ali z a d a p o st eri or m e nt e, pr e vi a m e nt e à i nt e gr ali z a ç ã o d o s r e s p e cti v o s C RI, n o s t er m o s d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o. D e s d e j á, fi c a e st a b el e ci d o q u e r ef eri d o 

m o nt a nt e s er á o bri g at ori a m e nt e d e sti n a d o a o E m pr e e n di m e nt o B ot â ni c a, c o nf or m e pr e vi st o n o Cr o n o gr a m a I n di c ati v o a ci m a.  
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E st e A n e x o é p art e i nt e gr a nt e d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 1 0 1ª ( C e nt é si m a 

Pri m eir a) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e 

C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a Vi s c o n d e I n c or p or a d or a 

e C o n str ut or a Lt d a.  

A N E X O I X 

- F A T O R E S D E RI S C O  

O i n v e sti m e nt o e m C RI e n v ol v e u m a s éri e d e ri s c o s q u e d e v er ã o s er o b s er v a d o s p el o p ot e n ci al 

I n v e sti d or. E s s e s ri s c o s e n v ol v e m f at or e s d e li q ui d e z, cr é dit o, m er c a d o, r e nt a bili d a d e, r e g ul a m e nt a ç ã o 

e s p e cífi c a, e ntr e o utr o s, q u e s e r el a ci o n a m t a nt o à E mi s s or a q u a nt o à D e v e d or a, a o s G ar a nti d or e s e 

a o s pr ó pri o s C RI o bj et o d e st a E mi s s ã o. O p ot e n ci al i n v e sti d or d e v e l er c ui d a d o s a m e nt e t o d a s a s 

i nf or m a ç õ e s q u e e st ã o d e s crit a s n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, b e m c o m o c o n s ult ar s e u c o n s ult or d e 

i n v e sti m e nt o s e o utr o s profi s si o n ai s q u e j ul g ar n e c e s s ári o a nt e s d e t o m ar u m a d e ci s ã o d e i n v e sti m e nt o. 

E st ã o d e s crit o s a s e g uir o s ri s c o s, n ã o e x a u sti v o s, r el a ci o n a d o s, e x cl u si v a m e nt e, a o s C RI e à e str ut ur a 

j urí di c a d a pr e s e nt e E mi s s ã o. 

Ri s c o s R el a ci o n a d o s A o A m bi e nt e M a cr o e c o n ô mi c o  

P olíti c a E c o n ô mi c a d o G o v er n o F e d er al  

A e c o n o mi a br a sil eir a t e m si d o m ar c a d a p or fr e q u e nt e s, e p or v e z e s, si g nifi c ati v a s i nt er v e n ç õ e s d o 

G o v er n o F e d er al, q u e m o difi c a m a s p olíti c a s m o n et ári a s, d e cr é dit o, fi s c al e o utr a s p ar a i nfl u e n ci ar a 

e c o n o mi a d o Br a sil.  

A s a ç õ e s d o G o v er n o F e d er al p ar a c o ntr ol ar a i nfl a ç ã o e ef et u ar o utr a s p olíti c a s, e n v ol v er a m n o 

p a s s a d o, c o ntr ol e d e s al ári o s e pr e ç o s, d e s v al ori z a ç ã o d a m o e d a, c o ntr ol e s n o fl u x o d e c a pit al e 

d et er mi n a d o s li mit e s s o br e a s m er c a d ori a s e s er vi ç o s i m p ort a d o s , d e ntr e o utr a s. 

N ã o e xi st e p o s si bili d a d e d e c o ntr ol e o u pr e vi s ã o, c o m si g nifi c ati v o gr a u d e c ert e z a, d a s m e di d a s o u 

p olíti c a s q u e o G o v er n o p o d er á a d ot ar n o f ut ur o. O s n e g ó ci o s, o s r e s ult a d o s o p er a ci o n ai s e fi n a n c eir o s 

e o fl u x o d e c ai x a d a D e v e d or a  p o d e m  s er a d v er s a m e nt e af et a d o s e m r a z ã o d e m u d a n ç a s n a s p olíti c a s 

p ú bli c a s e p or f at or e s c o m o:  

• v ari a ç ã o n a s t a x a s d e c â m bi o;  

• c o ntr ol e d e c â m bi o; 

• í n di c e s d e i nfl a ç ã o; 

• fl ut u a ç õ e s n a s t a x a s d e j ur o s; 

• f alt a d e li q ui d e z n o s m er c a d o s, fi n a n c eir o e d e c a pit ai s br a sil eir o s;  

• r a ci o n a m e nt o d e e n er gi a el étri c a;  

• i n st a bili d a d e d e pr e ç o s;  
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• m u d a n ç a n a p olíti c a fi s c al e n o r e gi m e tri b ut ári o; e  

• m e di d a s d e c u n h o p olíti c o, s o ci al e e c o n ô mi c o q u e o c orr a m o u p o s s a m af et ar o P aí s.  

A di ci o n al m e nt e, o Pr e si d e nt e d a R e p ú bli c a t e m p o d er c o n si d er á v el p ar a d et er mi n ar a s p olíti c a s 

g o v er n a m e nt ai s e at o s r el ati v o s à e c o n o mi a br a sil eir a e, c o n s e q u e nt e m e nt e, af et ar a s o p er a ç õ e s e o 

d e s e m p e n h o fi n a n c eir o d e e m pr e s a s br a sil eir a s. A i n c ert e z a q u a n t o a m o difi c a ç õ e s p or p art e d o 

G o v er n o F e d er al n a s p olíti c a s o u n or m a s q u e v e n h a m a af et ar e s s e s o u o utr o s f at or e s p o d e c o ntri b uir 

p ar a a i n c ert e z a e c o n ô mi c a n o Br a sil e p ar a a u m e nt ar a v ol atili d a d e d o m er c a d o d e v al or e s m o bili ári o s 

br a sil eir o. S e n d o a s si m , t ai s i n c ert e z a s e o utr o s a c o nt e ci m e nt o s f ut ur o s n a e c o n o mi a br a sil eir a p o d er ã o 

pr ej u di c ar a s ati vi d a d e s e o s r e s ult a d o s o p er a ci o n ai s d a D e v e d or a , e p or c o n s e q u ê n ci a, o d e s e m p e n h o 

fi n a n c eir o d o s C RI. 

Ef eit o s d a P olíti c a A nti -I nfl a ci o n ári a 

Hi st ori c a m e nt e, o Br a sil t e v e alt o s í n di c e s d e i nfl a ç ã o. A i nfl a ç ã o e a s m e di d a s d o G o v er n o F e d er al 

p ar a c o m b at ê -l a, c o m bi n a d a s c o m a e s p e c ul a ç ã o d e f ut ur a s p olíti c a s d e c o ntr ol e i nfl a ci o n ári o, 

c o ntri b uír a m p ar a a i n c ert e z a e c o n ô mi c a e a u m e nt ar a m a v ol atil i d a d e d o m er c a d o d e c a pit ai s br a sil eir o. 

A s m e di d a s d o G o v er n o F e d er al p ar a c o ntr ol e d a i nfl a ç ã o fr e q u e nt e m e nt e t ê m i n cl uí d o a m a n ut e n ç ã o 

d e p olíti c a m o n et ári a r e striti v a c o m alt a s t a x a s d e j ur o s, r e stri n gi n d o, a s si m, a di s p o ni bili d a d e d e cr é dit o 

e r e d u zi n d o o cr e s ci m e nt o e c o n ô mi c o. F ut ur a s m e di d a s t o m a d a s p el o G o v er n o F e d er al, i n cl ui n d o 

aj u st e s n a t a x a d e j ur o s, i nt er v e n ç ã o n o m er c a d o d e c â m bi o e a ç õ e s p ar a aj u st ar o u fi x ar o v al or d o 

r e al, p o d e m t er u m ef eit o m at eri al d e sf a v or á v el s o br e a e c o n o mi a br a sil e ir a e s o br e o s ati v o s q u e 

l a str ei a m e st a E mi s s ã o. 

C a s o o Br a sil v e n h a a vi v e n ci ar u m a si g nifi c ati v a i nfl a ç ã o n o f ut ur o, é p o s sí v el q u e o s Cr é dit o s  

I m o bili ári o s e o s C o ntr at o s d e G ar a nti a n ã o s ej a m c a p a z e s d e a c o m p a n h ar e st e s ef eit o s d a i nfl a ç ã o. 

C o m o o p a g a m e nt o d o s I n v e sti d or e s e st á b a s e a d o n a r e ali z a ç ã o d e st e s ati v o s, i st o p o d e alt er ar o 

r et or n o pr e vi st o p el o s I n v e sti d or e s. 

I n st a bili d a d e d a t a x a d e c â m bi o e d e s v al ori z a ç ã o d o r e al 

A m o e d a br a sil eir a t e m hi st ori c a m e nt e s ofri d o fr e q u e nt e s d e s v al ori z a ç õ e s. N o p a s s a d o, o G o v er n o 

F e d er al i m pl e m e nt o u di v er s o s pl a n o s e c o n ô mi c o s e f e z u s o d e dif er e nt e s p olíti c a s c a m bi ai s, i n cl ui n d o 

d e s v al ori z a ç õ e s r e p e nti n a s, p e q u e n a s d e s v al ori z a ç õ e s p eri ó d i c a s ( d ur a nt e a s q u ai s a fr e q u ê n ci a d o s 

aj u st e s v ari o u d e di ári a a m e n s al), si st e m a s d e c â m bi o fl ut u a nt e, c o ntr ol e s c a m bi ai s e d oi s m er c a d o s 

d e c â m bi o. A s d e s v al ori z a ç õ e s c a m bi ai s e m p erí o d o s m ai s r e c e nt e s r e s ult ar a m e m fl ut u a ç õ e s 

si g nifi c ati v a s n a s t a x a s d e c â m bi o d o r e al fr e nt e a o d ól ar d o s E st a d o s U ni d o s d a A m éri c a. N ã o é 

p o s sí v el a s s e g ur ar q u e a t a x a d e c â m bi o e ntr e o r e al e o d ól ar d o s E st a d o s U ni d o s d a A m éri c a ir á 

p er m a n e c er n o s ní v ei s at u ai s.  

A s d e pr e ci a ç õ e s d o R e al fr e nt e a o D ól ar t a m b é m p o d e m cri ar pr e s s õ e s i nfl a ci o n ári a s a di ci o n ai s n o 

Br a sil q u e p o d e m af et ar n e g ati v a m e nt e a li q ui d e z d a D e v e d or a  o u d o s G ar a nti d or e s . 

M u d a n ç a s n a e c o n o mi a gl o b al e o utr o s m er c a d o s e m er g e nt e s  
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O m er c a d o d e tít ul o s e v al or e s m o bili ári o s n a ci o n al é i nfl u e n ci a d o, e m v ári o s gr a u s, p el a e c o n o mi a e 

c o n di ç õ e s d o s m er c a d o s gl o b ai s, e e s p e ci al m e nt e p el o s m er c a d o s d o s p aí s e s d a A m éri c a L ati n a e d e 

o utr o s e m er g e nt e s. A r e a ç ã o d o s I n v e sti d or e s a o d e s e n v ol vi m e nt o e m o utr o s p aí s e s p o d e t er u m 

i m p a ct o d e sf a v or á v el n o v al or d e m er c a d o d o s tít ul o s e v al or e s m o bili ári o s d e c o m p a n hi a s br a sil eir a s. 

Cri s e s e m o utr o s p aí s e s e m er g e nt e s o u p olíti c a s e c o n ô mi c a s d e o utr o s p aí s e s, d o s E st a d o s U ni d o s 

e m p arti c ul ar, p o d e m r e d u zir a d e m a n d a d o i n v e sti d or p or tít ul o s e v al or e s m o bili ári o s d e c o m p a n hi a s 

br a sil eir a s. Q u al q u er d o s a c o nt e ci m e nt o s m e n ci o n a d o s a ci m a p o d e af et ar d e sf a v or a v el m e nt e a 

li q ui d e z d o m er c a d o e at é m e s m o a q u ali d a d e d o p ortf óli o d o s Cr é dit o s  I m o bili ári o s q u e l a str ei a m o 

C RI.  

Ef eit o s d a El e v a ç ã o S ú bit a d a T a x a d e j ur o s  

A el e v a ç ã o s ú bit a d a t a x a d e j ur o s p o d e r e d u zir a d e m a n d a d o i n v e sti d or p or tít ul o s e v al or e s m o bili ári o s 

d e c o m p a n hi a s br a sil eir a s e p or tít ul o s q u e t e n h a m s e u r e n di m e nt o pr é -fi x a d o e m ní v ei s i nf eri or e s a o s 

pr ati c a d o s n o m er c a d o a p ó s a el e v a ç ã o d a t a x a d e  j ur o s. N e st e c a s o, a li q ui d e z d o s C RI p o d e s er 

af et a d a d e sf a v or a v el m e nt e.  

Ef eit o s d a R etr a ç ã o n o Ní v el d a Ati vi d a d e E c o n ô mi c a  

N o s últi m o s a n o s o cr e s ci m e nt o d a e c o n o mi a br a sil eir a, af eri d o p or m ei o d o Pr o d ut o I nt er n o Br ut o t e m 

d e s a c el er a d o. A r etr a ç ã o n o ní v el d a ati vi d a d e e c o n ô mi c a p o d er á si g nifi c ar u m a di mi n ui ç ã o n a 

s e c uriti z a ç ã o d o s r e c e bí v ei s i m o bili ári o s, tr a z e n d o, p or c o n s e q u ê n ci a, u m a o ci o si d a d e o p er a ci o n al à 

E mi s s or a.  

Alt er a ç õ e s n a l e gi sl a ç ã o tri b ut ári a d o Br a sil p o d er ã o af et ar a d v er s a m e nt e o s r e s ult a d o s o p er a ci o n ai s 

d a E mi s s or a  

O G o v er n o F e d er al r e g ul ar m e nt e i m pl e m e nt a alt er a ç õ e s n o r e gi m e fi s c al, q u e af et a m o s p arti ci p a nt e s 

d o s et or d e s e c uriti z a ç ã o, a E mi s s or a e s e u s cli e nt e s. E s s a s alt er a ç õ e s i n cl u e m m u d a n ç a s n a s 

alí q u ot a s e, o c a si o n al m e nt e, a c o br a n ç a d e tri b ut o s t e m p or ári o s,  c uj a arr e c a d a ç ã o é a s s o ci a d a a 

d et er mi n a d o s pr o p ó sit o s g o v er n a m e nt ai s e s p e cífi c o s. Al g u m a s d e s s a s m e di d a s p o d er ã o r e s ult ar e m 

a u m e nt o d a c ar g a tri b ut ári a d a E mi s s or a, q u e p o d er á, p or s u a v e z, i nfl u e n ci ar s u a l u cr ati vi d a d e e af et ar 

a d v er s a m e nt e o s pr e ç o s d e s er vi ç o s e s e u s r e s ult a d o s. N ã o h á g ar a nti a s d e q u e a E mi s s or a s er á c a p a z 

d e m a nt er s e u s pr e ç o s, o fl u x o d e c ai x a o u a s u a l u cr ati vi d a d e s e o c orr er e m alt er a ç õ e s si g nifi c ati v a s 

n o s tri b ut o s a pli c á v ei s à s s u a s o p er a ç õ e s.  

F at o r e s d e Ri s c o R el a ci o n a d o s a o S et o r d e S e c uriti z a ç ã o I m o bili ári a  

R e c e nt e d e s e n v ol vi m e nt o d a s e c uriti z a ç ã o i m o bili ári a p o d e g er ar ri s c o s j u di ci ai s a o s I n v e sti d or e s.  

A  s e c uriti z a ç ã o d e dir eit o s cr e dit óri o s i m o bili ári o s é u m a o p er a ç ã o r e c e nt e n o m er c a d o d e c a pit ai s 

br a sil eir o. A L ei 9. 5 1 4, q u e cri o u o s c ertifi c a d o s d e r e c e bí v ei s i m o bili ári o s, f oi e dit a d a e m 1 9 9 7 e 

r e v o g a d a p el a L ei 1 4. 4 3 0 . E ntr et a nt o, s ó h o u v e u m v ol u m e m ai or d e e mi s s õ e s d e c ertifi c a d o s d e 

r e c e bí v ei s i m o bili ári o s n o s últi m o s 2 0 ( vi nt e) a n o s. Al é m di s s o, a s e c uriti z a ç ã o é u m a o p er a ç ã o m ai s 

c o m pl e x a q u e o utr a s e mi s s õ e s d e v al or e s m o bili ári o s, j á q u e e n v ol v e e str ut ur a s j urí di c a s d e 

s e gr e g a ç ã o d o s ri s c o s d a E mi s s or a. D e s s a f or m a, p or s e tr at ar d e u m m er c a d o r e c e nt e n o Br a sil, c o m 

a pr o xi m a d a m e nt e q ui n z e a n o s d e e xi st ê n ci a n o p aí s, el e ai n d a n ã o s e e n c o ntr a t ot al m e nt e 
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r e g ul a m e nt a d o, p o d e n d o o c orr er sit u a ç õ e s e m q u e ai n d a n ã o e xi st a m  r e gr a s q u e o dir e ci o n e, g er a n d o 

a s si m u m ri s c o a o s i n v e sti d or e s, u m a v e z q u e o P o d er J u di ci ári o p o d er á, a o a n ali s ar a E mi s s ã o e 

i nt er pr et ar a s n or m a s q u e r e g e m o a s s u nt o, pr of erir d e ci s õ e s d e sf a v or á v ei s a o s i nt er e s s e s d o s 

i n v e sti d or e s. 

N ã o e xi st e j uri s pr u d ê n ci a fir m a d a a c er c a d a s e c uriti z a ç ã o, o q u e p o d e a c arr et ar p er d a s p or p art e d o s 

I n v e sti d or e s. 

A e str ut ur a j urí di c a d o C RI e o m o d el o d e st a o p er a ç ã o fi n a n c eir a c o n si d er a u m c o nj u nt o d e o bri g a ç õ e s 

e sti p ul a d a s e ntr e a s p art e s p or m ei o d e c o ntr at o s e tít ul o s d e cr é dit o, c o m b a s e n a l e gi sl a ç ã o e m vi g or. 

E m r a z ã o d a p o u c a m at uri d a d e n a utili z a ç ã o d e st a a lt er ati v a d e fi n a n ci a m e nt o e d a f alt a d e 

j uri s pr u d ê n ci a n o q u e t a n g e a e st e ti p o d e o p er a ç ã o fi n a n c eir a, p o d er ã o s er v erifi c a d o s ef eit o s a d v er s o s 

e p er d a s p or p art e d o s Tit ul ar e s d e C RI e m r a z ã o d e di s c u s s õ e s q u a nt o à efi c á ci a d a s o bri g a ç õ e s 

pr e vi st a s n a e str ut ur a a d ot a d a p ar a o s C RI, n a e v e nt u al di s c u s s ã o q u a nt o à a pli c a bili d a d e o u 

e xi gi bili d a d e d e q u ai s q u er d e s e u s t er m o s e c o n di ç õ e s e m â m bit o j u di ci al.  

F at o r e s d e Ri s c o R el a ci o n a d o s a o s C RI e à Of ert a  

Alt er a ç õ e s n a l e gi sl a ç ã o tri b ut ári a a pli c á v el a o s C RI - P e s s o a s Fí si c a s . 

At u al m e nt e, o s r e n di m e nt o s a uf eri d o s p or p e s s o a s fí si c a s r e si d e nt e s n o p aí s Tit ul ar e s d e C RI e st ã o 

i s e nt o s d e I R R F –  I m p o st o d e R e n d a R eti d o n a F o nt e e d e d e cl ar a ç ã o d e aj u st e a n u al d e p e s s o a s 

fí si c a s. P or é m, t al tr at a m e nt o tri b ut ári o t e m o i nt uit o d e f o m ent ar o m er c a d o d e C RI e p o d e s er alt er a d o. 

E v e nt u ai s alt er a ç õ e s n a l e gi sl a ç ã o tri b ut ári a, eli mi n a n d o t al i s e n ç ã o, cri a n d o o u el e v a n d o alí q u ot a s d o 

i m p o st o d e r e n d a i n ci d e nt e s o br e o s C RI, o u ai n d a a cri a ç ã o d e n o v o s tri b ut o s a pli c á v ei s. 

A di ci o n al m e nt e, e st á s o b di s c u s s ã o a c o n v er s ã o e m l ei d a M e di d a Pr o vi s óri a nº 6 9 4/ 2 0 1 5 q u e e xti n g u e 

a i s e n ç ã o tri b ut ári a p ar a o s Tit ul ar e s d e C RI q u e s ej a m p e s s o a s fí si c a s. C a s o r ef eri d a m e di d a pr o vi s óri a 

s ej a c o n v erti d a e m l ei, o s Tit ul ar e s d e C RI q u e s ej a m p e s s o a s fí si c a s p o d er ã o s er pr ej u di c a d o s, t e n d o 

e m vi st a q u e n ã o h a v er á i s e n ç ã o tri b ut ári a.  

E v e nt u ai s Di v er g ê n ci a s n a I nt er pr et a ç ã o d a s N or m a s Tri b ut ári a s A pli c á v ei s.  

O s r e n di m e nt o s g er a d o s p or a pli c a ç ã o e m C RI p or p e s s o a s fí si c a s e st ã o at u al m e nt e i s e nt o s d e i m p o st o 

d e r e n d a, p or f or ç a d o arti g o 3 °, i n ci s o II, d a L ei nº 1 1. 0 3 3, i s e n ç ã o e s s a q u e p o d e s ofr er alt er a ç õ e s a o 

l o n g o d o t e m p o. Al é m di s s o, n ã o h á u nif or mi d a d e n a i nt er pr et a ç ã o q u a nt o à tri b ut a ç ã o a pli c á v el s o br e 

o s g a n h o s d e c orr e nt e s d a ali e n a ç ã o d o s C RI n o m er c a d o s e c u n d ári o e d e s s a m o d ali d a d e d e o p er a ç ã o 

e str ut ur a d a e m g er al. E xi st e m p el o m e n o s d u a s i nt er pr et a ç õ e s c orr e nt e s a r e s p eit o d o i m p o st o d e 

r e n d a i n ci d e nt e s o br e a dif er e n ç a p o siti v a e ntr e o v al or d e ali e n a ç ã o e o v al or d a a pli c a ç ã o d o s C RI, 

q u ai s s ej a m (i)  a d e q u e o s g a n h o s d e c orr e nt e s d a ali e n a ç ã o d o s C RI e st ã o s uj eit o s a o i m p o st o d e 

r e n d a n a f o nt e, t ai s c o m o o s r e n di m e nt o s d e r e n d a fi x a, e m c o nf or mi d a d e c o m a s alí q u ot a s r e gr e s si v a s 

pr e vi st a s n o arti g o 1 ° d a L ei nº 1 1. 0 3 3; e (ii ) a d e q u e o s g a n h o s d e c orr e nt e s d a ali e n a ç ã o d o s C RI s ã o 

tri b ut a d o s c o m o g a n h o s lí q ui d o s n o s t er m o s d o arti g o 5 2, § 2 °, d a L ei nº 8. 3 8 3, s uj eit o s, p ort a nt o, a o 

i m p o st o d e r e n d a a s er r e c ol hi d o p el o v e n d e d or at é o últi m o Di a Útil d o m ê s s u b s e q u e nt e a o d a 

a p ur a ç ã o d o g a n h o, à alí q u ot a d e 1 5 % ( q ui n z e p or c e nt o) e st a b el e ci d a p el o i n ci s o II d o c a p ut d o arti g o 

2 ° d a L ei nº 1 1. 0 3 3. T a m p o u c o h á j uri s pr u d ê n ci a c o n s oli d a d a s o br e o a s s u nt o. Di v er g ê n ci a s n o 

r e c ol hi m e nt o d o i m p o st o d e r e n d a d e vi d o p o d e m s er p a s sí v ei s d e  s a n ç ã o p el a S e cr et ari a d a R e c eit a 

F e d er al. E v e nt u ai s alt er a ç õ e s n a l e gi sl a ç ã o tri b ut ári a eli mi n a n d o a i s e n ç ã o a ci m a m e n ci o n a d a, cri a n d o 
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o u el e v a n d o alí q u ot a s d o i m p o st o d e r e n d a i n ci d e nt e s s o br e o s C RI, a cri a ç ã o d e n o v o s tri b ut o s o u, 

ai n d a, m u d a n ç a s n a i nt er pr et a ç ã o o u a pli c a ç ã o d a l e gi sl a ç ã o tri b ut ári a p or p art e d o s tri b u n ai s e 

a ut ori d a d e s g o v er n a m e nt ai s a r e s p eit o d a o p er a ç ã o p o d er ã o af et ar n e g ati v a m e nt e o r e n di m e nt o lí q ui d o 

d o s C RI p ar a s e u s tit ul ar e s.  

F alt a d e Li q ui d e z d o s C RI n o M er c a d o S e c u n d ári o . 

O m er c a d o s e c u n d ári o d e C RI n ã o o p er a d e f or m a ati v a e n ã o h á n e n h u m a g ar a nti a d e q u e e xi stir á, 

n o f ut ur o, u m m er c a d o f ort e p ar a n e g o ci a ç ã o d o s C RI, a p er mitir s u a ali e n a ç ã o p el o s i n v e sti d or e s, c a s o 

d e ci d a m p el o d e si n v e sti m e nt o. D e s s a f or m a, o i n v e sti d or q u e s u b s cr e v er o u a d q uirir o s C RI p o d er á 

e n c o ntr ar difi c ul d a d e s p ar a n e g o ci á -l o s c o m t er c eir o s n o m er c a d o s e c u n d ári o e d e v e e st ar ci e nt e d a 

e v e nt u al n e c e s si d a d e d e m a n ut e n ç ã o d o s e u i n v e sti m e nt o n o s C RI at é a D at a d e V e n ci m e nt o. 

A di ci o n al m e nt e, c o n si d er a n d o  q u e p o d er á s er a c eit a a p arti ci p a ç ã o d e i n v e sti d or e s q u e s ej a m p e s s o a s 

vi n c ul a d a s, t al sit u a ç ã o p o d er á s er a gr a v a d a p el a p arti ci p a ç ã o d e p e s s o a s vi n c ul a d a s n a Of ert a, o q u e 

p o d er á r e s ult ar e m r e d u ç ã o a di ci o n al d a li q ui d e z e s p er a d a d o s C RI n o m er c a d o s e c u n d ári o.  Ai n d a, 

a p ó s o e n c err a m e nt o d a Of ert a, o s C RI s o m e nt e p o d er ã o s er n e g o ci a d o s n o m er c a d o s e c u n d ári o e ntr e 

I n v e sti d or e s Pr ofi s si o n ai s, s al v o s e, a n u al m e nt e, a D e v e d or a  a pr e s e nt ar e m  s u a s d e m o n str a ç õ e s 

fi n a n c eir a s a u dit a d a s à S e c uriti z a d or a, n o s t er m o s d o arti g o 5 1, § 2º, d a R e s ol u ç ã o C V M 6 0.  

Q u ór u m  d e d eli b er a ç ã o n a A s s e m bl ei a E s p e ci al . 

A s d eli b er a ç õ e s t o m a d a s e m A s s e m bl ei a E s p e ci al s er ã o a pr o v a d a s p el a m ai ori a d o s Tit ul ar e s d e C RI 

e m Cir c ul a ç ã o, e, e m c ert o s c a s o s, e xi gir ã o u m q u ór u m d e m ai ori a si m pl e s o u q u alifi c a d o c o nf or m e 

e st a b el e ci d o n e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o. O Tit ul ar d o C RI p o d e s er o bri g a d o a a c at ar d e ci s õ e s d a 

m ai ori a, a i n d a q u e m a nif e st e u m v ot o d e sf a v or á v el, n ã o c o m p ar e ç a à A s s e m bl ei a E s p e ci al o u s e 

a b st e n h a d e v ot ar, n ã o e xi sti n d o q u al q u er m e c a ni s m o p ar a o r e s g at e, a a m orti z a ç ã o o u a v e n d a 

c o m p ul s óri a n o c a s o d e di s si d ê n ci a e m d et er mi n a d a s m at éri a s s u b m eti d a s à d eli b er a ç ã o p el a 

A s s e m bl ei a E s p e ci al . H á t a m b é m o ri s c o d e o q u ór u m d e i n st al a ç ã o o u d eli b er a ç ã o d e d et er mi n a d a 

m at éri a n ã o s er ati n gi d o e, d e s s a f or m a, o s Tit ul ar e s d e C RI p o d er ã o t er difi c ul d a d e d e, o u n ã o 

c o n s e g uir ã o, d eli b er ar m at éri a s s uj eit a s à A s s e m bl ei a E s p e ci al .  

Pr e st a d or e s d e s er vi ç o s d o s C RI . 

A E mi s s or a c o ntr at o u di v er s o s pr e st a d or e s d e s er vi ç o s t er c eiri z a d o s p ar a a r e ali z a ç ã o d e ati vi d a d e s 

n o â m bit o d a Of ert a. C a s o q u al q u er d e s s e s pr e st a d or e s d e s er vi ç o s a u m e nt e m si g nifi c ati v a m e nt e s e u s 

pr e ç o s o u n ã o pr e st e m s er vi ç o s c o m a q u ali d a d e e s p er a d a p el a E mi s s or a, p o d er á s er n e c e s s ári a a 

s u b stit ui ç ã o d o pr e st a d or d e s er vi ç o, o q u e p o d e af et ar a d v er s a e n e g ati v a m e nt e o s C RI, a E mi s s or a 

o u at é m e s m o cri ar e v e nt u ai s ô n u s a di ci o n ai s a o P atri m ô ni o S e p ar a d o.  

Ri s c o s a s s o ci a d o s à g u ar d a d o s d o c u m e nt o s q u e e vi d e n ci a m a r e g ul ar c o n stit ui ç ã o d o s dir eit o s 

cr e dit óri o s vi n c ul a d o s a o s C RI.  

A E mi s s or a c o ntr at ar á a I n stit ui ç ã o C u st o di a nt e p ar a a g u ar d a d o s d o c u m e nt o s q u e e vi d e n ci a m a 

e xi st ê n ci a d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s . A e v e nt u al p er d a e/ o u e xtr a vi o d o s r ef eri d o s d o c u m e nt o s p o d er á 

c a u s ar ef eit o s m at eri ai s a d v er s o s p ar a o s Tit ul ar e s d e C RI.  

Ri s c o d a N ã o R e ali z a ç ã o d a C art eir a.  
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A E mi s s or a é u m a c o m p a n hi a s e c uriti z a d or a d e dir eit o s cr e dit óri o s i m o bili ári o s, t e n d o c o m o o bj et o 

s o ci al a a q ui si ç ã o e s e c uriti z a ç ã o d e dir eit o s cr e dit óri o s i m o bili ári o s p or m ei o d a e mi s s ã o d o s C RI, c uj o s 

p atri m ô ni o s s ã o a d mi ni str a d o s s e p ar a d a m e nt e. O P atr i m ô ni o S e p ar a d o t e m c o m o pri n ci p al f o nt e d e 

r e c ur s o s o s Cr é dit o s I m o bili ári o s . D e st a f or m a, q u al q u er atr a s o o u f alt a d e r e c e bi m e nt o d o s m e s m o s 

p el a E mi s s or a p o d er á af et ar n e g ati v a m e nt e a c a p a ci d a d e d a E mi s s or a d e h o nr ar a s o bri g a ç õ e s 

d e c orr e nt e s d o s C RI.  

Ri s c o d e li q ui d e z d o s  Cr é dit o s I m o bili ári o s  

A E mi s s or a p o d er á p a s s ar p or u m p erí o d o d e f alt a d e li q ui d e z n a hi p ót e s e d e d e s c a s a m e nt o e ntr e o 

r e c e bi m e nt o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s e m r el a ç ã o a o s p a g a m e nt o s d eri v a d o s d o s C RI.  

Ri s c o d e cr é dit o  

A E mi s s or a e st á e x p o st a a o ri s c o d e cr é dit o d e c orr e nt e d o n ã o r e c e bi m e nt o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s  

q u e l a str ei a m o s C RI. E s s a i m p o nt u ali d a d e, s e r eit er a d a, p o d er á i m p ort ar a i n s ol v ê n ci a d a E mi s s or a.  

Ri s c o d e D e s c o nti n ui d a d e d o R e c e bi m e nt o d e Pri n ci p al e E n c ar g o s.  

 A s f o nt e s d e r e c ur s o s d a E mi s s or a p ar a fi n s d e p a g a m e nt o a o s Tit ul ar e s d e C RI d e c orr e m dir et a e/ o u 

i n dir et a m e nt e: (i) d o s p a g a m e nt o s d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s ; (ii) d o s Dir eit o s Cr e dit óri o s; (iii) d a e v e nt u al 

s ufi ci ê n ci a d e r e c ur s o s n o P atri m ô ni o S e p ar a d o ; e/ o u (iii) d a li q ui d a ç ã o d a s G ar a nti a s pr e vi st a s n o 

T er m o d e S e c uriti z a ç ã o.  O s r e c e bi m e nt o s ori u n d o s d o s it e n s a ci m a p o d e m o c orr er p o st eri or m e nt e à s 

d at a s pr e vi st a s d e p a g a m e nt o s d e j ur o s e a m orti z a ç õ e s d o s C RI, p o d e n d o c a u s ar d e s c o nti n ui d a d e d o 

fl u x o d e c ai x a e s p er a d o d o s C RI. A p ó s o r e c e bi m e nt o d o s r e c ur s o s s u pr a r ef eri d o s e, s e f or o c a s o, 

d e p oi s d e e s g ot a d o s t o d o s o s m ei o s l e g ai s c a bí v ei s p ar a a c o br a n ç a j u di ci al o u e xtr aj u di ci al d o s 

Cr é dit o s I m o bili ári o s e s u a s G ar a nti a s, c a s o e st e s n ã o s ej a m s ufi ci e nt e s, a E mi s s or a n ã o di s p or á d e 

q u ai s q u er o utr a s v er b a s p ar a ef et u ar o p a g a m e nt o d e e v e nt u ai s s al d o s a o s I n v e sti d or e s . 

A di ci o n al m e nt e, a r e ali z a ç ã o d e pr é -p a g a m e nt o s p o d er á r e s ult ar e m difi c ul d a d e s d e r ei n v e sti m e nt o s 

p or p art e d o I n v e sti d or à m e s m a t a x a e st a b el e ci d a c o m o r e m u n er a ç ã o d o s C RI.  

O ri s c o d e cr é dit o d a D e v e d or a  e d o s A d q uir e nt e s p o d e af et ar a d v er s a m e nt e o s C RI.  

O p a g a m e nt o d o s C RI d e p e n d e d o p a g a m e nt o i nt e gr al e t e m p e sti v o p el a D e v e d or a . A c a p a ci d a d e d e 

p a g a m e nt o d a D e v e d or a , c o nf or m e a pli c á v el, p o d er á s er af et a d a e m f u n ç ã o d e s u a sit u a ç ã o 

e c o n ô mi c o -fi n a n c eir a, d a e x p o si ç ã o a o s e u ri s c o d e cr é dit o o u e m d e c orr ê n ci a d e f at or e s i m pr e vi sí v ei s 

q u e p o d er ã o af et ar o fl u x o d e p a g a m e nt o s d o s C RI.  

O s C RI s ã o l a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s ori u n d o s d a s  N ot a s C o m er ci ai s . 

O s C RI t ê m s e u l a str o n o s Cr é dit o s I m o bili ári o s, c uj o v al or, p or l ei, d e v e s er s ufi ci e nt e p ar a c o brir o s 

m o nt a nt e s d e vi d o s a o s Tit ul ar e s d e C RI d ur a nt e t o d o o pr a z o d e E mi s s ã o. N ã o e xi st e g ar a nti a d e q u e 

n ã o o c orr er á f ut ur o d e s c a s a m e nt o, i nt err u p ç ã o o u i n a di m pl e m e nt o e m s e u fl u x o d e p a g a m e nt o, c a s o 

e m q u e o s tit ul ar e s p o d er ã o s er n e g ati v a m e nt e af et a d o s, q u er s ej a p or atr a s o s n o r e c e bi m e nt o o u 

m e s m o p el a difi c ul d a d e o u i m p o s si bili d a d e d e r e c e b er t ai s r e c ur s o s e m f u n ç ã o d e i n a di m pl e m e nt o p or 

p art e d a D e v e d or a  o u d o s A d q uir e nt e s . 

Docusign Envelope ID: B4574021-5FBC-8D6B-81FE-F49B8831D188



 

J U R _ S P - 5 8 6 3 6 4 6 2 v 3 - 1 5 2 2 9 0 0 2. 5 6 7 7 3 3  

O c orr ê n ci a d e E v e nt o s d e Li q ui d a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o p o d er ã o pr o v o c ar ef eit o s a d v er s o s 

s o br e o p a g a m e nt o d o s C RI . 

N a o c orr ê n ci a d e E v e nt o s d e Li q ui d a ç ã o d o P atri m ô ni o S e p ar a d o c o m a c o n s e q u e nt e o bri g a ç ã o d e 

R e s g at e A nt e ci p a d o d o s C RI, p o d er á n ã o h a v er r e c ur s o s s ufi ci e nt e s n o P atri m ô ni o S e p ar a d o p ar a a 

q uit a ç ã o d a s o bri g a ç õ e s p er a nt e o s tit ul ar e s d e C RI.  

Ri s c o s Fi n a n c eir o s  

H á tr ê s e s p é ci e s d e ri s c o s fi n a n c eir o s g er al m e nt e i d e ntifi c a d o s e m o p er a ç õ e s d e s e c uriti z a ç ã o n o 

m er c a d o br a sil eir o: (i) ri s c o s d e c orr e nt e s d e p o s sí v ei s d e s c o m p a s s o s e ntr e a s t a x a s d e r e m u n er a ç ã o 

d e ati v o s e p a s si v o s; (ii) ri s c o d e i n s ufi ci ê n ci a d e g ar a nti a p or a c ú m ul o d e atr a s o s o u p er d a s; e (iii) ri s c o 

d e f alt a d e li q ui d e z . 

Ri s c o E str ut ur al  

A pr e s e nt e E mi s s ã o t e m o c ar át er d e “ o p er a ç ã o e str ut ur a d a”; d e st a f or m a e p el a s c ar a ct erí sti c a s 

i n er e nt e s a e st e c o n c eit o, a ar q uit et ur a d o m o d el o fi n a n c eir o, e c o n ô mi c o e j urí di c o c o n si d er a u m 

c o nj u nt o d e ri g or e s e o bri g a ç õ e s d e p art e a p art e, e sti p ul a d o s atr a v é s d e c o ntr at o s p ú bli c o s o u pri v a d o s 

t e n d o p or dir etri z a l e gi sl a ç ã o e m vi g or. N o e nt a nt o, e m r a z ã o d a p o u c a m at uri d a d e e d a f alt a d e 

tr a di ç ã o e j uri s pr u d ê n ci a n o m er c a d o d e c a pit ai s br a sil eir o, n o q u e t a n g e a o p er a ç õ e s d e C RI, e m 

sit u a ç õ e s d e str e s s,  p o d er á h a v er p er d a s p or p art e d o s I n v e sti d or e s e m r a z ã o d o di s p ê n di o d e t e m p o 

e r e c ur s o s p ar a efi c á ci a d o ar c a b o u ç o c o ntr at u al . 

Ri s c o e m F u n ç ã o d o Rit o d e R e gi str o  A ut o m áti c o  

A Of ert a, di stri b uí d a n o s t er m o s d a R e s ol u ç ã o C V M  1 6 0 , s er á r e ali z a d a p or m ei o d e r e gi str o a ut o m áti c o 

d e di stri b ui ç ã o , d e f or m a q u e a s i nf or m a ç õ e s pr e st a d a s p el a E mi s s or a n ã o f or a m o bj et o d e a n áli s e p el a 

r ef eri d a a ut ar q ui a f e d er al. 

Ri s c o d e A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a d o s C RI o u R e s g at e A nt e ci p a d o d o s C RI  

A o c orr ê n ci a d a A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a d o s C RI o u d o  R e s g at e A nt e ci p a d o d o s C RI  a c arr et ar á o pr é -

p a g a m e nt o p ar ci al o u t ot al, c o nf or m e o c a s o, d o s C RI, p o d e n d o g er ar p er d a s fi n a n c eir a s, t e n d o e m 

vi st a a n ã o o bt e n ç ã o d o r et or n o i nt e gr al m e nt e e s p er a d o p ar a o i n v e sti m e nt o r e ali z a d o, b e m c o m o 

difi c ul d a d e d e r ei n v e sti m e nt o d o c a pit al i n v e s ti d o p el o s i n v e sti d or e s à m e s m a t a x a e st a b el e ci d a p ar a 

o s C RI.  

R e stri ç ã o à n e g o ci a ç ã o  

O s C RI s ã o o bj et o d e of ert a p ú bli c a  r e gi str a d a p el o rit o d e r e gi str o a ut o m áti c o , n o s t er m o s d a R e s ol u ç ã o  

C V M  1 6 0 , fi c a n d o s u a n e g o ci a ç ã o n o m er c a d o s e c u n d ári o s uj eit a a o p erí o d o d e v e d a ç ã o pr e vi st o n o 

arti g o 8 6, i n ci s o II,  d a cit a d a i n str u ç ã o.  Ai n d a, o s C RI s o m e nt e p o d er ã o s er n e g o ci a d o s n o m er c a d o 

s e c u n d ári o e ntr e I n v e sti d or e s Pr ofi s si o n ai s, s al v o s e, a n u al m e nt e, a D e v e d or a  a pr e s e nt ar e m  s u a s 

d e m o n str a ç õ e s fi n a n c eir a s a u dit a d a s à S e c uriti z a d or a, n o s t er m o s d o arti g o 5 1, § 2º, d a R e s ol u ç ã o 

C V M 6 0. N e st a hi p ót e s e, o s C RI p o d er ã o s er n e g o ci a d o s n o m er c a d o s e c u n d ári o e ntr e I n v e sti d or e s 

Q u alifi c a d o s, n o s m er c a d o s r e g ul a m e nt a d o s d e v al or e s m o bi li ári o s, d e p oi s d e d e c orri d o s 6 ( s ei s) 

m e s e s d a d at a d e e n c err a m e nt o d a Of ert a, e e ntr e o p ú bli c o i n v e sti d or e m g er al d e p oi s d e d e c orri d o 1 
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( u m) a n o d a d at a d e e n c err a m e nt o d a Of ert a, n o s t er m o s d o arti g o 8 6, i n ci s o II, d a R e s ol u ç ã o C V M 

1 6 0, s e n d o q u e a n e g o ci a ç ã o d o s C RI d e v er á s e m pr e r e s p eit ar a s di s p o si ç õ e s l e g ai s e r e g ul a m e nt ar e s 

a pli c á v ei s.  

Ri s c o d a o c orr ê n ci a d e e v e nt o s q u e p o s s a m e n s ej ar o i n a di m pl e m e nt o o u d et er mi n ar a a nt e ci p a ç ã o 

d o s p a g a m e nt o s  

A o c orr ê n ci a d e q u al q u er E v e nt o d e I n a di m pl e m e nt o , b e m c o m o d e A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a  d o s C RI 

o u R e s g at e A nt e ci p a d o d o s C RI, a c arr et ar á o pr é -p a g a m e nt o p ar ci al o u t ot al, c o nf or m e o c a s o, d o s 

C RI, p o d e n d o g er ar difi c ul d a d e d e r ei n v e sti m e nt o d o c a pit al i n v e sti d o p el o s i n v e sti d or e s à m e s m a t a x a 

e st a b el e ci d a p ar a o s C RI.  

Ri s c o s R el ati v o s à R e s p o n s a bili z a ç ã o d a E mi s s or a p or pr ej uí z o s a o P atri m ô ni o S e p ar a d o  

N o s t er m o s d o p ar á gr af o ú ni c o d o arti g o 1 2 d a L ei  9. 5 1 4, a t ot ali d a d e d o p atri m ô ni o d a E mi s s or a 

r e s p o n d er á p el o s pr ej uí z o s q u e e st a c a u s ar p or d e s c u m pri m e nt o d e di s p o si ç ã o l e g al o u r e g ul a m e nt ar, 

p or n e gli g ê n ci a o u a d mi ni str a ç ã o t e m er ári a o u, ai n d a, p or d e s vi o d a fi n ali d a d e d o P atri m ô ni o S e p ar a d o. 

C a s o a E mi s s or a s ej a r e s p o n s a bili z a d a p el o s pr ej uí z o s a o P atri m ô ni o S e p ar a d o, o p atri m ô ni o d a 

E mi s s or a n ã o s er á s ufi ci e nt e p ar a i n d e ni z ar o s Tit ul ar e s d o s C RI.   

Ri s c o d e n ã o F or m ali z a ç ã o d o s i n str u m e nt o s d e c o n stit ui ç ã o d a s G ar a nti a s 

A s g ar a nti a s e sti p ul a d a s n o s r e s p e cti v o s i n str u m e nt o s d e c o n stit ui ç ã o d a s G ar a nti a s n ã o e st ã o 

d e vi d a m e nt e c o n stit uí d a s n a d at a d e a s si n at ur a d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o, o q u e i m pli c a, q u e, c a s o 

d ur a nt e o p erí o d o e m q u e n ã o h o u v er o d e vi d o r e gi str o n o s C art óri o s d e Tít ul o s e D o c u m e nt o s  e/ o u 

J u nt a s C o m er ci ai s c o m p et e nt e s ( c o nf or m e o c a s o), r e c ai a q u al q u er gr a v a m e s o br e a s G ar a nti a s, e s s e s 

gr a v a m e s pri vil e gi ar ã o o s s e u s r e s p e cti v o s cr e d or e s e m r el a ç ã o a o s Tit ul ar e s d o s C RI . E s s e s f at o s 

p o d e m a c arr et ar e v e nt u ai s p er d a s a o s i n v e sti d or e s, c a s o o s Cr é dit o s  I m o bili ári o s n ã o s ej a m s ufi ci e nt e s 

p ar a li q ui d a ç ã o d o s al d o d e v e d or d o s C RI.  

Ri s c o d e A u dit ori a L e g al c o m E s c o p o Li mit a d o  

A a u dit ori a l e g al r e ali z a d a n o â m bit o d a O p er a ç ã o f oi c o n d u zi d a p or e s crit óri o e s p e ci ali z a d o, e t e v e 

e s c o p o li mit a d o à Vi s c o n d e, à s  S P E s, a o s I m ó v ei s e a o s G ar a nti d or e s, e n v ol v e n d o o s d o c u m e nt o s p or 

el e s di s p o ni bili z a d o s, vi s a n d o a: (i) i d e ntifi c ar a s a ut ori z a ç õ e s s o ci et ári a s e o s p o d er e s d e 

r e pr e s e nt a ç ã o d o s r e pr e s e nt a nt e s; (ii) a n ali s ar s e u s r e s p e cti v o s d o c u m e nt o s s o ci et ári o s n e c e s s ári o s 

p ar a a c el e br a ç ã o d o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o; e (iii) a n ali s ar a s pri n ci p ai s c erti d õ e s fi s c ai s e 

f or e n s e s, s e n d o c ert o q u e a r ef eri d a a u dit ori a d e v er á s er c o n cl uí d a a nt eri or m e nt e à li q ui d a ç ã o d o s C RI. 

A d e m ai s, n o â m bit o d a a u dit ori a j urí di c a  r e ali z a d a p ar a fi n s d a O p er a ç ã o, f or a m i d e ntifi c a d a s 

c o nti n g ê n ci a s j u di ci ai s, d é bit o s tri b ut ári o s, pr ot e st o s e p e n d ê n ci a s d o c u m e nt ai s e m n o m e d a D e v e d or a, 

d a s S P E s d o s E m pr e e n di m e nt o s e d o s G ar a nti d or e s, a s q u ai s e n c o ntr a m -s e d et al h a d a s n o s f at or e s  

d e ri s c o e s p e cífi c o s a b ai x o. A e xi st ê n ci a d e s s a s c o nti n g ê n ci a s, b e m c o m o d e e v e nt u ai s n o v a s 

c o nti n g ê n ci a s n ã o i d e ntifi c a d a s, p o d er á af et ar a c a p a ci d a d e fi n a n c eir a d a D e v e d or a e/ o u d o s 

G ar a nti d or e s, o q u e p o d er á af et ar n e g ati v a m e nt e a c a p a ci d a d e d a D e v e d or a  e/ o u d o s G ar a nti d or e s d e 

h o nr ar a s o bri g a ç õ e s a s s u mi d a s n o s t er m o s d o T er m o d e E mi s s ã o e, c o n s e q u e nt e m e nt e, d o s C RI.  

F at o r e s d e Ri s c o r el a ci o n a d o s à D e v e d o r a  
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Ri s c o s a s s o ci a d o s à a u s ê n ci a e/ o u i n s ufi ci ê n ci a d e s e g ur o p ar a a s ati vi d a d e s d a D e v e d or a  

A m a n ut e n ç ã o d e s e g ur o s d e o br a s  c uj o s v al or e s p o d e m s e m o str ar i n s ufi ci e nt e s p ar a a pr ot e ç ã o d e 

p er d a s r el e v a nt e s, a s si m c o m o a a u s ê n ci a d e c o b ert ur a p ar a d et er mi n a d o s ti p o s d e p er d a, c o m o p or 

e x e m pl o, s e g ur o p atri m o ni al d o s  E m pr e e n di m e nt o s , a p ó s o t ér mi n o d a o br a, p o d e a c arr et ar ef eit o 

a d v er s o à sit u a ç ã o fi n a n c eir a d a D e v e d or a . 

O d e s c u m pri m e nt o d a s l ei s e r e g ul a m e nt o s a m bi e nt ai s e tr a b al hi st a s p o d e r e s ult ar e m p e n ali d a d e s 

ci vi s, cri mi n ai s e a d mi ni str ati v a s.   

A D e v e d or a  e st á  s uj eit a a l ei s tr a b al hi st a s e a m bi e nt ai s l o c ai s, e st a d u ai s e f e d er ai s, c o nf or m e o c a s o, 

a s si m c o m o a r e g ul a m e nt o s, a ut ori z a ç õ e s e li c e n ç a s q u e a br a n g e m, e ntr e o utr a s c oi s a s, o r e gi m e d e 

c o ntr at a ç ã o d e s e u s e m pr e g a d o s. Q u al q u er d e s c u m pri m e nt o d e s s a s l ei s, r e g ul a m e nt o s, li c e n ç a s e 

a ut ori z a ç õ e s, o u f al h a n a s u a o bt e n ç ã o o u r e n o v a ç ã o, p o d e m r e s ult ar n a a pli c a ç ã o d e p e n ali d a d e s 

ci vi s, cri mi n ai s e a d mi ni str ati v a s, t ai s c o m o i m p o si ç ã o d e m ult a s, c a n c el a m e nt o d e li c e n ç a s (i n cl u si v e 

li c e n ç a s d e f u n ci o n a m e nt o q u e p od e m r e s ult ar n a p ar ali s a ç ã o d a s ati vi d a d e s d a D e v e d or a ) e 

r e v o g a ç ã o d e a ut ori z a ç õ e s, al é m d a p u bli ci d a d e n e g ati v a e r e s p o n s a bili d a d e p el o s a n e a m e nt o o u p or 

d a n o s a m bi e nt ai s. D e vi d o à p o s si bili d a d e d e r e g ul a m e nt o s o u o utr o s e v e nt o s n ã o pr e vi st o s, 

e s p e ci al m e nt e c o n si d er a n d o q u e a s l ei s tr a b al hi st a s e/ o u a m bi e nt ai s s e t or n e m m ai s ri g or o s a s n o 

Br a sil, o m o nt a nt e e pr a z o n e c e s s ári o s p ar a f ut ur o s g a st o s p ar a m a n ut e n ç ã o d a c o nf or mi d a d e c o m o s 

r e g ul a m e nt o s p o d e a u m e nt ar e af et ar d e f or m a a d v er s a a di s p o ni bili d a d e d e r e c ur s o s p ar a di s p ê n di o s 

d e c a pit al e p ar a o utr o s fi n s. A c o nf or mi d a d e c o m n o v a s l ei s o u c o m a s l ei s e r e g ul a m e nt o s a m bi e nt ai s 

e/ o u tr a b al hi st a s, c o nf or m e o c a s o, e m vi g or p o d e m c a u s ar u m a u m e nt o n o s c u st o s e d e s p e s a s d a 

D e v e d or a . 

Fi n a n ci a m e nt o s e m c o n di ç õ e s a c eit á v ei s p o d e m n ã o e st ar di s p o ní v ei s p ar a at e n d er a s n e c e s si d a d e s 

f ut ur a s d e c a pit al d a D e v e d or a . 

A s c o n di ç õ e s e c o n ô mi c a s e fi n a n c eir a s gl o b ai s c o nti n u a m v ol át ei s. S e li n h a s d e cr é dit o n ã o e sti v er e m 

di s p o ní v ei s q u a n d o n e c e s s ári o, o u s e e sti v er e m di s p o ní v ei s a p e n a s e m c o n di ç õ e s d e sf a v or á v ei s, a 

D e v e d or a  p o d er á  e nfr e nt ar difi c ul d a d e s p ar a at e n d er s u a s n e c e s si d a d e s d e c a pit al, a pr o v eit ar 

o p ort u ni d a d e s d e n e g ó ci o o u r e a gir a pr e s s õ e s c o m p etiti v a s, o q u e p o d e af et ar d e f or m a a d v er s a s e u s 

n e g ó ci o s, c o n di ç ã o fi n a n c eir a e r e nt a bili d a d e. A D e v e d or a  t a m b é m p o d erá  pr e ci s ar d e r e c ur s o s 

a di ci o n ai s p ar a cr e s c er e e x p a n dir s u a s o p er a ç õ e s, q u e e s p er a fi n a n ci ar atr a v é s d e s e u fl u x o d e c ai x a 

o p er a ci o n al. A D e v e d or a  p o d er á  ai n d a pr o c ur ar n o v a s f or m a s d e li q ui d e z a di ci o n al p or m ei o d e 

e m pr é sti m o s b a n c ári o s c o n v e n ci o n ai s o u d e dí vi d a o u e mi s s ã o d e v al or e s m o bili ári o s e m m er c a d o s 

pri v a d o s o u p ú bli c o s. A D e v e d or a  n ã o p o d e rá  f or n e c er q u al q u er g ar a nti a d e q u e fl u x o s d e c ai x a 

pr o v e ni e nt e s d e s u a s o p er a ç õ e s s er ã o s ufi ci e nt e s p ar a fi n a n ci ar s e u s i n v e sti m e nt o s o u q u e s er á c a p a z 

d e o bt er f u n d o s a di ci o n ai s d o s m er c a d o s fi n a n c eir o s. S e a D e v e d or a  n ã o f or c a p a z d e g er ar fl u x o s d e 

c ai x a o u l e v a nt ar f u n d o s a di ci o n ai s s ufi ci e nt e s p ar a c o brir s e u s i n v e sti m e nt o s, p o d er á n ã o al c a n ç ar a s 

efi ci ê n ci a s o p er a ci o n ai s d e s ej a d a s o u n ã o e x e c ut ar t ot al m e nt e o s s e u s pl a n o s d e e x p a n s ã o, o q u e 

p o d er á i m p a ct ar e m s u a c o m p etiti vi d a d e e, p ort a nt o, o s r e s ult a d o s d e s u a s o p er a ç õ e s.  

A D e v e d or a  e st á  s uj eit a à f al ê n ci a, r e c u p er a ç ã o j u di ci al o u e xtr aj u di ci al . 

A o l o n g o d o pr a z o d e d ur a ç ã o d o s C RI, a D e v e d or a  e st á  s uj eit a a e v e nt o s d e f al ê n ci a, r e c u p er a ç ã o 

j u di ci al o u e xtr aj u di ci al. E v e nt u ai s c o nti n g ê n ci a s d a D e v e d or a , e m e s p e ci al a s fi s c ai s, pr e vi d e n ci ári a s 
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e tr a b al hi st a s, p o d er ã o af et ar s u a c a p a ci d a d e fi n a n c eir a e o p er a ci o n al, o q u e p o d er á af et ar 

n e g ati v a m e nt e a c a p a ci d a d e d a D e v e d or a  d e h o nr ar a s o bri g a ç õ e s a s s u mi d a s n o s t er m o s d o T er m o 

d e E mi s s ã o  e, c o n s e q u e nt e m e nt e, d o s C RI. O s C RI s ã o q uir o gr af ári o s e n ã o c o nt a m c o m q u al q u er 

g ar a nti a a di ci o n al pr e st a d a p el a D e v e d or a  e/ o u p el a E mi s s or a.  

Ri s c o d e c orr e nt e d a e xi st ê n ci a d e c o nti n g ê n ci a s j u di ci ai s e m n o m e d a D e v e d or a  e d o s G ar a nti d or e s  

N o â m bit o d a a u dit ori a l e g al r e ali z a d a p ar a fi n s d a O p er a ç ã o, fi c o u c o n st at a d o q u e a D e v e d or a  e o s 

G ar a nti d or e s p o s s u e m c o nti n g ê n ci a s j u di ci ai s e m s e u n o m e. C a s o t ai s c o nti n g ê n ci a s v e n h a m a s e 

m at eri ali z ar, n ã o é p o s sí v el g ar a ntir q u e t al m at eri ali z a ç ã o n ã o o c a si o n ar á u m ef eit o m at eri al a d v er s o 

n a a n áli s e d e cr é dit o d a D e v e d or a  e/ o u d o s G ar a nti d or e s o u e m s u a c a p a ci d a d e d e p a g a m e nt o e d e 

c u m pri m e nt o d e s u a s o bri g a ç õ e s n o â m bit o d o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o.  

Ri s c o d e c orr e nt e d a e xi st ê n ci a d e d é bit o s fi s c ai s p ar c el a d o s e m n o m e d a D e v e d or a  

N o â m bit o d a a u dit ori a l e g al r e ali z a d a p ar a fi n s d a O p er a ç ã o, fi c o u c o n st at a d o q u e a D e v e d or a  p o s s u i 

d é bit o s fi s c ai s p ar c el a d o s . C a s o a D e v e d or a  n ã o r e ali z e o p a g a m e nt o d o s r e s p e cti v o s p ar c el a m e nt o s 

d e m a n eir a t e m p e sti v a, t o d o o v al or d o s r e s p e cti v o s d é bit o s fi s c ai s t or n ar -s e -á e xi gí v el. P ort a nt o, n ã o 

é p o s sí v el g ar a ntir q u e a D e v e d or a  p a g ar á  a s p ar c el a s d e t ai s p ar c el a m e nt o s d e m a n eir a t e m p e sti v a, 

t a m p o u c o q u e u m a e v e nt u al c o br a n ç a d e t ai s d é bit o s n ã o o c a si o n ar á u m ef eit o m at eri al a d v er s o n a 

a n áli s e d e cr é dit o d a D e v e d or a  o u e m s u a c a p a ci d a d e d e p a g a m e nt o e d e c u m pri m e nt o d e s u a s 

o bri g a ç õ e s n o â m bit o d o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o.  

Ri s c o d e c orr e nt e d a e xi st ê n ci a d e d é bit o s fi s c ai s p ar c el a d o s e m n o m e d o s G ar a nti d or e s  

N o â m bit o d a a u dit ori a l e g al r e ali z a d a p ar a fi n s d a O p er a ç ã o, fi c o u c o n st at a d o q u e o s G ar a nti d or e s  

p o s s u e m  d é bit o s fi s c ai s p ar c el a d o s. C a s o o s G ar a nti d or e s n ã o r e ali z e m  o p a g a m e nt o d o s r e s p e cti v o s 

p ar c el a m e nt o s d e m a n eir a t e m p e sti v a, t o d o o v al or d o s r e s p e cti v o s d é bit o s fi s c ai s t or n ar -s e -á e xi gí v el. 

P ort a nt o, n ã o é p o s sí v el g ar a ntir q u e o s G ar a nti d or e s p a g ar ã o a s p ar c el a s d e t ai s p ar c el a m e nt o s d e 

m a n eir a t e m p e sti v a, t a m p o u c o q u e u m a e v e nt u al c o br a n ç a d e t ai s d é bit o s n ã o o c a si o n ar á u m ef eit o 

m at eri al a d v er s o n a a n áli s e d e cr é dit o d o s  G ar a nti d or e s o u e m s u a c a p a ci d a d e d e p a g a m e nt o e d e 

c u m pri m e nt o d e s u a s o bri g a ç õ e s n o â m bit o d o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o . 

Ri s c o d e c o rr e nt e d o v ol u m e el e v a d o d e pr ot e st o s e m n o m e d a D e v e d o r a e d a s S P E s d o s 

E m p r e e n di m e nt o s  

N o â m bit o d a a u dit ori a j urí di c a r e ali z a d a p ar a fi n s d a O p er a ç ã o, f oi c o n st at a d a a e xi st ê n ci a d e pr ot e st o s 

e m n o m e d e t o d a s a s S P E s d o s E m pr e e n di m e nt o s e d a D e v e d or a. O v ol u m e e x pr e s si v o d e pr ot e st o s 

p o d e e vi d e n ci ar sit u a ç õ e s d e i n a di m pl ê n ci a j u nt o a f or n e c e d or e s e pr e st a d or e s d e s er vi ç o vi n c ul a d o s 

à s o br a s d o s E m pr e e n di m e nt o s, o q u e p o d er á af et ar o a n d a m e nt o r e g ul ar d a s o br a s, a r e p ut a ç ã o d a s 

s o ci e d a d e s e, c o n s e q u e nt e m e nt e, a c a p a ci d a d e d e p a g a m e nt o d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s. N ã o é 

p o s sí v el g ar a ntir q u e a D e v e d or a e/ o u a s S P E s d o s E m pr e e n di m e nt o s o bt er ã o ê xit o n o c a n c el a m e nt o 

o u s u st a ç ã o d e t ai s pr ot e st o s n o s pr a z o s pr e vi st o s n o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o.  

Ri s c o d e c orr e nt e d e p a s si v o a m bi e nt al i d e ntifi c a d o n o s E m p r e e n di m e nt o s  
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N o â m bit o d a a u dit ori a j urí di c a r e ali z a d a p ar a fi n s d a O p er a ç ã o, f oi i d e ntifi c a d a a v ali a ç ã o pr eli mi n ar d e 

c o nt a mi n a ç ã o e m t err e n o vi n c ul a d o a u m d o s E m pr e e n di m e nt o s, a q u al c o n cl ui u q u e a ár e a é s u s p eit a 

d e c o nt a mi n a ç ã o e m r a z ã o d e hi st óri c o d e ati vi d a d e p ot e n ci al m e nt e g er a d or a. At é a d at a d e c o n cl u s ã o 

d a a u dit ori a j urí di c a, n ã o f oi di s p o ni bili z a d o o l a u d o c o nfir m at óri o d e c o nt a mi n a ç ã o r e c o m e n d a d o p el o 

e st u d o. C a s o a c o nt a mi n a ç ã o v e n h a a s er c o nfir m a d a, p o d er ã o d e c orr er o bri g a ç õ e s d e r e m e di a ç ã o 

p er a nt e o s ó r g ã o s a m bi e nt ai s c o m p et e nt e s, c o m p ot e n ci al i m p a ct o s o br e o cr o n o gr a m a d a s o br a s, a 

e mi s s ã o d o H a bit e -s e e, c o n s e q u e nt e m e nt e, s o br e o s fl u x o s d e p a g a m e nt o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s e 

d o s C RI. A di ci o n al m e nt e, f or a m i d e ntifi c a d o s a ut o s d e i nfr a ç ã o e t er m o s d e c o m pr o mi s s o d e 

r e c u p er a ç ã o a m bi e nt al fir m a d o s n o â m bit o d e o utr o s E m pr e e n di m e nt o s. E m b or a a s m e di d a s d e 

c o m p e n s a ç ã o e m ult a s t e n h a m si d o r e p ort a d a s c o m o q uit a d a s e c o m pr o v a d a s at é a pr e s e nt e d at a, 

n ã o é p o s sí v el g ar a ntir q u e n o v a s e xi g ê n ci a s a m bi e nt ai s n ã o s er ã o i m p o st a s, o q u e p o d er á af et ar 

a d v er s a m e nt e a sit u a ç ã o fi n a n c eir a d a D e v e d or a e d a s S P E s d o s E m pr e e n di m e nt o s.  

Ri s c o d e c orr e nt e d a d o c u m e nt a ç ã o p e n d e nt e n o â m bit o d a a u dit o ri a j urí di c a  

A a u dit ori a j urí di c a r e ali z a d a n o â m bit o d a O p er a ç ã o n ã o f oi i nt e gr al m e nt e c o n cl uí d a at é a pr e s e nt e 

d at a, r e m a n e s c e n d o p e n d ê n ci a s d o c u m e nt ai s r el e v a nt e s, i n cl ui n d o, e ntr e o utr a s, c erti d õ e s 

c o m pr o b at óri a s d e i n e xi st ê n ci a d e d e s a pr o pri a ç ã o, m el h or a m e nt o s e t o m b a m e nt o, c erti d õ e s d e u s o e 

o c u p a ç ã o d o s ol o, c erti d õ e s d e d é bit o s tri b ut ári o s m o bili ári o s e m di v er s o s m u ni cí pi o s, r el at óri o s d e 

d é bit o s e e xtr at o s d e p ar c el a m e nt o, l a u d o c o nfir m at óri o d e  c o nt a mi n a ç ã o a m bi e nt al e d o c u m e nt a ç ã o 

r el ati v a a ô n u s e gr a v a m e s i m o bili ári o s. A n ã o o bt e n ç ã o o u a o bt e n ç ã o d e r e s ult a d o s d e sf a v or á v ei s e m 

r el a ç ã o a o s d o c u m e nt o s p e n d e nt e s p o d er á r e v el ar c o nti n g ê n ci a s a di ci o n ai s n ã o i d e ntifi c a d a s, af et a n d o 

a a n áli s e d e cr é dit o d a D e v e d or a, d o s G ar a nti d or e s e a r e g ul ari d a d e d o s I m ó v ei s d o s 

E m pr e e n di m e nt o s.  

Ri s c o d e c or r e nt e d o e n di vi d a m e nt o cr e s c e nt e e d a r e d u ç ã o d e l u cr ati vi d a d e d a s S P E s d o s 

E m p r e e n di m e nt o s  

C o nf or m e a s d e m o n str a ç õ e s fi n a n c eir a s a n ali s a d a s n o â m bit o d a O p er a ç ã o, o b s er v o u -s e a u m e nt o 

r el e v a nt e d o e n di vi d a m e nt o d a s S P E s d o s E m pr e e n di m e nt o s e ntr e o s e x er cí ci o s d e 2 0 2 4 e 2 0 2 5, 

a c o m p a n h a d o d e r e d u ç ã o si g nifi c ati v a d e r e c eit a s e l u cr ati vi d a d e. E s s e c e n ári o d e al a v a n c a g e m 

cr e s c e nt e e d et eri or a ç ã o d e r e s ult a d o s p o d er á af et ar a c a p a ci d a d e d a s S P E s d o s E m pr e e n di m e nt o s 

d e g er ar fl u x o d e c ai x a s ufi ci e nt e p ar a h o nr ar a s o bri g a ç õ e s a s s u mi d a s n o â m bit o d o s D o c u m e nt o s d a 

O p er a ç ã o e, c o n s e q u e nt e m e nt e, a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s.  

D e m ai s ri s c o s  

O s C RI e st ã o s uj eit o s à s v ari a ç õ e s e c o n di ç õ e s d o s m er c a d o s d e at u a ç ã o d a D e v e d or a  e d o s 

G ar a nti d or e s, q u e s ã o af et a d o s pri n ci p al m e nt e p el a s c o n di ç õ e s p olíti c a s e e c o n ô mi c a s n a ci o n ai s e 

i nt er n a ci o n ai s. O i n v e sti m e nt o n o s C RI p o d er á e st ar s uj eit o a o utr o s ri s c o s a d vi n d o s d e f at or e s 

e x ó g e n o s, t ai s c o m o m or at óri a, g u err a s, r e v ol u ç õ e s, m u d a n ç a s n a s r e gr a s a pli c á v ei s a o s v al or e s 

m o bili ári o s d e m o d o g er al . 
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E st e A n e x o é p art e i nt e gr a nt e d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 1 0 1ª ( C e nt é si m a 

Pri m eir a) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e 

C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a Vi s c o n d e I n c or p or a d or a 

e C o n str ut or a Lt d a.  

A N E X O X  

- T R A T A M E N T O T RI B U T Á RI O A P LI C Á V E L A O S I N V E S TI D O R E S  

O s Tit ul ar e s d e C RI n ã o d e v e m c o n si d er ar u ni c a m e nt e a s i nf or m a ç õ e s c o nti d a s n e st a  cl á u s ul a p ar a 

fi n s d e a v ali ar o tr at a m e nt o tri b ut ári o d e s e u i n v e sti m e nt o e m C RI, d e v e n d o c o n s ult ar s e u s pr ó pri o s 

a s s e s s or e s q u a nt o à tri b ut a ç ã o e s p e cífi c a à q u al e st ar ã o s uj eit o s, e s p e ci al m e nt e q u a nt o a o utr o s 

tri b ut o s, q u e n ã o o i m p o st o d e r e n d a, e v e nt ual m e nt e a pli c á v ei s a e s s e i n v e sti m e nt o, o u a g a n h o s 

p or v e nt ur a a uf eri d o s e m o p er a ç õ e s c o m C RI.  

I m p o st o d e R e n d a R eti d o n a F o nt e –  I R R F:  

 C o m o r e gr a g er al, o tr at a m e nt o fi s c al di s p e n s a d o a o s r e n di m e nt o s e g a n h o s r el ati v o s a c ertifi c a d o s d e 

r e c e bí v ei s i m o bili ári o s é o m e s m o a pli c a d o a o s tít ul o s d e r e n d a fi x a, s uj eit a n d o ‐s e, p ort a nt o, à 

i n ci d ê n ci a d o I R R F a alí q u ot a s r e gr e s si v a s q u e v ari a m d e 1 5 % ( q ui n z e p or c e nt o) a 2 2, 5 % ( vi nt e e d oi s 

e m ei o p or c e nt o), d e p e n d e n d o d o pr a z o d o s i n v e sti m e nt o s. A s alí q u ot a s di mi n u e m d e a c or d o c o m o 

pr a z o d e i n v e sti m e nt o, s e n d o d e 2 2, 5 % ( vi n t e e d oi s e m ei o p or c e nt o) p ar a a a pli c a ç ã o c o m pr a z o d e 

at é 1 8 0 ( c e nt o e oit e nt a) di a s; 2 0 % ( vi nt e p or c e nt o) p ar a a a pli c a ç ã o c o m pr a z o d e 1 8 1 ( c e nt o e oit e nt a 

e u m) di a s at é 3 6 0 (tr e z e nt o s e s e s s e nt a) di a s; 1 7, 5 % ( d e z e s s et e e m ei o p or c e nt o) p ar a a a pl i c a ç ã o 

c o m pr a z o d e 3 6 1 (tr e z e nt o s e s e s s e nt a e u m) a 7 2 0 ( s et e c e nt o s e vi nt e) di a s; e 1 5 % ( q ui n z e p or c e nt o) 

p ar a a a pli c a ç ã o c o m pr a z o d e m ai s d e 7 2 0 ( s et e c e nt o s e vi nt e) di a s ( arti g o 1º d a L ei nº 1 1. 0 3 3, e arti g o 

6 5 d a L ei nº 8. 9 8 1, d e 2 0 d e j a n eir o d e 1 9 9 5 (“ L ei nº 8. 9 8 1 ”)). E st e s pr a z o s d e a pli c a ç ã o d e v e m s er 

c o nt a d o s d a d at a e m q u e o s I n v e sti d or e s ef et u ar a m o i n v e sti m e nt o, at é a d at a d o r e s g at e/r e c e bi m e nt o 

d o s r e c ur s o s.  

N ã o o b st a nt e, h á r e gr a s e s p e cífi c a s a pli c á v ei s a c a d a ti p o d e I n v e sti d or, c o nf or m e s u a q u alifi c a ç ã o 

c o m o p e s s o a fí si c a, p e s s o a j urí di c a, f u n d o d e i n v e sti m e nt o, i n stit ui ç ã o fi n a n c eir a, s o ci e d a d e d e s e g ur o, 

d e pr e vi d ê n ci a pri v a d a, d e c a pit ali z a ç ã o, c orr et or a  d e tít ul o s, v al or e s m o bili ári o s e c â m bi o, di stri b ui d or a 

d e tít ul o s e v al or e s m o bili ári o s, s o ci e d a d e d e arr e n d a m e nt o m er c a ntil o u i n v e sti d or e str a n g eir o, 

r e si d e nt e o u d o mi cili a d o n o e xt eri or, i n cl u si v e e m p aí s e s c o m tri b ut a ç ã o f a v or e ci d a.  

O s I n v e sti d or e s p e s s o a s fí si c a s e st ã o i s e nt o s d o I R R F e d o i m p o st o d e r e n d a n a d e cl ar a ç ã o d e aj u st e 

a n u al c o m r el a ç ã o à r e m u n er a ç ã o pr o d u zi d a p or C RI a p artir d e 1º d e j a n eir o d e 2 0 0 5 ( arti g o 3º, II, d a 

L ei nº 1 1. 0 3 3). E s s a i s e n ç ã o, s e e st e n d e a o g a n h o d e c a pit al a uf eri d o n a ali e n a ç ã o o u c e s s ã o d e st e 

ati v o ( p ar á gr af o ú ni c o d o arti g o 5 5 d a I n str u ç ã o N or m ati v a R F B nº 1. 5 8 5, d e 3 1 d e a g o st o d e 2 0 1 5). 

O s I n v e sti d or e s, q u a n d o f or e m p e s s o a s j urí di c a s i s e nt a s, t er ã o s e u s r e n di m e nt o s tri b ut a d o s 

e x cl u si v a m e nt e n a f o nt e, n ã o s e n d o c o m p e n s á v el c o m o i m p o st o d e vi d o n o e n c err a m e nt o d e c a d a 

p erí o d o d e a p ur a ç ã o ( arti g o 7 6, II, d a L ei nº 8. 9 8 1). A s e nti d a d e s i m u n e s  e st ã o di s p e n s a d a s d a r et e n ç ã o 

d o I R R F d e s d e q u e d e cl ar e m p or e s crit o e st a s u a c o n di ç ã o d e e nti d a d e i m u n e à f o nt e p a g a d or a ( arti g o 

7 1 d a L ei nº 8. 9 8 1, n a r e d a ç ã o d a d a p el a L ei nº 9. 0 6 5 , d e 2 0 d e j u n h o d e 1 9 5 5). 
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O I R R F, à s alí q u ot a s r e gr e s si v a s a ci m a m e n ci o n a d a s, p a g o p or i n v e sti d or e s p e s s o a s j urí di c a s 

tri b ut a d a s p el o l u cr o pr e s u mi d o o u r e al é c o n si d er a d o a nt e ci p a ç ã o, g er a n d o o dir eit o à c o m p e n s a ç ã o 

d o m o nt a nt e r eti d o c o m o i m p o st o d e r e n d a d e vi d o n o e n c err a m e nt o d e c a d a p erí o d o d e a p ur a ç ã o 

( arti g o 7 6, I, d a L ei nº 8. 9 8 1). O r e n di m e nt o t a m b é m d e v er á s er c o m p ut a d o n a b a s e d e c ál c ul o d o I R P J 

e d a C S L L.  

A s alí q u ot a s d o I R P J c orr e s p o n d e m a 1 5 % ( q ui n z e p or c e nt o) e a di ci o n al d e 1 0 % ( d e z p or c e nt o), 

s e n d o o a di ci o n al c al c ul a d o s o br e a p ar c el a d o l u cr o r e al q u e e x c e d er o e q ui v al e nt e a R $ 2 4 0. 0 0 0, 0 0 

( d u z e nt o s e q u ar e nt a mil r e ai s) p or a n o; a alí q u ot a d a C S L L, p ar a p e s s o a s j urí di c a s, c orr e s p o n d e a 9 % 

( n o v e p or c e nt o) p ar a i n stit ui ç õ e s n ã o fi n a n c eir a s, 1 6 % ( d e z e s s ei s p or c e nt o) p ar a i n stit ui ç õ e s 

fi n a n c eir a s ( e x c et o b a n c o s) e 2 1 % ( vi nt e e u m p or c e nt o) p ar a b a n c o s. 

A s c art eir a s d o s f u n d o s d e i n v e sti m e nt o e st ã o i s e nt a s d o i m p o st o d e r e n d a ( arti g o 2 8, § 1 0, d a L ei nº 

9. 5 3 2) e, p ar a o s f u n d o s d e i n v e sti m e nt o i m o bili ári o, n o s t er m o s d o arti g o 1 6 ‐A, § 1º, d a L ei nº 8. 6 6 8, a 

i s e n ç ã o n ã o a br a n g e a s a pli c a ç õ e s fi n a n c eir a s, q u e e st ã o s uj eit a s a i m p o st o d e r e n d a n a f o nt e, 

c o m p e n s á v el c o m o i m p o st o d e vi d o p el o i n v e sti d or n o m o m e nt o d a s di stri b ui ç õ e s f eit a s p el o f u n d o. A s 

a pli c a ç õ e s d e f u n d o s d e i n v e sti m e n t o i m o bili ári o e m C RI n ã o e st ã o s uj eit a s a o i m p o st o d e r e n d a n a 

f o nt e. N a hi p ót e s e d e a pli c a ç ã o fi n a n c eir a e m C RI r e ali z a d a p or i n stit ui ç õ e s fi n a n c eir a s, s o ci e d a d e s d e 

s e g ur o, e nti d a d e s d e pr e vi d ê n ci a c o m pl e m e nt ar a b ert a s, e nti d a d e s d e pr e vi d ê n ci a pri v a d a f e c h a d a s, 

s o ci e d a d e s d e c a pit ali z a ç ã o, s o ci e d a d e s c orr et or a s d e tít ul o s, v al or e s m o bili ári o s e c â m bi o, s o ci e d a d e s 

di stri b ui d or a s d e tít ul o s e v al or e s m o bili ári o s e s o ci e d a d e s d e arr e n d a m e nt o m er c a ntil, h á di s p e n s a d e 

r et e n ç ã o n a f o nt e e d o p a g a m e nt o e m s e par a d o d o i m p o st o d e r e n d a s o br e o s r e n di m e nt o s o u g a n h o s 

lí q ui d o s a uf eri d o s ( arti g o 7 7, I, d a L ei nº 8. 9 8 1, n a r e d a ç ã o d a L ei nº 9. 0 6 5 , d e 2 0 d e j u n h o d e 1 9 5 5 e 

arti g o 5º d a L ei nº  1 1. 0 5 3 , d e 2 9 d e d e z e m br o d e 2 0 0 4). N ã o o b st a nt e a i s e n ç ã o d e r et e n ç ã o n a f o nt e, 

o s r e n di m e nt o s d e c orr e nt e s d e i n v e sti m e nt o e m C RI p or e s s a s e nti d a d e s, vi a d e r e gr a e à e x c e ç ã o d o s 

f u n d o s d e i n v e sti m e nt o, s er ã o tri b ut a d o s p el o I R P J, à alí q u ot a d e 1 5 % ( q ui n z e p or c e nt o) e a di ci o n al 

d e 1 0 % ( d e z p or c e nt o) e p el a C S L L, à alí q u ot a d e 1 6 % ( d e z e s s ei s p or c e nt o) p ar a i n stit ui ç õ e s 

fi n a n c eir a s ( e x c et o b a n c o s) e 2 1 % ( vi nt e e u m p or c e nt o) p ar a b a n c o s. 

E m r el a ç ã o a o s i n v e sti d or e s r e si d e nt e s, d o mi cili a d o s o u c o m s e d e n o e xt eri or, a pli c a ‐s e, c o m o r e gr a 

g er al, o m e s m o tr at a m e nt o tri b ut ári o c a bí v el e m r el a ç ã o a o s i n v e sti d or e s r e si d e nt e s o u d o mi cili a d o s n o 

Br a sil ( arti g o 7 8 d a L ei nº  8. 9 8 1). P or s u a v e z, h á u m r e gi m e e s p e ci al d e tri b ut a ç ã o a pli c á v el a o s 

i n v e sti d or e s e xt er n o s c uj o s r e c ur s o s a de ntr ar e m o Br a sil d e a c or d o c o m a s n or m a s e c o n di ç õ e s d a 

R e s ol u ç ã o nº  4. 3 7 3, d e 2 9 d e s et e m br o d e 2 0 1 4 d o C o n s el h o M o n et ári o N a ci o n al, e q u e n ã o s ej a m 

r e si d e nt e s e m p aí s o u j uri s di ç ã o c o m tri b ut a ç ã o f a v or e ci d a. N e s s a hi p ót e s e, o s r e n di m e nt o s a uf eri d o s 

p el o s i n v e sti d or e s e str a n g eir o s e st ã o s uj eit o s à i n ci d ê n ci a d o i m p o st o d e r e n d a à alí q u ot a m á xi m a d e 

1 5 % ( q ui n z e p or c e nt o) ( arti g o 8 1 d a L ei nº 8. 9 8 1, arti g o 1 1 d a L ei nº 9. 2 4 9 , d e 2 9 d e d e z e m br o d e 

1 9 9 5 , arti g o 1 6 d a M e di d a Pr o vi s óri a nº 2. 1 8 9 ‐4 9).  

C o m b a s e n a l e gi sl a ç ã o e m vi g or, s er á c o n si d er a d o p aí s o u j uri s di ç ã o c o m tri b ut a ç ã o f a v or e ci d a: (i) 

a q u el e q u e n ã o tri b ut e a r e n d a o u q u e a tri b ut a m à alí q u ot a i nf eri or a 2 0 % ( vi nt e p or c e nt o), at u al m e nt e 

r e d u zi d o p ar a 1 7 % ( d e z e s s et e p or c e nt o) p ar a o s p aí s e s q u e e st ej a m ali n h a d o s c o m o s p a dr õ e s 

i nt er n a ci o n ai s d e tr a n s p ar ê n ci a fi s c al c o nf or m e d efi ni d o p el a I n str u ç ã o N or m ati v a nº 1. 5 3 0/ 2 0 1 4; e (ii) 

a q u el e c uj a l e gi sl a ç ã o n ã o p er mit a o a c e s s o a i nf or m a ç õ e s r el ati v a s à c o m p o si ç ã o s o ci et ári a d e 

p e s s o a s j urí di c a s, à s u a tit ul ari d a d e o u à i d e ntifi c a ç ã o d o b e n efi ci ári o ef eti v o d e r e n di m e nt o s atri b uí d o s 

a n ã o r e si d e nt e s. A I n str u ç ã o N or m ati v a R F B nº 1. 0 3 7, d e 0 4 d e j u n h o d e 2 0 1 0, li st a a s j uri s di ç õ e s 
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c o n si d er a d a s p aí s o u j uri s di ç ã o c o m tri b ut a ç ã o f a v or e ci d a. C o m r el a ç ã o a o s i n v e sti d or e s e str a n g eir o s, 

e st e s fi c a m i s e nt o s d o i m p o st o d e r e n d a s o br e o s g a n h o s d e c a pit al a uf eri d o s: (i) e m o p er a ç õ e s 

r e ali z a d a s e m b ol s a s d e v al or e s, d e m er c a d ori a s, d e f ut ur o s e a s s e m el h a d a s, c o m e x c e ç ã o d o s 

r e s ult a d o s p o siti v o s a uf eri d o s n a s o p er a ç õ e s c o nj u g a d a s q u e p er mit a m a o bt e n ç ã o d e r e n di m e nt o s 

pr e d et er mi n a d o s, e (ii ) n a s o p er a ç õ e s c o m o ur o, ati v o fi n a n c eir o, f or a d e b ol s a ( arti g o 8 1, § § 1º e 2º, 

“ b”, d a L ei nº 8. 9 8 1). O utr o s r e n di m e nt o s a uf eri d o s p el o s i n v e sti d or e s e str a n g eir o s, n ã o d efi ni d o c o m o 

g a n h o d e c a pit al ( à e x c e ç ã o d e di vi d e n d o s, at u al m e nt e i s e nt o s n o Br a sil ), s uj eit a m‐s e à i n ci d ê n ci a d o 

i m p o st o d e r e n d a à alí q u ot a d e (i) 1 0 % ( d e z p or c e nt o), e m r el a ç ã o a a pli c a ç õ e s n o s f u n d o s d e 

i n v e sti m e nt o e m a ç õ e s, o p er a ç õ e s d e “ s w a p” e o p er a ç õ e s r e ali z a d a s e m m er c a d o s d e li q ui d a ç ã o 

f ut ur a, f or a d e b ol s a; e (ii) 1 5 % ( q ui n z e p or c e nt o), n o s d e m ai s c a s o s, i n cl u si v e a pli c a ç õ e s/ o p er a ç õ e s 

fi n a n c eir a s d e r e n d a fi x a, r e ali z a d a s n o m er c a d o d e b al c ã o o u e m b ol s a ( arti g o 8 1 d a L ei nº 8. 9 8 1 e 

arti g o 1 1 d a L ei nº 9. 2 4 9, d e 2 9 d e d e z e m br o d e 1 9 9 5 ). 

É pr e vi st a, ai n d a, alí q u ot a z er o d e i m p o st o d e r e n d a a e s s e s i n v e sti d or e s e str a n g eir o s 4. 3 7 3 s o br e 

r e n di m e nt o s pr o p or ci o n a d o s p or C RI, a d e p e n d er d e al g u n s r e q ui sit o s, t o d o s c u m ul ati v o s, a s a b er: (i) 

r e m u n er a ç ã o p or t a x a d e j ur o s pr efi x a d a, vi n c ul a d a à í n d i c e d e pr e ç o o u à T a x a R ef er e n ci al –  T R, 

v e d a d a p a ct u a ç ã o t ot al o u p ar ci al d e t a x a d e j ur o s p ó s ‐fi x a d a; e (ii) pr a z o m é di o p o n d er a d o s u p eri or a 

4 ( q u atr o) a n o s (f ór m ul a a s er d efi ni d a p el o C o n s el h o M o n et ári o N a ci o n al); (iii ) v e d a ç ã o à r e c o m pr a 

d o s C RI p el o e mi s s or (i. e., p el a c o m p a n hi a s e c uriti z a d or a) o u p art e a el e r el a ci o n a d a e o c e d e nt e o u 

ori gi n a d or ( p. e x., i n stit ui ç ã o fi n a n c eir a) n o s 2 ( d oi s) pri m eir o s a n o s a p ó s a e mi s s ã o ( s al v o c o nf or m e 

r e g ul a m e nt a ç ã o d o C o n s el h o M o n etári o N a ci o n al); (i v) v e d a ç ã o à li q ui d a ç ã o a nt e ci p a d a d o s C RI p or 

m ei o d e r e s g at e o u pr é ‐p a g a m e nt o ( s al v o c o nf or m e r e g ul a m e nt a ç ã o d o C o n s el h o M o n et ári o N a ci o n al); 

( v) i n e xi st ê n ci a d e c o m pr o mi s s o d e r e v e n d a a s s u mi d o p el o c o m pr a d or; ( vi) s e e xi st e nt e o p a g a m e nt o 

p eri ó di c o d e r e n di m e nt o s, r e ali z a ç ã o n o pr a z o d e, n o mí ni m o, 1 8 0 ( c e nt o e oit e nt a) d i a s; ( vii) 

c o m pr o v a ç ã o d e q u e o s C RI e st ej a m r e gi str a d o s e m si st e m a d e r e gi str o, d e vi d a m e nt e a ut ori z a d o p el o 

B a n c o C e ntr al d o Br a sil o u p el a C V M, n a s r e s p e cti v a s ár e a s d e c o m p et ê n ci a ( viii ) pr o c e di m e nt o 

si m plifi c a d o q u e d e m o n str e o c o m pr o mi s s o d e al o c ar o s r e c ur s o s c a pt a d o s n o p a g a m e nt o f ut ur o o u n o 

r e e m b ol s o d e g a st o s, d e s p e s a s o u dí vi d a s r el a ci o n a d o s a pr oj et o s d e i n v e sti m e nt o, i n cl u si v e o s 

v olt a d o s à p e s q ui s a, d e s e n v ol vi m e nt o e i n o v a ç ã o ( e m f or m a a s er d efi ni d a p el o C o n s el h o M o n et ári o 

N a ci o n al); e (i x ) o pr oj et o d e i n v e sti m e nt o d e v e s er c a p a z d e d e m o n str ar q u e o s g a st o s, d e s p e s a s o u 

dí vi d a s p a s sí v ei s d e r e e m b ol s o o c orr er a m e m pr a z o i g u al o u i nf eri or a 2 4 ( vi nt e e q u atr o) m e s e s d a 

d at a d e e n c err a m e nt o d a of ert a p ú bli c a ( arti g o 1 ° e § 1º ‐B, d a L ei n °  1 2. 4 3 1, d e 2 4 d e j u n h o d e 

2 0 1 1. (“L ei  n 1 2. 3 4 1 ”)).  

A m e s m a alí q u ot a z er o s e e st e n d e t a m b é m à s c ot a s d e f u n d o s d e i n v e sti m e nt o e x cl u si v o s p ar a 

i n v e sti d or e s n ã o r e si d e nt e s q u e p o s s u a m n o mí ni m o 8 5 % ( oit e nt a e ci n c o p or c e nt o) d o v al or d o 

p atri m ô ni o lí q ui d o d o f u n d o a pli c a d o e m C RI e o utr o s tít ul o s pr e vi st o s n o arti g o 1º d a L ei nº 1 2. 4 3 1. O 

p er c e nt u al p o d er á s er d e 6 7 % ( s e s s e nt a e s et e p or c e nt o) n o s d oi s pri m eir o s a n o s a p artir d a of ert a 

p ú bli c a i ni ci al d a s c ot a s c o n stit uti v a s d o p atri m ô ni o i ni ci al d o f u n d o.  

O s f u n d o s t a m b é m d e v er ã o o b e d e c er a r e q ui sit o s a di ci o n ai s, a m er e c er m e n ç ã o o r e q ui sit o 

c o n c er n e nt e à n e c e s si d a d e d o f u n d o s e e n q u a dr ar à c o m p o si ç ã o d e c art eir a e m at é 1 8 0 ( c e nt o e 

oit e nt a di a s) di a s a p ó s s u a c o n stit ui ç ã o, o u e m 9 0  ( n o v e nt a) di a s s e a p e n a s d e ci dir s e r e e n q u a dr ar 

p ar a g o z ar d o tr at a m e nt o tri b ut ári o.  
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O r e gi m e pri vil e gi a d o i n di c a d o a ci m a n ã o s e a pli c a a o s i n v e sti m e nt o s e str a n g eir o s ( R e s ol u ç ã o nº 4. 3 7 3, 

d e 2 9 d e s et e m br o d e 2 0 1 4 d o C o n s el h o M o n et ári o N a ci o n al) ori u n d o s d e p aí s o u j uri s di ç ã o c o m 

tri b ut a ç ã o f a v or e ci d a ( c o nf or m e d e s crit o a ci m a), hi p ót e s e e m q u e o s i n v e sti d or e s e xt er n o s s uj eit ar ‐s e ‐

ã o à s m e s m a s r e gr a s d e tri b ut a ç ã o pr e vi st a s p ar a i n v e sti d or e s r e si d e nt e s o u d o mi cili a d o s n o Br a sil 

( arti g o 2 9, § 1º, d a M e di d a Pr o vi s óri a 2. 1 5 8‐3 5, arti g o 1 6, § 2º, d a M e di d a Pr o vi s óri a nº  2. 1 8 9 ‐4 9, arti g o 

2 4 d a L ei nº 9. 4 3 0, d e 2 7 d e d e z e m br o d e 1 9 9 6, c o nf or m e alt er a d a, e arti g o 8º d a L ei 9. 7 7 9, d e 1 9 d e 

j a n eir o d e 1 9 9 9, c o nf or m e alt er a d a, arti g o 1º, L ei nº 1 2. 4 3 1 e arti g o 1 7, L ei nº 1 2. 8 4 4, d e 1 9 d e j ul h o 

d e 2 0 1 3, c o nf or m e alt er a d a). H a v er á t a m b é m i n ci d ê n ci a d o I R R F à alí q u ot a d e 0, 0 0 5 % ( ci n c o 

mil é si m o s p or c e nt o), c o m o a nt e ci p a ç ã o, n o c a s o d e o p er a ç õ e s r e ali z a d a s e m b ol s a s d e v al or e s, d e 

m er c a d ori a s, d e f ut ur o s, e a s s e m el h a d a s, n o Br a sil ( arti g o 7 8 d a L ei nº 8. 9 8 1 c/ c arti g o 2º, “ c a p ut” e 

§ 1º, d a L ei nº 1 1. 0 3 3 e arti g o 8 5, I e II, d a I n str u ç ã o N or m ati v a R F B nº 1. 5 8 5, d e 3 1 d e a g o st o d e 2 0 1 5). 

É r e s p o n s á v el p el a r et e n ç ã o d o I R R F a p e s s o a j urí di c a q u e ef et u ar o p a g a m e nt o d o s r e n di m e nt o s o u 

a i n stit ui ç ã o o u e nti d a d e q u e, e m b or a n ã o s ej a f o nt e p a g a d or a ori gi n al, f a ç a o p a g a m e nt o o u cr é dit o 

d o s r e n di m e nt o s a o b e n efi ci ári o fi n al ( arti g o 6º d o D e cr et o ‐L ei nº 2. 3 9 4, d e 2 1 d e d e z e m br o d e 1 9 8 7, e 

arti g o 6 5, § 8º, d a L ei nº 8. 9 8 1).  

N o c a s o d e C RI r el a ci o n a d o s à c a pt a ç ã o d e r e c ur s o s d e sti n a d o s à i m pl e m e nt a ç ã o d e pr oj et o s d e 

i n v e sti m e nt o n a ár e a d e i nfr a e str ut ur a, o u d e pr o d u ç ã o e c o n ô mi c a i nt e n si v a e m p e s q ui s a, 

d e s e n v ol vi m e nt o e i n o v a ç ã o, c o n si d er a d o s c o m o pri orit ári o s n a f or m a r e g ul a m e nt a d a p el o P o d er 

E x e c uti v o f e d er al, o s r e n di m e nt o s a uf eri d o s p or p e s s o a s fí si c a s o u j urí di c a s r e si d e nt e s o u d o mi cili a d a s 

n o P aí s s uj eit a m ‐s e à i n ci d ê n ci a d o i m p o st o s o br e a r e n d a, e x cl u si v a m e nt e n a f o nt e, à s s e g ui nt e s 

alí q u ot a s: (i) 0 % ( z er o p or c e nt o), q u a n d o a uf eri d o s p or p e s s o a fí si c a; e (ii ) 1 5 % ( q ui n z e p or c e nt o), 

q u a n d o a uf eri d o s p or p e s s o a j urí di c a tri b ut a d a c o m b a s e n o l u cr o r e al, pr e s u mi d o o u ar bitr a d o, p e s s o a 

j urí di c a i s e nt a o u o pt a nt e p el o R e gi m e E s p e ci al U nifi c a d o d e Arr e c a d a ç ã o d e Tri b ut o s e C o ntri b ui ç õ e s 

d e vi d o s p el a s Mi cr o e m pr e s a s  e E m pr e s a s d e P e q u e n o P ort e ( Si m pl e s N a ci o n al) ( arti g o 2º, d a L ei nº 

1 2. 4 3 1 e arti g o 1 7, L ei nº 1 2. 8 4 4  d e 1 9 d e j ul h o d e 2 0 1 3) ). N o s t er m o s d o § 7º, d o arti g o 2º, d a L ei nº 

1 2. 4 3 1 o s r e n di m e nt o s pr o d u zi d o s p el o C RI s uj eit a m ‐s e à alí q u ot a r e d u zi d a a ci m a, m e s m o q u e o v al or 

c a pt a d o n ã o s ej a al o c a d o n o pr oj et o d e i n v e sti m e nt o r el a ci o n a d o, s e m pr ej uí z o d a s m ult a s a pli c á v ei s 

a o e mi s s or e a o c e d e nt e d o s cr é dit o s ori gi n ári o s ( arti g o 4 9, § 9º, d a I n str u ç ã o N or m ati v a R F B nº 1. 5 8 5, 

d e 3 1 d e a g o st o d e 2 0 1 5 ). 

I O F:  

I m p o st o s o br e o p er a ç õ e s r el ati v a s a Tít ul o s e V al or e s M o bili ári o s (I O F/ Tít ul o s):  

A s o p er a ç õ e s c o m C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s e st ã o s uj eit a s à alí q u ot a z er o d e I O F, n a 

f or m a d o arti g o 3 2, § 2º, VI d o D e cr et o n.º  6. 3 0 6, d e 1 4 d e d e z e m br o d e 2 0 0 7 , c o m s u a r e d a ç ã o alt er a d a 

p el o D e cr et o 7. 4 8 7/ 2 0 1 1. P or é m, a alí q u ot a d o I O F/ Tít ul o s p o d e s er m aj or a d a a q u al q u er t e m p o p or 

at o d o P o d er E x e c uti v o, at é o p er c e nt u al d e 1, 5 0 % ( u m i nt eir o e ci n q u e nt a c e nt é si m o s p or c e nt o) a o 

di a, r el ati v a m e nt e a o p er a ç õ e s o c orri d a s a p ó s e st e e v e nt u al a u m e nt o.  

I m p o st o s o br e O p er a ç õ e s d e C â m bi o (I O F/ C â m bi o):  

I n v e sti m e nt o s e str a n g eir o s r e ali z a d o s n o s m er c a d o s fi n a n c eir o s e d e c a pit ai s d e a c or d o c o m a s n or m a s 

e c o n di ç õ e s d o C o n s el h o M o n et ári o N a ci o n al ( R e s ol u ç ã o C M N nº 4. 3 7 3) e st ã o s uj eit o s à i n ci d ê n ci a d o 

I O F/ C â m bi o à alí q u ot a z er o n o i n gr e s s o e n o r et or n o d o s r e c ur s o s ( arti g o 1 5‐B, i n ci s o X VI e X VII d o 
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D e cr et o n.º  6. 3 0 6, d e 1 4 d e d e z e m br o d e 2 0 0 7 ). P or é m, a alí q u ot a d o I O F/ C â m bi o p o d e s er m aj or a d a 

at é o p er c e nt u al d e 2 5 % ( vi nt e e ci n c o p or c e nt o), a q u al q u er t e m p o, p or at o d o P o d er E x e c uti v o, 

r el ati v a m e nt e a o p er a ç õ e s d e c â m bi o o c orri d a s a p ó s e st a e v e nt u al alt er a ç ã o.  

C o ntri b ui ç ã o a o Pr o gr a m a d e I nt e gr a ç ã o S o ci al - PI S e p ar a o Fi n a n ci a m e nt o d a S e g uri d a d e S o ci al -

C O FI N S :  

A s c o ntri b ui ç õ e s p ar a o PI S e C O FI N S i n ci d e m s o br e o v al or d o f at ur a m e nt o m e n s al d a s p e s s o a s 

j urí di c a s, a s si m e nt e n di d o, o t ot al d a s r e c eit a s n a si st e m áti c a n ã o‐c u m ul ati v a, p or e st a s a uf eri d a s, 

i n d e p e n d e nt e m e nt e d e s u a d e n o mi n a ç ã o o u cl a s sifi c a ç ã o c o nt á bil. 

O t ot al d a s r e c eit a s c o m pr e e n d e a r e c eit a br ut a d a v e n d a d e b e n s e s er vi ç o s n a s o p er a ç õ e s e m c o nt a 

pr ó pri a o u al h ei a e t o d a s a s d e m ai s r e c eit a s a uf eri d a s p el a p e s s o a j urí di c a, r e s s al v a d a s al g u m a s 

e x c e ç õ e s, c o m o a s r e c eit a s n ã o ‐o p er a ci o n ai s, d e c orr e nt e s d a v e n d a d e ati v o n ã o cir c ul a nt e, 

cl a s sifi c a d o s n o s gr u p o s d e i n v e sti m e nt o, i m o bili z a d o o u i nt a n gí v el ( arti g o s 2º e 3º d a L ei nº 9. 7 1 8, d e 

2 7 d e n o v e m br o d e 1 9 9 8, c o nf or m e alt er a d a, e arti g o 1º d a L ei nº 1 0. 6 3 7, d e 3 0 d e d e z e m br o d e 2 0 0 2, 

c o nf or m e alt er a d a, e d a L ei n ° 1 0. 8 3 3, d e 2 9 d e d e z e m br o d e 2 0 0 3, c o nf or m e alt er a d a).  

O s r e n di m e nt o s e m C RI a uf eri d o s p or p e s s o a s j urí di c a s n ã o ‐fi n a n c eir a s, s uj eit a s a tri b ut a ç ã o p el o PI S 

e C O FI N S n a si st e m áti c a n ã o ‐c u m ul ati v a, p or f or ç a d o D e cr et o nº 8 4 2 6/ 2 0 1 5, e st ã o s uj eit a s à a pli c a ç ã o 

d a s alí q u ot a s d e 0, 6 5 % ( z er o i nt eir o s e s e s s e nt a e ci n c o c e nt é si m o s p or c e nt o) p ar a PI S e 4 % ( q u atr o 

p or c e nt o) p ar a C O FI N S, s o br e r e c eit a s fi n a n c eir a s ( c o m o o s eri a m a s r e c eit a s r e c o n h e ci d a s p or c o nt a 

d o s r e n di m e nt o s e m C RI). S e a p e s s o a j urí di c a f or o pt a nt e p el a si st e m áti c a c u m ul ati v a, n ã o h a v er á a 

i n ci d ê n ci a d o PI S e d a C O FI N S s o br e o s r e n di m e nt o s e m C RI, p oi s, n e s s a si st e m áti c a, a b a s e d e 

c ál c ul o é a r e c eit a br ut a, e n ã o a t ot ali d a d e d a s r e c eit a s a uf eri d a s ( o q u e e x cl ui a r e c eit a fi n a n c eir a). 

S o br e o s r e n di m e nt o s a uf eri d o s p or i n v e sti d or e s p e s s o a s fí si c a s, n ã o h á i n ci d ê n ci a d o s r ef eri d o s 

tri b ut o s. 

N a hi p ót e s e d e a pli c a ç ã o fi n a n c eir a e m C RI r e ali z a d a p or i n stit ui ç õ e s fi n a n c eir a s, s o ci e d a d e s d e 

s e g ur o, e nti d a d e s d e pr e vi d ê n ci a c o m pl e m e nt ar a b ert a s, e nti d a d e s d e pr e vi d ê n ci a pri v a d a f e c h a d a s, 

s o ci e d a d e s d e c a pit ali z a ç ã o, s o ci e d a d e s c orr et or a s d e tít ul o s , v al or e s m o bili ári o s e c â m bi o, s o ci e d a d e s 

di stri b ui d or a s d e tít ul o s e v al or e s m o bili ári o s e s o ci e d a d e s d e arr e n d a m e nt o m er c a ntil, à e x c e ç ã o d o s 

f u n d o s d e i n v e sti m e nt o, o s r e n di m e nt o s p o d er ã o s er tri b ut a d o s p el a C O FI N S, à alí q u ot a d e 4 % ( q u atr o 

p or c e nt o); e p el o PI S, à alí q u ot a d e 0, 6 5 % ( s e s s e nt a e ci n c o c e nt é si m o s p or c e nt o).  
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E st e A n e x o é p art e i nt e gr a nt e d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 1 0 1ª ( C e nt é si m a 

Pri m eir a) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e 

C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a Vi s c o n d e I n c or p or a d or a 

e C o n str ut or a Lt d a.  

A N E X O X I 

E V E N T O S D E I N A DI M P L E M E N T O E P A G A M E N T O A N T E CI P A D O F A C U L T A TI V O 

 

1.  P A G A M E N T O A N T E CI P A D O  

1. 1.  A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a F a c ult ati v a. A D e v e d or a p o d er á, a s e u e x cl u si v o crit éri o, a q u al q u er 

t e m p o, c o m r e c ur s o s pr ó pri o s, r e ali z ar a A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a F a c ult ati v a d a s N ot a s 

C o m er ci ai s.  

1. 1. 1.  A A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a F a c ult ati v a d e v er á o b e d e c er a o li mit e d e a m orti z a ç ã o d e 

9 8 % ( n o v e nt a e oit o p or c e nt o) d o s al d o d e v e d or d a s N ot a s C o m er ci ai s ( c a s o a 

D e v e d or a d e s ej e r e ali z ar u m a A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a F a c ult ati v a e m v al or s u p eri or, 

d e v er á r e ali z ar  o R e s g at e A nt e ci p a d o F a c ult ati v o d a s N ot a s C o m er ci ai s).  

1. 1. 2.  P ar a fi n s d a r e ali z a ç ã o d a A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a F a c ult ati v a, a D e v e d or a d e v er á 

o b s er v ar o s e g ui nt e:  

(i) A D e v e d or a d e v er á n otifi c ar a S e c uriti z a d or a, c o m c ó pi a a o A g e nt e Fi d u ci ári o, 

p or e s crit o, c o m, n o mí ni m o, 3 0 (tri nt a) di a s c orri d o s d e a nt e c e d ê n ci a d a 

r e s p e cti v a d at a e m q u e pr et e n d e r e ali z ar a A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a 

F a c ult ati v a . E st a c o m u ni c a ç ã o d e v e i n di c ar o V al or d a A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a 

F a c ult ati v a , b e m c o m o a D at a d e P a g a m e nt o e m q u e s er á r e ali z a d a, s e n d o a 

D at a d e P a g a m e nt o o bri g at ori a m e nt e u m a d a s D at a s d e P a g a m e nt o 

c o n st a nt e s d o Cr o n o gr a m a d e P a g a m e nt o s.  

(ii) A S e c uriti z a d or a d e v er á c o nfir m ar à D e v e d or a o v al or d a A m orti z a ç ã o 

A nt e ci p a d a F a c ult ati v a  e m at é 5 ( ci n c o) Di a s Út ei s d a n otifi c a ç ã o e n vi a d a p el a 

D e v e d or a.  

(iii) O s pr a z o s i n di c a d o s n a s Cl á u s ul a s (i) e (i) a ci m a s ã o e sti p ul a d o s d e m o d o a 

pr o p or ci o n ar a o p er a ci o n ali z a ç ã o, p el a S e c uriti z a d or a, d o s p a g a m e nt o s d o s 

C RI, m oti v o p el o q u al a S e c uriti z a d or a p o d er á r e n u n ci ar a o s e u c u m pri m e nt o, 

a s e u crit éri o, c a s o c o n si g a o p er a ci o n ali z ar t ai s p a g a m e nt o s e m t e m p o m e n or.  

(i v) U m a v e z n otifi c a d a a i nt e n ç ã o d e r e ali z ar a A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a 

F a c ult ati v a , a D e v e d or a p a s s a a s er o bri g a d a a r e ali z ar o r ef eri d o p a g a m e nt o. 

( v) O s r e c ur s o s d a A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a F a c ult ati v a  d e v e m s er 

di s p o ni bili z a d o s p el a D e v e d or a, n a C o nt a C e ntr ali z a d or a, at é a s 1 5 h 0 0 mi n d o 

Di a Útil i m e di at a m e nt e a nt eri or à r e s p e cti v a D at a d e P a g a m e nt o.  
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1. 2.  R e s g at e A nt e ci p a d o F a c ult ati v o. A D e v e d or a p o d er á, a s e u e x cl u si v o crit éri o, a q u al q u er 

t e m p o, c o m r e c ur s o s pr ó pri o s, r e ali z ar o R e s g at e A nt e ci p a d o F a c ult ati v o d a s N ot a s 

C o m er ci ai s.  

1. 2. 1.  P ar a fi n s d a r e ali z a ç ã o d o R e s g at e A nt e ci p a d o F a c ult ati v o, a D e v e d or a d e v er á 

o b s er v ar o s e g ui nt e:  

(i) A D e v e d or a d e v er á n otifi c ar a S e c uriti z a d or a, c o m c ó pi a a o A g e nt e Fi d u ci ári o, 

p or e s crit o, c o m, n o mí ni m o, 3 0 (tri nt a) di a s c orri d o s d e a nt e c e d ê n ci a d a 

r e s p e cti v a d at a e m q u e pr et e n d e r e ali z ar o R e s g at e A nt e ci p a d o F a c ult ati v o . E st a 

c o m u ni c a ç ã o d e v e i n di c ar a D at a d e P a g a m e nt o e m q u e s er á r e ali z a d o, s e n d o 

a D at a d e P a g a m e nt o o bri g at ori a m e nt e u m a d a s D at a s d e P a g a m e nt o 

c o n st a nt e s d o Cr o n o gr a m a d e P a g a m e nt o s.  

(ii) A S e c uriti z a d or a d e v er á i nf or m ar à D e v e d or a o v al or d o R e s g at e A nt e ci p a d o 

F a c ult ati v o e m at é 5 ( ci n c o) Di a s Út ei s d a n otifi c a ç ã o e n vi a d a p el a D e v e d or a.  

(iii) O s pr a z o s i n di c a d o s n a s Cl á u s ul a s (i) e (i) a ci m a s ã o e sti p ul a d o s d e m o d o a 

pr o p or ci o n ar a o p er a ci o n ali z a ç ã o, p el a S e c uriti z a d or a, d o s p a g a m e nt o s d o s 

C RI, m oti v o p el o q u al a S e c uriti z a d or a p o d er á r e n u n ci ar a o s e u c u m pri m e nt o, a 

s e u crit éri o, c a s o c o n si g a o p er a ci o n ali z ar t ai s p a g a m e nt o s e m t e m p o m e n or.  

(i v) U m a v e z n otifi c a d a a i nt e n ç ã o d e r e ali z ar o R e s g at e A nt e ci p a d o F a c ult ati v o , a 

D e v e d or a p a s s a a s er o bri g a d a a r e ali z ar o r ef eri d o p a g a m e nt o.  

( v) O s r e c ur s o s d o R e s g at e A nt e ci p a d o F a c ult ati v o  d e v e m s er di s p o ni bili z a d o s p el a 

D e v e d or a, n a C o nt a C e ntr ali z a d or a, at é a s 1 5 h 0 0 mi n d o Di a Útil i m e di at a m e nt e 

a nt eri or à r e s p e cti v a D at a d e P a g a m e nt o.  

1. 2. 2.  A s N ot a s C o m er ci ai s o bj et o d e R e s g at e A nt e ci p a d o F a c ult ati v o d e v er ã o 

n e c e s s ari a m e nt e s er c a n c el a d a s.  

1. 2. 3.  N ã o s er á p er miti d o o r e s g at e p ar ci al d a s N ot a s C o m er ci ai s.  

1. 2. 4.  N a o c orr ê n ci a d o R e s g at e A nt e ci p a d o F a c ult ati v o, c a s o a d e sti n a ç ã o d o s r e c ur s o s d a s 

N ot a s C o m er ci ai s n ã o t e n h a si d o i nt e gr al m e nt e r e ali z a d a, a D e v e d or a p er m a n e c er á 

o bri g a d a a c o m pr o v á -l a. 

1. 3.  A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a O bri g at óri a o u R e s g at e A nt e ci p a d o O bri g at óri o . A D e v e d or a 

d e v er á a a m orti z a ç ã o o u o r e s g at e d a s N ot a s C o m er ci ai s, c o nf or m e o c a s o, d e f or m a 

c o m p ul s óri a, s e m a pli c a ç ã o d e q u al q u er pr ê mi o, n a s s e g ui nt e s hi p ót e s e s:  

(i) p ar a o r e e n q u a dr a m e nt o d o Í n di c e d e Li q ui d e z d e G ar a nti a s, n o s t er m o s d a Cl á u s ul a 

Err o! F o nt e d e r ef er ê n ci a n ã o e n c o nt r a d a. 1 1 d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o;  

2.  c o m a i nt e gr ali d a d e d o s Di vi d e n d o s, a s er e m tr a n sf eri d o s p ar a a C o nt a C e ntr ali z a d or a a p ó s a 

v erifi c a ç ã o d a r e s p e cti v a C o n di ç ã o S u s p e n si v a, n o s t er m o s pr e vi st o s n o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o 

Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s ( S P E s) ; e/ o u 
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3.  c o m a i nt e gr ali d a d e d o s Dir eit o s Cr e dit óri o s B ot â ni c a, a s er e m tr a n sf eri d o s p ar a a C o nt a 

C e ntr ali z a d or a a p ó s a v erifi c a ç ã o d a r e s p e cti v a C o n di ç ã o S u s p e n si v a, n o s t er m o s pr e vi st o s n o 

C o ntr at o d e C e s s ã o Fi d u ci ári a ( U ni d a d e s B ot â ni c a),  o b s er v a d o q u e, at é a e xti n ç ã o d o P atri m ô ni o 

d e Af et a ç ã o d o E m pr e e n di m e nt o B ot â ni c a, o s r e c ur s o s p o d er ã o s er utili z a d o s p ar a a m orti z a ç ã o o u 

r e s g at e d a s N ot a s C o m er ci ai s a p e n a s at é o li mit e c orr e s p o n d e nt e a 6 4, 9 7 % ( s e s s e nt a e q u atr o 

i nt eir o s e n o v e nt a e s ete d é ci m o s p or c e nt o) d o V al or T ot al d a E mi s s ã o d a s N ot a s C o m er ci ai s , 

e q ui v al e nt e à p ar c el a d o s r e c ur s o s d a s N ot a s C o m er ci ai s d e sti n a d a a o E m pr e e n di m e nt o B ot â ni c a. 

A p ó s a e xti n ç ã o d o P atri m ô ni o d e Af et a ç ã o d o E m pr e e n di m e nt o B ot â ni c a, t al li mit a ç ã o d ei x ar á d e 

s er a pli c á v el.  

3. 1. 1.  A A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a O bri g at óri a d e v er á o b s er v ar o li mit e d e 9 8 % ( n o v e nt a e oit o 

p or c e nt o) d o v al or d e e mi s s ã o d a s N ot a s C o m er ci ai s.  

3. 1. 2.  A  r e ali z a ç ã o  d a  A m orti z a ç ã o  A nt e ci p a d a  O bri g at óri a  d e v er á  a br a n g er, 

pr o p or ci o n al m e nt e, t o d a s a s N ot a s C o m er ci ai s o bj et o d a A m orti z a ç ã o A nt e ci p a d a 

O bri g at óri a.  

3. 2.  A q ui si ç ã o F a c ult ati v a . N ã o s er á p er miti d a a A q ui si ç ã o F a c ult ati v a. 

2.  V E N CI M E N T O A N T E CI P A D O  

2. 1.  E v e nt o s d e V e n ci m e nt o A nt e ci p a d o . A s N ot a s C o m er ci ai s p o d er ã o s er c o n si d er a d a s 

a nt e ci p a d a m e nt e v e n ci d a e d e s d e l o g o e xi gí v el, d e a c or d o c o m o s t er m o s d e st a Cl á u s ul a, d e 

f or m a n ã o a ut o m áti c a ( e x c et o c o m r el a ç ã o à s hi p ót e s e s d e s crit a s a b ai x o n e st a Cl á u s ul a 2. 2 ), 

i n d e p e n d e nt e m e nt e d e a vi s o e xtr aj u di ci al o u i nt er p el a ç ã o j u di ci al, t or n a n d o-s e i m e di at a m e nt e 

e xi gí v el o V al or N o mi n al U nit ári o At u ali z a d o d a s N ot a s C o m er ci ai s, a cr e s ci d o d a R e m u n er a ç ã o 

d a s N ot a s C o m er ci ai s, e d e t o d o s o s e n c ar g o s c o ntr at u ai s e l e g ai s i n ci d e nt e s at é e nt ã o, 

i n cl ui n d o, m ult a s e d e s p e s a s, at é a d at a d o ef eti v o p a g a m e nt o d o s al d o d e v e d or, c al c ul a d o s 

d e f or m a pr o r at a di e , n a hi p ót e s e d e o c orr ê n ci a d e q u al q u er d o s E v e nt o s d e V e n ci m e nt o 

A nt e ci p a d o li st a d o s a b ai x o:  

(i) D e s c u m pri m e nt o, p el a D e v e d or a e/ o u p or q u al q u er d o s G ar a nti d or e s, d e q u al q u er 

o bri g a ç ã o p e c u ni ári a pr e vi st a n e st e i n str u m e nt o e/ o u e m q u al q u er d o s d e m ai s 

D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, s e m q u e t al d e s c u m pri m e nt o s ej a s a n a d o n o pr a z o 5 

( ci n c o) Di a s Út ei s c o nt a d o s d o d e s c u m pri m e nt o, s e m pr ej uí z o d o p a g a m e nt o d e 

e v e nt u ai s v al or e s d e vi d o s a tít ul o d e e n c ar g o s m or at óri o s;  

(ii) D e s c u m pri m e nt o, p el a D e v e d or a e/ o u p or q u al q u er d o s G ar a nti d or e s, d e q u al q u er 

o bri g a ç ã o n ã o p e c u ni ári a pr e vi st a n e st e i n str u m e nt o e/ o u e m q u al q u er d o s d e m ai s 

D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, s e m q u e t al d e s c u m pri m e nt o s ej a s a n a d o n o pr a z o d e 

1 5 ( q ui n z e) Di a s Út ei s,  o b s er v a d o s o s pr a z o s d e c ur a e s p e cífi c o s, q u a n d o 

a pli c á v ei s;  

(iii) P e di d o p el a D e v e d or a e/ o u p or q u al q u er d o s G ar a nti d or e s e/ o u p or q u al q u er d a s 

Afili a d a s a q u al q u er cr e d or o u cl a s s e d e cr e d or e s d e pl a n o d e r e c u p er a ç ã o j u di ci al 

o u e xtr aj u di ci al, i n d e p e n d e nt e m e nt e d e t er si d o r e q u eri d a o u o bti d a h o m ol o g a ç ã o 

j u di ci al d o r eferi d o pl a n o, o u r e q u eri m e nt o p el a D e v e d or a e/ o u p or q u al q u er d o s 
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G ar a nti d or e s e/ o u p or q u al q u er d a s Afili a d a s d e r e s p e cti v a r e c u p er a ç ã o 

e xtr aj u di ci al o u j u di ci al, i n d e p e n d e nt e m e nt e d e d ef eri m e nt o d o pr o c e s s a m e nt o d a 

r e c u p er a ç ã o o u d e s u a c o n c e s s ã o p el o j ui z c o m p et e nt e;  

(i v) E xti n ç ã o, li q ui d a ç ã o o u di s s ol u ç ã o d a D e v e d or a, d e q u al q u er d o s G ar a nti d or e s 

e/ o u d e q u al q u er d a s Afili a d a s;  

( v) I n s ol v ê n ci a, p e di d o d e a ut of al ê n ci a d a D e v e d or a, d e q u al q u er d o s G ar a nti d or e s 

e/ o u d e q u al q u er d a s Afili a d a s o u p e di d o d e f al ê n ci a f or m ul a d o p or t er c eir o s e m 

f a c e d a D e v e d or a, d e q u al q u er d o s G ar a nti d or e s e/ o u d e q u al q u er d a s Afili a d a s, 

n ã o eli di d o n o pr a z o l e g al;  

( vi) V e n d a o u tr a n sf er ê n ci a d e ati v o s d a D e v e d or a;  

( vii) R e s ci s ã o, r e sili ç ã o o u q u al q u er f or m a d e e xti n ç ã o d e q u al q u er d o s D o c u m e nt o s 

d a O p er a ç ã o;  

( viii) C a s o q u ai s q u er d a s G ar a nti a s e/ o u D o c u m e nt o d a O p er a ç ã o v e n h a m a t er s u a s 

vi g ê n ci a s o u ef eit o s e xti nt o s o u li mit a d o s, s ej a p or d e ci s ã o j u di ci al, n uli d a d e, 

a n ul a ç ã o, r e s ci s ã o, d e n ú n ci a, di str at o o u p or q u al q u er o utr a r a z ã o d e dir eit o, q u e 

i m pli q u e n a i m p o s si bili d a d e d e o s Cr é dit o s I m o bili ári o s fi g ur ar e m c o m o l a str o d o s 

C RI;  

(i x) C a s o s ej a pr of eri d a d e ci s ã o j u di ci al tr a n sit a d a e m j ul g a d o q u e pr e v ej a a a n ul a ç ã o, 

o c a n c el a m e nt o o u a i n v ali d a ç ã o d o T er m o d e E mi s s ã o  e/ o u q u al q u er d o s d e m ai s 

D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o;  

( x) C a s o o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o v e n h a a t er s u a vi g ê n ci a o u ef eit o s e xti nt o s o u 

li mit a d o s a nt e s d o p a g a m e nt o i nt e gr al d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, p or d e ci s ã o 

j u di ci al tr a n sit a d a e m j ul g a d o; 

( xi) C a s o o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o v e n h a a t er s u a vi g ê n ci a o u ef eit o s e xti nt o s o u 

li mit a d o s a nt e s d o p a g a m e nt o i nt e gr al d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, s ej a p or 

d e ci s ã o j u di ci al, n uli d a d e, a n ul a ç ã o, r e sili ç ã o, r e s ci s ã o, d e n ú n ci a, di str at o o u p or 

q u al q u er o utr a r a z ã o d e dir eit o, q u e af et e a r e ali z a ç ã o d a O p er a ç ã o;  

( xii) C a s o q u al q u er d a s G ar a nti a s e/ o u d o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o ( al é m d a q u el e s 

i n di c a d o s n o s it e n s ( viii) e (i x) a ci m a) v e n h a a t er s u a vi g ê n ci a o u ef eit o s e xti nt o s 

o u li mit a d o s a nt e s d o p a g a m e nt o i nt e gr al d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, s ej a p or 

d e ci s ã o j u di ci al, n uli d a d e, a n ul a ç ã o, r e sili ç ã o, r e s ci s ã o, d e n ú n ci a, di str at o o u p or 

q u al q u er o utr a r a z ã o d e dir eit o, q u e i m pli q u e n a d et eri or a ç ã o o u d e pr e ci a ç ã o d e 

al g u m a G ar a nti a;  

( xiii) C a s o q u al q u er d a s G ar a nti a s c o n stit uí d a s n o â m bit o d a O p er a ç ã o t or n e -s e i n á bil, 

i m pr ó pri a o u i n s ufi ci e nt e p ar a a s s e g ur ar o p a g a m e nt o d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, 

a D e v e d or a n ã o of er e ç a n o v a g ar a nti a à S e c uriti z a d or a, à s u a e x cl u si v a a n áli s e e 

a pr o v a ç ã o, p ar a  s u b stit ui ç ã o o u r ef or ç o n o s t er m o s d o s s e u s r e s p e cti v o s 
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i n str u m e nt o s, m e di a nt e pr é vi a e e x pr e s s a a n u ê n ci a d o s Tit ul ar e s d o s C RI 

r e u ni d o s e m A s s e m bl ei a E s p e ci al; 

( xi v) C a s o s ej a v erifi c a d o, a q u al q u er t e m p o, p el a S e c uriti z a d or a, q u e q u al q u er d a s 

d e cl ar a ç õ e s e g ar a nti a s pr e st a d a s p el a D e v e d or a e/ o u p or q u al q u er d o s 

G ar a nti d or e s n o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o é e n g a n o s a, i m pr e ci s a o u i n c orr et a, 

d e f or m a a c a u s ar ef eit o a d v er s o  m at eri al m e nt e r el e v a nt e à O p er a ç ã o, a e x cl u si v o 

crit éri o d o s Tit ul ar e s d o s C RI r e u ni d o s e m A s s e m bl ei a E s p e ci al;  

( x v) C a s o s ej a v erifi c a d o, a q u al q u er t e m p o, p el a S e c uriti z a d or a, q u e q u al q u er d a s 

a ut ori z a ç õ e s, c o n c e s s õ e s, s u b v e n ç õ e s, al v ar á s o u li c e n ç a s, i n cl u si v e a s 

a m bi e nt ai s, e xi gi d a s p ar a o r e g ul ar e x er cí ci o d a s ati vi d a d e s d e s e n v ol vi d a s p el a 

D e v e d or a e/ o u p or q u al q u er  d o s G ar a nti d or e s, c o nf or m e a pli c á v el, d ei x o u d e s er 

v áli d a o u n ã o f oi o bti d a;  

( x vi) O c orr ê n ci a d e q u al q u er sit u a ç ã o, i n cl u si v e, m a s s e m li mit a ç ã o, d e s a pr o pri a ç ã o 

d o s E m pr e e n di m e nt o s q u e, a e x cl u si v o crit éri o d a S e c uriti z a d or a, d e q u al q u er 

f or m a i m p a ct e o u p o s s a i m p a ct ar a d v er s a m e nt e o p a g a m e nt o d o s Cr é dit o s 

I m o bili ári o s e/ o u d o s Dir eit o s Cr e dit óri o s o u, ai n d a, a s ufi ci ê n ci a d e al g u m a 

G ar a nti a;  

( x vii) C a s o, a e x cl u si v o crit éri o d a S e c uriti z a d or a, o c orr a al g u m a alt er a ç ã o i nj u stifi c á v el 

e si g nifi c ati v a n o c u st o e sti m a d o d e d e s e n v ol vi m e nt o d o s E m pr e e n di m e nt o s 

e n v ol vi d o n a O p er a ç ã o;  

( x viii) C a s o a S e c uriti z a d or a, c o nf or m e o c a s o, v erifi q u e, a q u al q u er t e m p o, q u e al g u m 

i m ó v el e n v ol vi d o n a o p er a ç ã o f oi v e n di d o p ar a q u al q u er P art e R el a ci o n a d a d a 

D e v e d or a e/ o u d o s G ar a nti d or e s, s e m a pr é vi a e e x pr e s s a a pr o v a ç ã o d o s 

Tit ul ar e s d o s C RI;  

( xi x) C a s o s ej a v erifi c a d o d e s vi o s d e fi n ali d a d e d o s r e c ur s o s d e sti n a d o s à s o br a s d o s 

E m pr e e n di m e nt o s;  

( x x) C a s o s ej a v erifi c a d o atr a s o s u p eri or a 1 0 % ( d e z p or c e nt o) e m r el a ç ã o a o 

cr o n o gr a m a d e o br a s vi g e nt e d e c a d a E m pr e e n di m e nt o, c o nf or m e i n di c a d o n o 

A n e x o VIII  d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o. E x c e p ci o n al m e nt e e m r el a ç ã o a o 

E m pr e e n di m e nt o B ot â ni c a, c uj o cr o n o gr a m a d e o br a s ai n d a n ã o f oi c o n cl uí d o e, 

p or e s s a r a z ã o, n ã o i nt e gr a o A n e x o VIII, o A g e nt e d e G e st ã o d e v er á e n c a mi n h ar 

o cr o n o gr a m a at u ali z a d o e m at é 6 0 ( s e s s e nt a) di a s c o nt a d o s d a D at a d e E mi s s ã o, 

o q u al p a s s ar á a vi g or ar p ar a fi n s d e v erifi c a ç ã o d o di s p o st o n e st a Cl á u s ul a;  

( x xi) C a s o a D e v e d or a e/ o u q u al q u er d o s G ar a nti d or e s r e c e b a v al or e s d e c orr e nt e s d o s 

Dir eit o s Cr e dit óri o s e/ o u d a Di stri b ui ç ã o d e Di vi d e n d o s e m c o nt a di v er s a d a C o nt a 

C e ntr ali z a d or a e n ã o r e ali z e o s r e p a s s e s d e ntr o d e 5 ( ci n c o) Di a s Út ei s à C o nt a 

C e ntr ali z a d or a;  
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( x xii) S e o c orr er o i n a di m pl e m e nt o d e q u al q u er o bri g a ç ã o p e c u ni ári a a s s u mi d a p el a 

D e v e d or a e/ o u p or q u al q u er d o s G ar a nti d or e s, d e q u ai s q u er o utr o s c o ntr at o s, 

t er m o s o u c o m pr o mi s s o s fir m a d o s c o m a S e c uriti z a d or a e/ o u o s Tit ul ar e s d o s C RI 

e q u e n ã o s ej a s a n a d o n o p r a z o d e c ur a pr e vi st o n o s r e s p e cti v o s i n str u m e nt o s;  

( x xiii) Tr a n sf er ê n ci a o u q u al q u er f or m a d e c e s s ã o o u pr o m e s s a d e c e s s ã o a t er c eir o s, 

p el a D e v e d or a e/ o u p or q u al q u er d o s G ar a nti d or e s, d e s u a s o bri g a ç õ e s 

a s s u mi d a s n e st e i n str u m e nt o o u e m q u al q u er d o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o;  

( x xi v) N ã o a pli c a ç ã o d o s r e c ur s o s d e c orr e nt e s d a s N ot a s C o m er ci ai s e x cl u si v a m e nt e d e 

a c or d o c o m a D e sti n a ç ã o d e R e c ur s o s;  

( x x v) E xi st ê n ci a d e d e ci s ã o pr of eri d a e m d e c orr ê n ci a d e a ç ã o, pr o c e di m e nt o, pr o c e s s o 

(j u di ci al o u a d mi ni str ati v o) c o ntr a a D e v e d or a, q u al q u er d o s G ar a nti d or e s e d e 

q u al q u er d a s Afili a d a s, R e pr e s e nt a nt e s, P art e s R el a ci o n a d a s, e m d e c orr ê n ci a d e 

vi ol a ç ã o à L e gi sl a ç ã o S o ci o a m bi e nt al e/ o u à L e gi sl a ç ã o A nti c orr u p ç ã o e 

A ntil a v a g e m;  

( x x vi) D e s c u m pri m e nt o, e m q u al q u er d o s a s p e ct o s m at eri ai s, p el a D e v e d or a, p or 

q u al q u er d o s G ar a nti d or e s e/ o u d e q u al q u er d a s Afili a d a s d e l ei s, r e g ul a m e nt o s, 

n or m a s a d mi ni str ati v a s, r e gr a s d e a ut orr e g ul a ç ã o (i n cl u si v e o N or m ati v o S A R B 

nº  1 4, d e 2 8 d e a g o st o d e 2 0 1 4 d a F e d er a ç ã o Br a sil eir a d e B a n c o s - F e br a b a n) e 

d et er mi n a ç õ e s d o s ór g ã o s g o v er n a m e nt ai s, a ut ar q ui a s o u tri b u n ai s, d e s d e q u e 

a pli c á v ei s à c o n d u ç ã o d e s e u s n e g ó ci o s, e m e s p e ci al d o s t er m o s d a l e gi sl a ç ã o 

a m bi e nt al e tr a b al hi st a e m vi g or, a d ot a n d o a s m e di d a s n e c e s s ári a s p ar a pr e s er v ar 

o m ei o a m bi e nt e, at e n d er à s d et er mi n a ç õ e s d o s ór g ã o s m u ni ci p ai s, e st a d u ai s e 

f e d er ai s, e vit ar e c orri gir e v e nt u ai s d a n o s a o m ei o a m bi e nt e e a o s s e u s 

tr a b al h a d or e s d e c orr e nt e s d a s ati vi d a d e s d e s crit a s e m s e u o bj et o s o ci al;  

( x x vii) Vi ol a ç ã o d e q u al q u er di s p o siti v o l e g al o u r e g ul at óri o, n a ci o n al o u e str a n g eir o, 

r el ati v o à pr áti c a d e c orr u p ç ã o o u d e at o s l e si v o s à a d mi ni str a ç ã o p ú bli c a, 

i n cl ui n d o, s e m li mit a ç ã o, a L e gi sl a ç ã o A nti c orr u p ç ã o e A ntil a v a g e m e a L e gi sl a ç ã o 

S o ci o a m bi e nt al, c o nf or m e a pli c á v ei s, p el a D e v e d or a, p or q u al q u er d o s 

G ar a nti d or e s, p or q u al q u er d a s Afili a d a s, p or q u al q u er d o s R e pr e s e nt a nt e s e/ o u 

p or q u al q u er P art e R el a ci o n a d a, b e m c o m o c a s o t ai s p e s s o a s c o n st e m n o 

C a d a str o N a ci o n al d e E m pr e s a s I ni d ô n e a s e S u s p e n s a s –  C EI S o u n o C a d a str o 

N a ci o n al d e E m pr e s a s P u ni d a s –  C N E P;  

( x x viii) C a s o s o br e v e n h a d e ci s ã o, j u di ci al o u a d mi ni str ati v a, q u e t e n h a c o m o o bj et o 

e m b ar g ar, i m p e dir o u p ar ali s ar o a n d a m e nt o d a s o br a s d o s E m pr e e n di m e nt o s 

e/ o u a c o m er ci ali z a ç ã o d a s u ni d a d e s e d e s d e q u e, n o pr a z o d e at é 5 ( ci n c o) Di a s 

Út ei s, o s r e s p e cti v o s G ar a nt i d or e s n ã o t o m e m m e di d a s p ar a o bt er li mi n ar p ar a 

s u s p e n d er o s ef eit o s d e t al d e ci s ã o;  

( x xi x) C a s o s ej a c o n st at a d o, p or ór g ã o a d mi ni str ati v o c o m p et e nt e, a o c orr ê n ci a d e 

irr e g ul ari d a d e s e/ o u i m p erí ci a n a a pr o v a ç ã o, err o d e dili g ê n ci a n o s pr o c e s s o s d e 

vi a bili z a ç ã o d o s E m pr e e n di m e nt o s, o u q u al q u er sit u a ç ã o q u e r e s ult e e m 
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e m b ar g o s e/ o u p ar ali s a ç ã o d a s o br a s d o s E m pr e e n di m e nt o s, o b s er v a d a s a s 

di s p o si ç õ e s d o i n ci s o ( x x vi) a ci m a, o u ai n d a, c a s o s ej a e xi gi d a c o ntr a p arti d a p el o 

r ef eri d o ór g ã o q u e a c arr et e el e v a ç ã o n o or ç a m e nt o d a s o br a s d o s 

E m pr e e n di m e nt o s B ot â ni c a s u p eri or a 1 0 % ( d e z p or c e nt o);  

( x x x) C a s o s ej a m o vi d a q u al q u er e s p é ci e d e a ç ã o, e x e c u ç ã o, m e di d a o u pr o c e s s o 

a d mi ni str ati v o, pr o c e di m e nt o a m bi e nt al, m e di d a j u di ci al q u e, d e al g u m a f or m a, 

af et e q u al q u er d a s G ar a nti a s, e d e s d e q u e, n o pr a z o d e at é 1 5 ( q ui n z e) Di a s Út ei s, 

a D e v e d or a n ã o o bt e n h a li mi n ar p ar a s u s p e n d er o s ef eit o s d e t al a ç ã o, e x e c u ç ã o, 

m e di d a o u pr o c e s s o a d mi ni str ati v o, pr o c e di m e nt o a m bi e nt al, m e di d a j u di ci al;  

( x x xi) I n a di m pl e m e nt o, n ã o s a n a d o n o r e s p e cti v o pr a z o d e c ur a, d e q u al q u er o utr a 

o bri g a ç ã o d a D e v e d or a, d e q u al q u er d o s G ar a nti d or e s e/ o u d e q u al q u er d a s 

Afili a d a s, c o m r el a ç ã o a q u al q u er c o ntr at o, a c or d o, a v e n ç a o u p a ct o, n o m er c a d o 

l o c al o u i nt er n a ci o n al, q u e tor n e e xi gí v el o bri g a ç ã o d e p a g ar d a D e v e d or a, d e 

q u al q u er d o s G ar a nti d or e s e/ o u d e q u al q u er d a s Afili a d a s, n o â m bit o d o r ef eri d o 

c o ntr at o, a c or d o, a v e n ç a o u p a ct o, n o m er c a d o l o c al o u i nt er n a ci o n al, d e v al or, 

i n di vi d u al o u a gr e g a d o, i g u al o u s u p eri or a R $ 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 ( u m mil h ã o d e r e ai s) , 

o u o e q ui v al e nt e e m o utr a s m o e d a s, s al v o (i) s e r ef eri d a o bri g a ç ã o e sti v er c o m a 

e xi gi bili d a d e s u s p e n s a ; e (ii) a s dí vi d a s fi n a n c eir a s q u e c o n st a m n e st a d at a 

i n a di m pli d a s, s e n d o el a s ( a) Dí vi d a E xi st e nt e Vi s c o n d e; ( b) Dí vi d a E xi st e nt e Pi n e; 

( c) Dí vi d a E xi st e nt e Tri c ur y; e ( d) Dí vi d a E xi st e nt e Si c o o b (“ Dí vi d a s I n a di m pli d a s ”);  

( x x xii) A r e ali z a ç ã o e ntr e a Vi s c o n d e e o A g e nt e d e A s s e s s ori a e G e st ã o d e u m pl a n o d e 

a ç ã o p ar a a r e or g a ni z a ç ã o d o s p a s si v o s fi n a n c eir o s d a Vi s c o n d e e d a s 

s o ci e d a d e s d e s e u gr u p o e c o n ô mi c o (“ Pl a n o d e A ç ã o d o s P a s si v o s Fi n a n c eir o s ”) 

e m at é 3 0 (tri nt a) di a s a c o nt ar a p artir d e st a d at a;  

( x x xiii) V e n ci m e nt o a nt e ci p a d o ( o u q u al q u er e v e nt o a n ál o g o) d e q u al q u er o bri g a ç ã o 

p e c u ni ári a d a D e v e d or a, d e q u al q u er d o s G ar a nti d or e s e/ o u d e q u al q u er d a s 

Afili a d a s, e st a b el e ci d a e m c o ntr at o, a c or d o, a v e n ç a o u p a ct o, n o m er c a d o l o c al o u 

i nt er n a ci o n al, q u e t or n e e xi gí v el v al or, i n di vi d u al o u a gr e g a d o, i g u al o u s u p eri or a 

R $ 2. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 ( d oi s mil h õ e s d e r e ai s) , o u o e q ui v al e nt e e m o utr a s m o e d a s, 

s al v o (i) s e r ef eri d a o bri g a ç ã o e sti v er c o m a e xi gi bili d a d e s u s p e n s a; e (ii) a s 

Dí vi d a s I n a di m pli d a s ; 

( x x xi v) C a s o o Í n di c e d e Li q ui d e z d e G ar a nti a s n ã o s ej a r e e n q u a dr a d o n o s t er m o s 

pr e vi st o s n a Cl á u s ul a 1 1 d e st e T er m o d e S e c uriti z a ç ã o;  

( x x x v) O c orr ê n ci a d e q u al q u er d a s hi p ót e s e s m e n ci o n a d a s n o s arti g o s 3 3 3 e 1. 4 2 5 d o 

C ó di g o Ci vil;  

( x x x vi) Alt er a ç ã o d o o bj et o s o ci al d a D e v e d or a, q u e m o difi q u e a s ati vi d a d e s at u al m e nt e 

p or el a pr ati c a d a s, o u q u e m o difi q u e o u a gr e g u e a e s s a s ati vi d a d e s, n o v o s 

n e g ó ci o s q u e t e n h a m pr e v al ê n ci a o u q u e p o s s a m r e pr e s e nt ar d e s vi o s e m r el a ç ã o 

à s ati vi d a d e s at u al m e nt e d e s e n v ol vi d a s;  
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( x x x vii) N ã o r e n o v a ç ã o, c a n c el a m e nt o, r e v o g a ç ã o o u s u s p e n s ã o d a s a ut ori z a ç õ e s, 

c o n c e s s õ e s, s u b v e n ç õ e s, al v ar á s o u li c e n ç a s, i n cl u si v e a m bi e nt ai s, n e c e s s ári a s 

p ar a o r e g ul ar e x er cí ci o d a s ati vi d a d e s p el a D e v e d or a, e x c et o s e, d e ntr o d o pr a z o 

d e 3 0 (tri nt a) di a s c o nt a d o s d a d at a d e t al n ã o r e n o v a ç ã o, c a n c el a m e nt o, 

r e v o g a ç ã o o u s u s p e n s ã o, a D e v e d or a c o m pr o v ar a e xi st ê n ci a d e pr o vi m e nt o 

j uri s di ci o n al a ut ori z a n d o a r e g ul ar c o nti n ui d a d e d a s ati vi d a d e s d a D e v e d or a at é a 

r e n o v a ç ã o o u a o bt e n ç ã o d a r ef eri d a a ut ori z a ç ã o o u li c e n ç a o u c o m pr o v ar q u e 

e st ej a m e m c ur s o o s pr o c e di m e nt o s d e r e n o v a ç ã o;  

( x x x viii) Cri a ç ã o d e q u al q u er e s p é ci e d e Ô n u s s o br e o s I m ó v ei s o u s o br e p art e d o s 

I m ó v ei s, c o m e x c e ç ã o d a Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s; 

( x x xi x) Cri a ç ã o d e q u al q u er e s p é ci e d e Ô n u s s o br e o s E m pr e e n di m e nt o s o u s o br e p art e 

d o s E m pr e e n di m e nt o s, c o m e x c e ç ã o d a s Dí vi d a s E xi st e nt e s e d o s Ô n u s 

c o n stit uí d o s e m d e c orr ê n ci a d a c o m er ci ali z a ç ã o d a s u ni d a d e s d o s 

E m pr e e n di m e nt o s e/ o u d a c o n c e s s ã o p or i n stit ui ç ã o  fi n a n c eir a d e fi n a n ci a m e nt o 

à a q ui si ç ã o d e u ni d a d e s p el o s a d q uir e nt e s, e x c et o s e f or a pr o v a d o pr e vi a m e nt e 

p el o s Tit ul ar e s d o s C RI;  

( xl) R e ali z a ç ã o d e n o v a s c a pt a ç õ e s d e r e c ur s o s c o m t er c eir o s p el a D e v e d or a, s e m a 

pr é vi a a n u ê n ci a d o s tit ul ar e s d o s C RI, c o m e x c e ç ã o d o u s o d e li mit e d e cr é dit o d a 

c o nt a c orr e nt e d a D e v e d or a p ar a fi n s or di n ári o s o p er a ci o n ai s d a D e v e d or a, d e s d e 

q u e n o  v al or i n di vi d u al o u a gr e g a d o a s er i n di c a d o n o Pl a n o d e A ç ã o d o s P a s si v o s 

Fi n a n c eir o s . A s P art e s a c or d a m q u e a f or m ali z a ç ã o d o r ef eri d o v al or n o T er m o d e 

E mi s s ã o s er á r e ali z a d a a e x cl u si v o crit éri o d a S e c uriti z a d or a, c o nf or m e d e ci s ã o 

d o s Tit ul ar e s d o s C RI e m s e d e d e A s s e m bl ei a E s p e ci al;  

( xli) C o ntr at a ç ã o d e n o v a s dí vi d a s fi n a n c eir a s p el a s S P E s e Afili a d a s, s e m a pr é vi a 

a n u ê n ci a d o s tit ul ar e s d o s C RI, c o m e x c e ç ã o ( a) d o u s o d e li mit e d e cr é dit o d a 

c o nt a c orr e nt e d e c a d a S P E p ar a fi n s or di n ári o s o p er a ci o n ai s d e c a d a S P E, d e s d e 

q u e n o  v al or i n di vi d u al o u a gr e g a d o a s er i n di c a d o n o Pl a n o d e A ç ã o d o s P a s si v o s 

Fi n a n c eir o s ; e ( b) d e o bt e n ç ã o d e fi n a n ci a m e nt o s a pr o d u ç ã o. A s P art e s a c or d a m 

q u e a f or m ali z a ç ã o d o r ef eri d o v al or n o T er m o d e E mi s s ã o s er á r e ali z a d a a 

e x cl u si v o crit éri o d a S e c uriti z a d or a, c o nf or m e d e ci s ã o d o s Tit ul ar e s d o s C RI e m 

s e d e d e A s s e m bl ei a E s p e ci al ; 

( xlii) C a s o a D e v e d or a e/ o u q u al q u er d o s G ar a nti d or e s e/ o u q u al q u er d a s Afili a d a s 

pr ati q u e q u ai s q u er at o s o u m e di d a s, j u di ci ai s o u e xtr aj u di ci ai s, q u e o bj eti v e m 

a n ul ar, c a n c el ar o u i n v ali d ar o T er m o d e E mi s s ã o  e/ o u q u al q u er d o s d e m ai s 

D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, i n cl u si v e c a s o a S e c uriti z a d or a, c o nf or m e o c a s o, 

t e n h a n otí ci a s o br e a c o n stit ui ç ã o d e q u ai s q u er Ô n u s s o br e q u al q u er d o s b e n s 

o bj et o d a s G ar a nti a s;  

( xliii) R e ali z a ç ã o d e pr ot e st o s d e tít ul o s c o ntr a  a D e v e d or a, e m v al or i n di vi d u al o u 

a gr e g a d o i g u al o u s u p eri or a R $ 5 0 0. 0 0 0, 0 0 ( q ui n h e nt o s mil r e ai s) o u s e u v al or 

e q ui v al e nt e e m o utr a s m o e d a s , s al v o s e t ai s pr ot e st o s: ( a) ti v er e m si d o ef et u a d o s 

p or err o o u m á -f é d e t er c eir o s, d e s d e q u e v ali d a m e nt e c o m pr o v a d o p el a 
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D e v e d or a; o u ( b) f or e m c a n c el a d o s o u s u st a d o s, e m q u al q u er d a s hi p ót e s e s, 

d e ntr o d e 1 5 ( q ui n z e) Di a s Út ei s, o u a nt eri or m e nt e à d e cl ar a ç ã o d e v e n ci m e nt o 

a nt e ci p a d o n o s t er m o s d o T er m o d e E mi s s ã o; e/ o u  

( xli v) R e ali z a ç ã o d e pr ot e st o s d e tít ul o s c o ntr a q u al q u er d o s G ar a nti d or e s e/ o u q u al q u er 

d a s Afili a d a s, e m v al or i n di vi d u al i g u al o u s u p eri or a R $ 5 0 0 . 0 0 0, 0 0 (q ui n h e nt o s 

mil  r e ai s) o u s e u v al or e q ui v al e nt e e m o utr a s m o e d a s, s al v o s e t ai s pr ot e st o s: ( a) 

ti v er e m si d o ef et u a d o s p or err o o u m á-f é d e t er c eir o s, d e s d e q u e v ali d a m e nt e 

c o m pr o v a d o p el a D e v e d or a; o u ( b) f or e m c a n c el a d o s o u s u st a d o s, e m q u al q u er 

d a s hi p ót e s e s, d e ntr o d e  1 5 ( q ui n z e) Di a s Út ei s, o u a nt eri or m e nt e à d e cl ar a ç ã o d e 

v e n ci m e nt o a nt e ci p a d o n o s t er m o s d o T er m o d e E mi s s ã o . E x cl u si v a m e nt e e m 

r el a ç ã o à s S P E s, s er á c o n si d er a d o E v e nt o d e V e n ci m e nt o A nt e ci p a d o a e xi st ê n ci a 

d e pr ot e st o s c uj o v al or a gr e g a d o e x c e d a, e m m ai s d e R $ 5 0 0. 0 0 0, 0 0 ( q ui n h e nt o s 

mil r e ai s), o m o nt a nt e a pr o xi m a d o d e pr ot e st o s i d e ntifi c a d o n a a u dit ori a j urí di c a 

r e ali z a d a p ar a a pr e s e nt e O p er a ç ã o d e S e c uriti z a ç ã o, c o nf or m e a s e g uir i n di c a d o : 

(i) S P E Li v er p o ol: R $ 2. 1 0 0. 0 0 0, 0 0 ( d oi s mil h õ e s e c e m mil r e ai s); (ii) S P E 

L o n dr e s: R $ 1. 3 0 0. 0 0 0, 0 0 ( u m mil h ã o e tr e z e nt o s mil r e ai s); (iii ) S P E M ai s o n: R $ 

5 0 0. 0 0 0, 0 0 ( q ui n h e nt o s mil r e ai s); e (i v) S P E B ot â ni c a: R $ 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 ( u m 

mil h ã o d e r e ai s) ; 

( xl v) N ã o c u m pri m e nt o, n o pr a z o d e p a g a m e nt o e sti p ul a d o n a r e s p e cti v a d e ci s ã o, n ã o 

s a n a d o p el a D e v e d or a n o s pr a z o s d e c ur a a pli c á v ei s a e s s a s o bri g a ç õ e s, d e 

q u al q u er d e ci s ã o j u di ci al, a d mi ni str ati v a, ar bitr al, m a n d a d o d e p e n h or a o u 

pr o c e s s o s e m el h a nt e o u s e nt e n ç a j u di ci al tr a n sit a d a e m j ul g a d o c o ntr a: ( a) a 

D e v e d or a, e m v al or i n di vi d u al o u a gr e g a d o i g u al o u s u p eri or a R $ 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 

( u m mil h ã o d e r e ai s) o u s e u v al or e q ui v al e nt e e m o utr a s m o e d a s; e/ o u ( b) q u al q u er 

d o s G ar a nti d or e s e/ o u q u al q u er d a s Afili a d a s, e m v al or i n di vi d u al o u a gr e g a d o 

i g u al o u s u p eri or a R $ 2. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 ( d oi s mil h õ e s d e r e ai s) o u s e u v al or 

e q ui v al e nt e e m o utr a s m o e d a s; o b s er v a d o q u e n e n h u m e v e nt o s er á c o n si d er a d o 

u m E v e nt o d e V e n ci m e nt o A nt e ci p a d o (i) s e a r e s p e cti v a d e ci s ã o: ( a) f or 

i m p u g n a d a n o pr a z o l e g al; e ( b) f or r e v erti d a o u ti v er s e u s ef eit o s s u s p e n s o s; ; (ii) 

s e f or e m i n di c a d o s n o Pl a n o d e A ç ã o d o s P a s si v o s Fi n a n c eir o s . A s P art e s 

a c or d a m q u e a f or m ali z a ç ã o n o T er m o d e E mi s s ã o d a s e x c e ç õ e s a s er e m 

pr e vi st a s n o Pl a n o d e A ç ã o d o s P a s si v o s Fi n a n c eir o s  s er á r e ali z a d a a e x cl u si v o 

crit éri o d a S e c uriti z a d or a, c o nf or m e d e ci s ã o d o s Tit ul ar e s d o s C RI e m s e d e d e 

A s s e m bl ei a E s p e ci al.  

( xl vi) E xi st ê n ci a d e dí vi d a s v e n ci d a s e n ã o p a g a s e/ o u r e stri ç ã o d e cr é dit o e m n o m e d a 

D e v e d or a, n o v al or i n di vi d u al o u a gr e g a d o i g u al o u s u p eri or a R $ 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 

( u m mil h ã o d e r e ai s), e m si st e m a o u s er vi ç o, pri v a d o o u e st at al, d e i nf or m a ç õ e s 

d e cr é dit o, e/ o u ó r g ã o s d e pr ot e ç ã o a o cr é dit o dif er e nt e d o S E R A S A o u d o S C R, 

i n cl ui n d o s e, m a s n ã o s e li mit a n d o, a S P C, o u i n s crit o s n o C a d a str o d e E mit e nt e s 

d e C h e q u e s S e m F u n d o s ( C C F) m a nti d o p el o B a n c o C e ntr al d o Br a sil, o u ai n d a, 

s e f or pr o p o st a o u i ni ci a d a c o ntr a q u ai s q u er d el e s o u s e u s a d mi ni str a d or e s 

q u al q u er pr o c e di m e nt o i n v e sti g ati v o, a d mi ni str ati v o, j u di ci al o u e xtr aj u di ci al, o u d e 

q u al q u er n at ur e z a q u e p o s s a, a e x cl u si v o crit éri o d a S e c uriti z a d or a, c o m pr o m et er 
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o s e u cr é dit o d e c orr e nt e d o T er m o d e E mi s s ã o n o v al or i n di vi d u al o u a gr e g a d o 

i g u al o u s u p eri or a R $ 1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 ( u m mil h ã o d e r e ai s); 

( xl vii) R e ali z a ç ã o d e ci s ã o, i n c or p or a ç ã o, a q ui si ç ã o o u f u s ã o d a D e v e d or a e/ o u 

r e ali z a ç ã o d e q u al q u er o utr a f or m a d e ali e n a ç ã o o u r e or g a ni z a ç ã o s o ci et ári a q u e 

t e n h a a D e v e d or a e/ o u o s G ar a nti d or e s c o m o o bj et o, e q u e alt er e o c o ntr ol e d e 

q u al q u er d el a s, n o s t er m o s d o arti g o 1 1 6 d a L ei 6. 4 0 4, s e m a pr é vi a e e x pr e s s a 

c o n c or d â n ci a d a S e c uriti z a d or a, c o nf or m e o c a s o, a q u al d e p e n d er á d e a pr o v a ç ã o 

e m a s s e m bl ei a e s p e ci al d e Tit ul ar e s d o s C RI;  

( xl viii) C a s o s ej a m pr ati c a d o s, c o m r el a ç ã o a o s I m ó v ei s, q u al q u er at o q u e a c arr et e n a 

v e n d a, tr a n sf er ê n ci a, c o nf er ê n ci a e m a u m e nt o d e c a pit al, c o nf er ê n ci a d e dir eit o s 

d e fr ui ç ã o o u c o n stit ui ç ã o d e q u al q u er o utr o ô n u s o u gr a v a m e ( c o m e x c e ç ã o d a 

ali e n a ç ã o fi d u ci ári a d e c orr e nt e d o s C o ntr at o s d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v ei s) 

o u, d e q u al q u er o utr a f or m a, ali e n e, n o t o d o o u e m p art e, dir et a o u i n dir et a m e nt e, 

gr at uit a o u o n er o s a m e nt e, o s I m ó v ei s o u q u ai s q u er dir eit o s s o br e el e s, o u p er mit a 

q u e q u al q u er u m d o s at o s a ci m a s ej a r e ali z a d o, s e m o pr é vi o e e x pr e s s o 

c o n s e nti m e nt o d o s Tit ul ar e s d o s C RI;  

( xli x) N a hi p ót e s e d e i n s ufi ci ê n ci a d e r e c ur s o s n o P atri m ô ni o S e p ar a d o p ar a f a z er fr e nt e 

à s d e s p e s a s d a O p er a ç ã o d e S e c uriti z a ç ã o e d e s d e q u e, c u m ul ati v a m e nt e: ( a) a 

D e v e d or a t e n h a si d o n otifi c a d a p el a S e c uriti z a d or a p ar a a p ort ar r e c ur s o s 

n e c e s s ári o s a o p a g a m e nt o  d a s D e s p e s a s d a O p er a ç ã o e m a b ert o e a D e v e d or a 

n ã o t e n h a r e ali z a d o r ef eri d o a p ort e; e ( b) t e n h a si d o c o n v o c a d a u m a A s s e m bl ei a 

E s p e ci al p ar a d eli b er a ç ã o s o br e o a p ort e d e r e c ur s o s n o P atri m ô ni o S e p ar a d o 

p ar a f a z er fr e nt e à s D e s p e s a s d a O p er a ç ã o e m a b ert o e o s Tit ul ar e s d o s C RI 

d e ci d a m n ã o a p ort ar r e c ur s o s p ar a t a nt o o u, t e n d o d eli b er a d o p or a p ort ar, n ã o o 

f a ç a m, o u t al A s s e m bl ei a E s p e ci al n ã o t e n h a si d o i n st al a d a p or q u al q u er m oti v o;  

(l) M ort e, i n s ol v ê n ci a, i nt er di ç ã o, r e q u eri m e nt o e/ o u d e cr et a ç ã o d e i n s ol v ê n ci a d o Sr. 

M ár ci o M or elli, s e m q u e a D e v e d or a a pr e s e nt e s u b stit ut o( s) i d ô n e o( s), a c eit o( s) 

pr e vi a m e nt e p el o s Tit ul ar e s d o s C RI, n o pr a z o d e 1 5 ( q ui n z e) Di a s Út ei s a c o nt ar 

d a o c orr ê n ci a d o e v e nt o;  

(li) C a s o a D e v e d or a, o s A v ali st a s, s u a s c o ntr ol a d a s, C o ntr ol a d or a s, s ó ci o s, 

a d mi ni str a d or e s, f u n ci o n ári o s, e m pr e g a d o s, o u q u al q u er p e s s o a a el e s li g a d a s, 

s ej a m i m pli c a d a s e m i n q u érit o s ci vi s o u cri mi n ai s, o u s ej a m c o n d e n a d a s p or cri m e 

( pri n ci p al m e nt e o s c o n st ant e s d a L ei nº 7. 4 9 2, d e 1 6 d e j u n h o d e 1 9 8 6, L ei nº 

8. 4 2 9, d e 2 d e j u n h o d e 1 9 9 2, c o nf or m e alt er a d a; d a L ei nº 9. 6 1 3, d e 3 d e m ar ç o 

d e 1 9 9 8, c o nf or m e alt er a d a; e d a L ei nº 1 2. 8 4 6, d e 1º d e a g o st o d e 2 0 1 3), o u d e 

q u al q u er m a n eir a s ej a m i m pli c a d a s e m sit u a ç õ e s q u e p o s s a m vir a d e s o nr ar o 

n o m e, m ar c a o u i m a g e m d a S e c uriti z a d or a, s u a s s o ci e d a d e s c orr el at a s, s ó ci o s e 

a d mi ni str a d or e s;  

(lii) N ã o r e n o v a ç ã o d a s A p óli c e s d e S e g ur o, b e m c o m o e n d o s s o à S e c uriti z a d or a, n a 

q u al c o n st e pr e vi s ã o d e c o b ert ur a p ar a ri s c o s d e e n g e n h ari a, o br a s ci vi s e m 

c o n str u ç ã o d o s E m pr e e n di m e nt o L o n dr e s, E m pr e e n di m e nt o Li v er p o ol e 

Docusign Envelope ID: B4574021-5FBC-8D6B-81FE-F49B8831D188



 

J U R _ S P - 5 8 6 3 6 4 6 2 v 3 - 1 5 2 2 9 0 0 2. 5 6 7 7 3 3  

E m pr e e n di m e nt o M ai s o n at é a c o n cl u s ã o d a s o br a s d o r e s p e cti v o 

e m pr e e n di m e nt o;  

(liii) N ã o r e n o v a ç ã o d a s A p óli c e s d e S e g ur o, n a s q u ai s c o n st e pr e vi s ã o d e c o b ert ur a 

p ar a ri s c o s d e e n g e n h ari a, o br a s ci vi s e m c o n str u ç ã o d o E m pr e e n di m e nt o 

B ot â ni c a at é a c o n cl u s ã o d a s o br a s d o E m pr e e n di m e nt o B ot â ni c a;  

(li v) C a s o a D e v e d or a utili z e, r e a pr o v eit e o u p er mit a o u s o d e n ot a s fi s c ai s, 

d o c u m e nt o s e q ui v al e nt e s o u q u ai s q u er i n str u m e nt o s r el a ci o n a d o s à c o m pr o v a ç ã o 

d a d e sti n a ç ã o i m o bili ári a vi n c ul a d o s a e st a O p er a ç ã o, e m o utr a s o p er a ç õ e s d e 

C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s o u q u ai s q u er i n str u m e nt o s d e cr é dit o;  e  

(l v) E xi st ê n ci a d e dí vi d a s v e n ci d a s e n ã o p a g a s, e m n o m e d a D e v e d or a e/ o u d e 

q u al q u er d o s A v ali st a s, n o b a n c o d e d a d o s d e r e stri ç õ e s fi n a n c eir a s d o R E FI N, a 

s er c o n s ult a d o p el o S E R A S A, e m v al or i n di vi d u al o u a gr e g a d o s u p eri or a 

R $  1. 0 0 0. 0 0 0, 0 0 ( u m mil h ã o d e r e ai s) , r e s s al v a d a s a s dí vi d a s v e n ci d a s e n ã o 

p a g a s d a D e v e d or a e xi st e nt e s e m 2 7 d e j ul h o d e 2 0 2 6, c orr e s p o n d e nt e s a 1 2 

( d o z e) r e gi str o s, n o v al or t ot al d e R $ 1 5. 9 4 5. 7 1 0, 3 1 ( q ui n z e mil h õ e s, n o v e c e nt o s 

e q u ar e nt a e ci n c o mil, s et e c e nt o s e d e z r e ai s e tri nt a e u m c e nt a v o s) .  

2. 2.  S e m pr ej uí z o d o di s p o st o n a Cl á u s ul a 0  a S e c uriti z a d or a e o A g e nt e Fi d u ci ári o d o s C RI d e v er ã o 

c o n si d er ar a nt e ci p a d a m e nt e v e n ci d a s e i m e di at a m e nt e e xi gí v ei s a s o bri g a ç õ e s d a D e v e d or a 

d e c orr e nt e s d e st e i n str u m e nt o, d e f or m a a ut o m áti c a, o u s ej a, s e m a n e c e s si d a d e d e 

d eli b er a ç ã o e m A s s e m bl ei a d e T it ul ar e s d e C RI, n a o c orr ê n ci a d o E v e nt o d e V e n ci m e nt o 

A nt e ci p a d o pr e vi st o n o s it e n s (i x), ( x) e ( xli x) d a Cl á u s ul a 0  

2. 3.  A D e v e d or a c o m u ni c ar á a S e c uriti z a d or a e o A g e nt e Fi d u ci ári o s o br e a o c orr ê n ci a d e q u ai s q u er 

E v e nt o s d e V e n ci m e nt o A nt e ci p a d o n o pr a z o d e 2 ( d oi s) Di a s Út ei s c o nt a d o s d a s u a o c orr ê n ci a 

e o d e s c u m pri m e nt o d o d e v er d e c o m u ni c ar p el a D e v e d or a n ã o i m p e dir á o e x er cí ci o d e 

p o d er e s, f a c ul d a d e s e pr et e n s õ e s pr e vi st o s n o s d e m ai s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, p el a 

S e c uriti z a d or a o u p el o s Tit ul ar e s d o s C RI.  

2. 4.  V erifi c a d a a o c orr ê n ci a d e q u ai s q u er d o s E v e nt o s d e V e n ci m e nt o A nt e ci p a d o, n ã o s a n a d o s n o s 

r e s p e cti v o s pr a z o s d e c ur a ( q u a n d o e xi st e nt e s) a D e v e d or a fi c ar á a ut o m ati c a m e nt e c o n stit uí d a 

e m m or a, i n d e p e n d e nt e m e nt e d e q u al q u er n otifi c a ç ã o j u di ci al o u e xtr aj u di ci al.  

2. 5.  N a o c orr ê n ci a d e q u al q u er d o s E v e nt o s d e V e n ci m e nt o A nt e ci p a d o, a S e c uriti z a d or a c o nti n u ar á 

t e n d o dir eit o a o r e c e bi m e nt o d a s O bri g a ç õ e s G ar a nti d a s, e n q u a nt o n ã o q uit a d a s, e d e m ai s 

o bri g a ç õ e s p or v e nt ur a d e vi d a s, p el a D e v e d or a e p el o s G ar a nti d or e s, b e m c o m o p o d er á i ni ci ar 

a e x c u s s ã o o u e x e c u ç ã o d e t o d a s a s r e s p e cti v a s G ar a nti a s, s e m n e c e s si d a d e d e q u al q u er 

c o m u ni c a ç ã o o u a ut ori z a ç ã o d e q u al q u er d a s P art e s.  

2. 6.  D e cl ar a ç ã o d o V e n ci m e nt o A nt e ci p a d o . N a o c orr ê n ci a d e q u al q u er d o s E v e nt o s d e V e n ci m e nt o 

A nt e ci p a d o n ã o s a n a d o n o r e s p e cti v o pr a z o d e c ur a, s e h o u v er, d e v er á s er c o n v o c a d a p el a 

S e c uriti z a d or a o u p el o A g e nt e Fi d u ci ári o d o s C RI u m a A s s e m bl ei a E s p e ci al p ar a d eli b er ar 

s o br e a d e cl ar a ç ã o d o v e n c i m e nt o a nt e ci p a d o d a s N ot a s C o m er ci ai s, s e n d o c ert o q u e a s r e gr a s 

e q u ór u n s p ar a c o n v o c a ç ã o e i n st al a ç ã o d a r ef eri d a a s s e m bl ei a, b e m c o m o p ar a d eli b er a ç ã o 
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d o s Tit ul ar e s d o s C RI, s er ã o a q u el a s d e s crit a s n o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o. A S e c uriti z a d or a 

d e v er á d e cr et ar o v e n ci m e nt o a nt e ci p a d o d a s N ot a s C o m er ci ai s e e xi gir o i m e di at o p a g a m e nt o 

d o s al d o d e v e d or d a s N ot a s C o m er ci ai s, a cr e s ci d o d o s d e m ai s e n c ar g o s, c a s o , a p ó s ef et u a d a s 

a s c o n v o c a ç õ e s p ar a r e ali z a ç ã o d a A s s e m bl ei a E s p e ci al, n o s t er m o s d o T er m o d e 

S e c uriti z a ç ã o, n ã o s ej a ati n gi d o o q u ór u m p ar a i n st al a ç ã o d a r ef eri d a a s s e m bl ei a d o s Tit ul ar e s 

d o s C RI e m pri m eir a e s e g u n d a c o n v o c a ç õ e s o u c a s o h aj a ri s c o d e p e r e ci m e nt o i m e di at o d o 

dir eit o d e d e cr et ar o V e n ci m e nt o A nt e ci p a d o.  

2. 7.  P a g a m e nt o d o V e n ci m e nt o A nt e ci p a d o . E m c a s o d e d e cr et a ç ã o d o v e n ci m e nt o a nt e ci p a d o d a s 

N ot a s C o m er ci ai s, a D e v e d or a d e v er á ef et u ar o p a g a m e nt o d o V al or N o mi n al U nit ári o 

At u ali z a d o n ã o a m orti z a d o, a cr e s ci d o d a R e m u n er a ç ã o d a s N ot a s C o m er ci ai s, c al c ul a d o pr o 

r at a t e m p ori s d e s d e d a pri m eir a D at a d e I nt e gr ali z a ç ã o, o u últi m a D at a d e P a g a m e nt o, 

c o nf or m e o c a s o, at é a d at a d o ef eti v o p a g a m e nt o, b e m c o m o e v e nt u ai s p e n ali d a d e s, j ur o s, e 

q u ai s q u er o utr o s v al or e s e v e nt u al m e nt e d e vi d o s p el a D e v e d or a n o s t er m o s d e st e i n str u m e nt o, 

i ncl ui n d o m ult a s e d e s p e s a s, e m at é 5 ( ci n c o) Di a s Út ei s c o nt a d o s d a c o m u ni c a ç ã o p or e s crit o 

a s er e n vi a d a p el a S e c uriti z a d or a à D e v e d or a i nf or m a n d o s o br e a d e cr et a ç ã o d o v e n ci m e nt o 

a nt e ci p a d o d a s N ot a s C o m er ci ai s. E v e nt u al atr a s o n o p a g a m e nt o pr e vi st o a ci m a  s uj eit ar á a 

D e v e d or a a o p a g a m e nt o d o s r e s p e cti v o s E n c ar g o s M or at óri o s.  
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E st e A n e x o é p art e i nt e gr a nt e d o T er m o d e S e c uriti z a ç ã o d o s Cr é dit o s I m o bili ári o s d a 1 0 1ª ( C e nt é si m a 
Pri m eir a) E mi s s ã o, e m 2 ( D u a s) S éri e s , d e C ertifi c a d o s d e R e c e bí v ei s I m o bili ári o s d a L e v er a g e 

C o m p a n hi a S e c uriti z a d or a, L a str e a d o s e m Cr é dit o s I m o bili ári o s D e vi d o s p el a Vi s c o n d e I n c or p or a d or a 
e C o n str ut or a Lt d a.  

A N E X O XII  

C O N DI Ç Õ E S P R E C E D E N T E S  

C o n di ç õ e s Pr e c e d e nt e s I ni ci ai s 

C o n di ç ã o Pr e c e d e nt e  I ni ci ai s 

P erf eit a f or m ali z a ç ã o d o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, b e m c o m o a v erifi c a ç ã o d o s p o d er e s d o s r e pr e s e nt a nt e s 

d e s s a s p art e s e t o d a s a s a pr o v a ç õ e s s o ci et ári a s n e c e s s ári a s p ar a t a nt o e a r e s p e cti v a v ali d a ç ã o d a s 

a s si n at ur a s di git ai s e m c o nf or mi d a d e c o m a r e g ul a m e n t a ç ã o I C P-Br a sil n o V erifi c a d or d e C o nf or mi d a d e d o 

P a dr ã o d e A s si n at ur a Di git al I C P -Br a sil di s p o ni bili z a d o p el o I TI –  I n stit ut o N a ci o n al d e T e c n ol o gi a d a 

I nf or m a ç ã o, c a s o o s d o c u m e nt o s s ej a m a s si n a d o s d e f or m a di git al, c o n di ç ã o a s er at e st a d a p el o a s s e s s or l e g al 

d a O p er a ç ã o n a L e g al O pi ni o n e n d er e ç a d a à S e c uriti z a d or a e a o C o or d e n a d or Lí d er . 

F or m ali z a ç ã o d a si d e l ett er  a s er c el e br a d a e ntr e a Vi s c o n d e e o A g e nt e d e A s s e s s ori a e G e st ã o.  

E vi d ê n ci a d a f or m ali z a ç ã o, n o s t er m o s d a l ei e d o s r e s p e cti v o s d o c u m e nt o s c o n stit uti v o s d a D e v e d or a e d o s 

G ar a nti d or e s, b e m c o m o d o pr ot o c ol o p er a nt e a r e s p e cti v a J u nt a C o m er ci al, d e t o d o s o s at o s s o ci et ári o s d a 

D e v e d or a  e d o s G ar a nti d or e s, e xi gi d o s p or s e u s r e s p e cti v o s d o c u m e nt o s s o ci et ári o s c o n stit uti v o s e/ o u p el a l ei, 

p ar a a pr o v ar a c el e br a ç ã o d o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, a a s s u n ç ã o d a s o bri g a ç õ e s n el e s e sti p ul a d a s, b e m 

c o m o a c o n stit ui ç ã o d a s G ar a nti a s . 

E vi d ê n ci a d o pr ot o c ol o d o s C o ntr at o s d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e Di vi d e n d o s 

p er a nt e o C art óri o d e R e gi str o d e Tít ul o s e D o c u m e nt o s d a c o m ar c a d e It u/ S P . 

E vi d ê n ci a d o pr ot o c ol o d a alt er a ç ã o d o c o ntr at o s o ci al d a D e v e d or a p er a nt e a J U C E S P, at e st a n d o a i n cl u s ã o 

d a s di s p o si ç õ e s i n di c a d a s n o s t er m o s d o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e Q u ot a s e C e s s ã o Fi d u ci ári a d e 

Di vi d e n d o s ( Vi s c o n d e) . 

E vi d ê n ci a d o pr ot o c ol o d o C o ntr at o d e Ali e n a ç ã o Fi d u ci ári a d e I m ó v el ( M ur al h a) p er a nt e o c o m p et e nt e C art óri o 

d e R e gi str o d e I m ó v el d a c o m ar c a d e It u/ S P . 

R e c e bi m e nt o d e r el at óri o d e a u dit ori a pr e p ar a d o p el o s a s s e s s or e s l e g ai s d a O p er a ç ã o, c o nt e n d o o r e s ult a d o 

d a d u e dili g e n c e j urí di c a d a D e v e d or a , d o s G ar a nti d or e s e d o s E m pr e e n di m e nt o s, r e ali z a d a p el o s a s s e s s or e s 

l e g ai s d a O p er a ç ã o, d e f or m a s ati sf at óri a, e q u e at e st e a r e g ul ari d a d e d a O p er a ç ã o e d a s G ar a nti a s, b e m c o m o 

a i n e xi st ê n ci a d e c o nti n g ê n ci a s a d mi ni str ati v a s, j u di ci ai s, ar bitr ai s o u d e q u al q u er n at ur e z a q u e i m p e ç a m o u 

t or n e m d e s a c o n s el h á v el a r e ali z a ç ã o d a O p er a ç ã o, a e x cl u si v o crit éri o d a S e c uriti z a d or a e d o C o or d e n a d or 

Lí d er . 

R e c e bi m e nt o, c o m a nt e c e d ê n ci a d e 1 ( u m) Di a Útil d a d at a d a li q ui d a ç ã o d a Of ert a, e m t er m o s s ati sf at óri o s à 

S e c uriti z a d or a, d e o pi ni ã o l e g al el a b or a d a e a s si n a d a p el o a s s e s s or l e g al d a Of ert a, d e sti n a d a à S e c uriti z a d or a 

e a o C o or d e n a d or Lí d er, q u e d e v er á, a o m e n o s: (i) at e st ar a v erifi c a ç ã o d e p o d er e s d e t o d a s a s p art e s 

si g n at ári a s d o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o ( c o nf or m e a b ai x o d efi ni d o); (ii) i n di c ar a s pr e mi s s a s p ar a a s u a 

el a b or a ç ã o; (iii ) at e st ar a b o a f or m ali z a ç ã o, v ali d a d e e efi c á ci a d o s D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o ( c o nf or m e a b ai x o 

d efi ni d o); e (i v) a r e s p e cti v a v ali d a ç ã o d a s a s si n at ur a s di git ai s e m c o nf or mi d a d e c o m a r e g ul a m e nt a ç ã o I C P -

Br a sil n o V erifi c a d or d e C o nf or mi d a d e d o P a dr ã o d e A s si n at ur a Di git al I C P - Br a sil di s p o ni bili z a d o p el o I TI –  

I n stit ut o N a ci o n al d e T e c n ol o gi a d a I nf or m a ç ã o, c a s o o s d o c u m e nt o s s ej a m a s si n a d o s d e f or m a di git al . 

A pr e s e nt a ç ã o d e d e cl ar a ç ã o e miti d a p el a D e v e d or a e m q u e at e st e ( a) a i n e xi st ê n ci a, e m q u al q u er d o s 

D o c u m e nt o s d a O p er a ç ã o, d e d e s c u m pri m e nt o d e o bri g a ç ã o s o b s u a r e s p o n s a bili d a d e; e ( b) a n ã o o c orr ê n ci a 

d e q u al q u er E v e nt o d e V e n ci m e nt o A nt e ci p a d o . 

C o nfir m a ç ã o, p el o C o or d e n a d or Lí d er, d a vi a bili d a d e fi n a n c eir a d a O p er a ç ã o, c o m o at e n di m e nt o a c o n di ç õ e s 

mí ni m a s n e c e s s ári a s, a v eri g u a d a s e a n uí d a s p or t o d a s a s p art e s, p ar a fi n s d e d e s e n v ol vi m e nt o d a O p er a ç ã o . 

A c o n st at a ç ã o p el a S e c uriti z a d or a, a p artir d e i nf or m a ç õ e s f or n e ci d a s p el o A g e nt e d e A s s e s s ori a e G e st ã o, d e 

q u e o Í n di c e d e Li q ui d e z d e G ar a nti a s e st ej a at e n di d o, c o n si d er a n d o o v al or pr e s e nt e d o s Dir eit o s Cr e dit óri o s 

e o a u m e nt o d e s al d o d e v e d or c o m a r e s p e cti v a i nt e gr ali z a ç ã o . 

E mi s s ã o d o s C RI, e s u a a d mi s s ã o p ar a di stri b ui ç ã o e n e g o ci a ç ã o n a B 3.  

C o n di ç õ e s Pr e c e d e nt e s p ar a a s D e m ai s I nt e gr ali z a ç õ e s  

C o n di ç ã o Pr e c e d e nt e s p a r a a s D e m ai s I nt e gr ali z a ç õ e s  
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O c u m pri m e nt o e m a n ut e n ç ã o d a s C o n di ç õ e s Pr e c e d e nt e s I ni ci ai s . 

A c o n st at a ç ã o p el a S e c uriti z a d or a, c o m i nf or m a ç õ e s f or n e ci d a s p el o A g e nt e d e A s s e s s ori a e G e st ã o, d e q u e o 

Í n di c e d e Li q ui d e z d e G ar a nti a s e st ej a at e n di d o, c o n si d er a n d o o a u m e nt o d e s al d o d e v e d or c o m a r e s p e cti v a 

i nt e gr ali z a ç ã o. 

A f or m ali z a ç ã o d o Pl a n o d e A ç ã o d o s P a s si v o s Fi n a n c eir o s . 

A s u b s cri ç ã o d o s r e s p e cti v o s C RI e m v al or s ufi ci e nt e p ar a a s d e m ai s i nt e gr ali z a ç õ e s.  
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